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كة وق�مة المساهمة : ما قبل الاندماجالتقي�م   لتحد�د ق�مة ال�ش

المحاسب مع�ار  إلغاء  المال�ة    IAS 22الدو�ي    ةبعد  التقار�ر  إعداد  مع�ار  تعد�لات جوه��ة ع�    IFRS3وحلول  محله، دخلت 
ي المحاسبة عن اندماج  االمعالجة المحاسب�ة لعمل�

كة �ف ات إلغاء ط��قة توح�د المصالح المش�ت ت اندماج الأعمال، ومن أبرز التغ�ي
اء أو ما �س� بط��قة "الق�م العادلة"، و  ي الأعمال، واعتماد ط��قة ال�ش اء من     اليت ن �ي عمل�ة �ش كتني ن �ش تعت�ب عمل�ة الاندماج بني

امات محتملة خلال عمل�ة تفاوض�ة بينهما، و  ف ي الأصول القابلة للتحد�د وأ�ة ال�ت
اف بصا�ف كة الدامجة ع� أساسها بالاع�ت تقوم ال�ش

اف بالشهرة كأ اء، كما يتم الاع�ت  .صلتتعلق بالمنشأة المندمجة بق�متها العادلة بتار�ــــخ ال�ش

اء (ط��قة الح�ازة)   أولا: التقي�م قبل الاندماج باستخدام ط��قة ال�ش

اء الخطوات التال�ة:    يتطلب تطبيق ط��قة ال�ش

كة المندمجة -1 اء ال�ش  حساب تكلفة ال�ش

كة المندمجة   اء ال�ش كة  �ي تكلفة �ش ي تنفق لامتلاك أصول هذە ال�ش و�مكن أن يتم �سد�د هذا الثمن إما عن ط��ق  ،  كافة المبالغ اليت
ي أصول (تق�م بالق�مة العادلة أو السوق�ة)  مبلغ نقدي أو عن ط��ق أسهم 

، والجدير بالذكر أنه إذا كان الثمن المدف�ع لامتلاك صا�ف
كة المندمجة عن ط��ق إصدار أسهم  . ة أنه قد ينتج عن عمل�ة الإصدار علاوة إصدار ف�جب مراعا ،ال�ش

اء أو الاقتناء حسب المصطلح رقم   ي الما�ي �ي   23وتكلفة ال�ش اء   من قائمة تع��فات النظام المحاسئب الناتج عن اتفاق   سعر ال�ش
ي لا �س  هالأطراف عند تار�ــــخ إجراء المعاملة، وتزاد عل�

ها من الرسوم الجبائ�ة الئت دها  الحقوق الجمرك�ة وغ�ي ال��ان من الإدارة  �ت
 الجبائ�ة، وكذا النفقات الملحقة المقدمة 

ً
ة ي حالة استعمال.  مبا�ش

 للحصول ع� مراقبة العن� ووضعه �ض

جاعمن خلال هذا التع��ف، فإن المصار�ف   ة والرسوم القابلة للاس�ت ي تكلفة   غ�ي المبا�ش
كة الدامجة لا تدخل �ف ي تتحملها ال�ش اليت

كة المندمجة.   اء ال�ش  �ش

 : 1 ثالم

ض أن   كة اللنف�ت اء   A �ش م �ش � كةال تع�ت ي عمل�ة دمج  B �ش
كةح�ث وقعت ال   عن ط��ق الامتصاص،  �ف اء   A �ش ا ل�ش

�
كةال اتفاق  B �ش

كةال من هذا المبلغ، تقوم  وحدة نقد�ة،  مليون    5بمبلغ إجما�ي قدرە   ا وتصدر    4بدفع   A �ش سهم    100,000مليون دولار نقد�
  ، ي

كة  .حدات نقد�ة 10الواحد  الق�مة السوق�ة للسهمتبلغ   ح�ثلتغط�ة البا�ت  ز�ادة ع� ذلك:   Aتحملت ال�ش
ا  ،وحدة نقد�ة  200,000  ق�متها  رسوم جمرك�ة تبلغ  جاعئب و�ض  .وحدة نقد�ة  50,000  غ�ي قابلة للاس�ت

ة  .وحدة نقد�ة  100,000تبلغ : تكال�ف مبا�ش
  اء كةالحساب تكلفة �ش  : B �ش

 و.ن x  10 =   1000.000 100.000الق�مة السوق�ة للسهم =   xق�مة الأسهم المصدرة = عدد الأسهم المصدرة 

كة  تكلفة   اء ال�ش اء النقدي +    B�ش الأعباء الجمرك�ة والرسوم الجبائ�ة الق�مة العادلة أو السوق�ة للأسهم المصدرة +  = ق�مة ال�ش
ة  دادها + النفقات الملحقة المبا�ش ي لا �مكن اس�ت  اليت

اء =   و.ن 5,350,000=  100,000+   50,000+  200,000 + 1000.000  + 4,000,000تكلفة ال�ش

 الإصدار حساب علاوة  -2

ض الق�مة   كاء القدا� مع الجدد، لتع��ض الفرق بني تظهر علاوة الإصدار عندما تتم ز�ادة رأس المال من أجل مساواة حقوق ال�ش
ن سعر   الفرق الحق�ق�ة والق�مة الاسم�ة للأوراق المال�ة، وعل�ه، كل حالة بها ز�ادة رأس المال تظهر فيها هذە العلاوة ومقدارها  بني

:  للسهم المصدر  الاسم�ةوالق�مة �مة العاد�ة أو السوق�ة للسهم عند الإصدار) (الق الإصدار  ، و�التا�ي

 ). الق�مة الاسم�ة للسهم -سعر الإصدار ( xعدد الأسهم المصدرة  علاوة الإصدار =

 : 2مثال 

 مصار�ف الطباعة والإصدار تخفض من علاوة الإصدار: ملاحظة
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كة  1لنأخذ المثال   اء ال�ش ض أن الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة ل�ش  وحدات نقد�ة.  B   =8ونف�ت

 و.ن.  x )10-8 = (200.000 100.000علاوة الإصدار = 

كة المندمجة حساب   -3 ي أصول ال�ش
 صا�ف

كة الدامجة بالق�مة العادلة أو السوق�ة.  ي إعادة تقي�م أصول ال�ش
اء، ينب�ن  لأجل تطبيق ط��قة ال�ش

ي تار�ــــخ الدمج    �سجل
كة الدامجة �ف اماتأال�ش � كات المندمجة بق�متها العادلة  صول وال�ت )، 207(ح/   الاقتناءفارق  كما �سجل    ال�ش

فو  المن  تع�ت كة  بال�ش المتعلقة  المحتملة  امات  ن كة دمجة  بالال�ت لل�ش المال�ة  القوائم  ي 
بها �ض ف  اع�ت إذا كان قد  النظر عما  بغض 

 . المندمجة أم لا

كة المندمجة مق�مة بق�متها العادلة أو السوق�ة  ي الأصول بالق�مة العادلة أو السوق�ة = الق�مة الإجمال�ة لأصول ال�ش
  – صا�ف

امات مق�مة بق�متها العادلة أو السوق�ة �  الق�مة الاجمال�ة للال�ت

 (الشهرة) الاقتناءحساب فارق  -4

ي الأصول بالق�مة العادلة. 
اء مع صا�ف امات بق�متها العادلة أو السوق�ة مقارنة تكلفة ال�ش ف ي بعد تقي�م الأصول والال�ت

 ينب�ف

اة من جهة أخرى، و�مكن   ي الأصول المش�ت
كة المندمجة من جهة، والق�مة العادلة لصا�ف اء ال�ش ف تكلفة �ش فارق الاقتناء هو الفرق بني

  :  أن �كون الفارق الناتج عن الاندماج إما موجبا أو سالبا، وُ�حسب كما ��ي

كة المندمجة + ق�مة اء ال�ش ي الأصول    –الحصص غ�ي المس�طرة)    فارق الاقتناء = (الق�مة العادلة لتكلفة �ش
الق�مة العادلة لصا�ف

امات المتكبدة  � اة والال�ت  المش�ت

ي الأصول بالق�مة العادلة          0الفارق = 
اء = صا�ف  تكلفة ال�ش

اء   الفارق موجب  ي الأصول بالق�مة العادلة :  >تكلفة ال�ش
   شهرة موجبة صا�ف

اء    الفارق سالب   ي الأصول  <تكلفة ال�ش
 شهرة سالبة. بالق�مة العادلة: صا�ف

ي الما�ي   ي    207، �سجل الحساب  SCFحسب النظام المحاسيب
كات �ف فارق الاقتناء سواء كان إ�جاب�ا أو سلب�ا الناتج عن تجميع �ش

ان�ة ضمن   ض ي الم�ي
الأصل إطار عمل�ة اقتناء أو انصهار أو إدماج، و�مكن أن �كون هذا الحساب مدينا أو دائنا، و�جب أن �ظهر �ض

ي �ي   ف عن التثبيتات المعن��ة اليت الما�ي غ�ي الجاري مهما �كن رص�دە، وفارق الاقتناء هو أصل غ�ي معروف، وعل�ه �جب أن �م�ي
ي فارق الاقتناء لا �مكن أن تكون موض�ع  

ي يتم إثباتها عقب اختبار تناقص الق�مة �ض بالتع��ف أصول معروفة، وخسائر الق�مة الئت
جاعات لاحقة خلا ي أصول أخرى. اس�ت

ي يتم إثباتها �ف ا لخسائر الق�مة الئت
�
 ف

 

 ملاحظة 
وط تطبيق هذە  -1 كة الدامجة إ�   ال�ش ي كشوفها  أ �سج�ليؤدي بال�ش

ا �ف كة المندمجة سابق� ف بها ال�ش امات لم تع�ت ف صول وال�ت
كة    الأصول غ�ي الملموسةإذ �سجل  المال�ة،   المال�ة لل�ش ي القوائم 

ي عمل�ة الاندماج �ف
ي تم استملا�ها �ف القابلة للتحد�د والئت

اة كأصول   كة المش�ت ف بها ال�ث ي لم تع�ت اع، أو علاقات العملاء، واليت الدامجة بعد الاندماج، مثل الاسم التجاري، أو براءات الاخ�ت
ا.   ي كشوفها المال�ة لأنها مولدة داخل��

 �ف

�بة مؤجلة ناتجة اختلاف القواعد المحاسب�ة عن القواعد الجبائ�ة ف�ما  ينتج عن إدرا   -2 ج بعض الأصول بالق�مة العادلة �ض
ف الاعتبار  �خص أساس التقي�م (الق�م القابلة للاهتلاك وتكلفة المخزونات مثلا �مكن أن تختلف)، �جب حسابها وأخذها بعني

كات المندمجة وعند ال ي أصول ال�ش
كات الدامجة. عند حساب ق�مة صا�ف ي دفاتر ال�ش

ي �ف  تسج�ل المحاسيب

ي الامتصاص والاتحاد، �مكن  :  ملاحظة ي حاليت
ي حالة الاندماج عن ط��ق الاستحواذ، أما �ف

تظهر الحقوق غ�ي المس�طرة �ف
  :  النظر لط��قة حساب فارق الاقتناء كما ��ي

كة المندمجة اء ال�ش امات المتكبد –فارق الاقتناء = الق�مة العادلة لتكلفة �ش ف اة والال�ت ي الأصول المش�ت
 ة الق�مة العادلة لصا�ف
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ي حصة الأعمال الموج (اندماج عن ط��ق الامتصاص) 3 مثال
 هة الحل �ف

كة مساهمة أ رأسمالها  وحدة نقد�ة،   1000وحدة نقد�ة مقسم لأسهم الق�مة الاسم�ة ل�ل سهم   10.000.000لتكن لدينا �ش
كة أ أصدرت  كة ب، فإذا علمت أن ال�ش ي امتصاص ال�ش

كة أ �ف وحدة نقد�ة للسهم   1500 إصدار  سهم �سعر 40.000ترغب ال�ش
:   وحدة نقد�ة 1000و�ق�مة اسم�ة  الواحد  كة ب بتار�ــــخ الاندماج ظهرت كالتا�ي ان�ة ال�ش ن كة ب، وأن م�ي  لتسد�د ق�مة ال�ش

 الخصوم الأصول 
 المبلغ  الب�ان رقم الحساب  المبلغ  الب�ان رقم الحساب 

 رؤوس الأموال الخاصة  الأصول غ�ي الجار�ة
ي  211

 20.000.000 رأس المال الصادر  1001 3.000.000 أرا�ض
ي  213

 2.000.000 احت�اطات قانون�ة  1061 12.000.000 مباين
 8.500.000 نظام�ةاحت�اطات  1062 21.000.000 معدات وأدوات 215

 7.400.000 احت�اطات تعاقد�ة  1063 الأصول الجار�ة
 الجار�ةالخصوم غ�ي  14.000.000 مخزونات البضائع  30

 الخصوم الجار�ة 20.000.000 ز�ائن  411
 33.000.000 موردو السلع والخدمات 401 النقد�ات

    900.000 البنك  512
 70.900.000 مجم�ع الخصوم 70.900.000 مجم�ع الأصول 

كة ب:    معلومات إضاف�ة عن ال�ش

كة   -  وحدة نقد�ة.  1000الق�مة الاسم�ة لأسهم ال�ش

-   :  الق�مة السوق�ة لعنا� الأصول كانت كما ��ي

 وحدة نقد�ة.  4000.000عن��ة: مالتثبيتات ال 
 ال  : ي

 وحدة نقد�ة.  18.000.000مباين
  :وحدة نقد�ة.  24.000.000المعدات الصناع�ة 
   :وحدة نقد�ة.  15.000.000البضائع 
  .ي عنا� الأصول تم تقي�مها بالق�مة الاسم�ة

 با�ت

كات كان إذا المطلوب:  �بة ع� أر�اح ال�ش  لعمل�ة الاندماج.  قم بالحسابات اللازمة للتقي�م الأو�ي   ،%26علمت أن معدل ال�ض

ا: التقي�م قبل الاندماج  كةعند اثان��   ستخدام ط��قة المصالح المش�ت

كة المندمجة ول�ست عمل�ة  كة الدامجة وال�ش ف ال�ش تقوم هذە الط��قة ع� فكرة أن عمل�ة الاندماج �ي عمل�ة تجميع للمصالح بني
اء، و�شمل عمل�ة التقي�م المراحل التال�ة:   �ش

ن الدامجة والمندمجةتقي�م أصول وخصوم   -1 كتني �ة أو المحاسب�ة دون اللجوء إ� إعادة تقي�م الأصول.   ال�ش  بالق�م الدف�ت

 تحد�د الق�مة الحق�ق�ة للسهم:    -2

كة (الق�مة  ي المركز الما�ي لل�ش
 المحاسب�ة للحصص) / عدد الأسهمالق�مة الحق�ق�ة للسهم = صا�ف

 ):  la partié d’échangeتحد�د معدل التبادل (  -3

كة المندمجة، �ع�ب عن توز�ــــع السلطة داخل ال��ان الجد�د إ� الحد الذي  كة الدامجة وأسهم ال�ش ن أسهم ال�ش هو �سبة الق�مة بني
  . ف كتني  يتم ف�ه تحد�د الق�مة الاقتصاد�ة النسب�ة لل�ش

كة الدامجة. معدل التبادل  كة المندمجة / الق�مة الحق�ق�ة لأسهم ال�ش  = الق�مة الحق�ق�ة لأسهم ال�ش

 حساب عدد الأسهم المصدرة:   -4

كة المندمجة:   كة الدامجة من أجل تع��ض حملة أسهم ال�ش ي تصدرها ال�ش  وهو عدد الأسهم اليت
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كة المندمجة   معدل التبادل.  xعدد الأسهم المصدرة = عدد أسهم ال�ش

كة الدامجة -5 ي رأسمال ال�ش
 وعلاوة الإصدار:  حساب ال��ادة �ف

ي رأس المال = عدد الأسهم المصدرة 
كة الدامجة   xال��ادة �ف  الق�مة الإسم�ة لسهم ال�ش

ي رأس المال  –علاوة الإصدار = ق�مة المساهمات 
 ال��ادة �ف

 للأعمال الموجهة.    3من السلسلة  1أنظر التم��ن  مثال: 

 المراجع 

ن لإعداد التقار�ر المال�ة  -  .ISA 28و  IFRS 3المع�ار�ن الدوليني

 القانون التجاري الجزائري.  -

- Grandguillot, B., & Grandguillot, F. (2008). Comptabilité des sociétés (6th ed.). Collection Les 
Zoom's. 

- Amir, E., & Ghitti, M. (2021). Financial Analysis of Mergers and Acquisitions: Understanding 
Financial Statements and Accounting Rules with Case Studies. Springer Nature. 

 لاحظة م
الأنصبة   - فارق  أو  التكم��ي  كاء كتكملة عن كل سهم تصدرە    (la soulte)المبلغ  لل�ش �دفع  الذي  النقدي  المبلغ  هو 

ب عدد أسهم  كة المندمجة، و�تم الحصول عل�ه �ي حالة كون حاصل �ض كة الدامجة لتع��ض حملة أسهم ال�ش ال�ش
ي 
ي معدل التبادل رقم غ�ي صحيح وكذا �ف

كة المندمجة �ف  حالة الاتفاق ع� تدو�ر عدد الأسهم.  ال�ش
-   =) الشهرة معدومة  تكون  كة،  المش�ت المصالح  استخدام ط��قة  قبل 0عند  ن  كتني لل�ش المل��ة  إجما�ي حقوق  ) لأن 

 الاندماج لا �قل عن إجما�ي الحقوق بعد الاندماج. 
-   . ض كتني ي هذە الط��قة بمصار�ف الاندماج، بل يتم إدماجها ضمن المصار�ف الإدار�ة لل�ش

اف �ض  لا يتم الاع�ت
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