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 المؿدثمغون؛-

 المصضعون؛ -

 الىؾؼاء في غملُاث البىعصت. -

 المسخثمرون -أولا-

ً ً، باليؿبت غاع المؿدثمغ ُم المىلىلت، وهم صفي الل ًىحض هىان هىغين مً المؿدثمغٍ ًٍ وهباع المؿدثمغٍ

ً جمثلهم الػائلاث لاجخىفغ لضيهم ئمياهُاثل الكغائُت غلى الاصزاع بالىظغ ئلى اللضعة  صغاع المؿدثمغٍ

ً وجخمثل في مإؾؿاث الاؾدثماع مثل: هُئاث الخىظُف الجماعي  الظػُفت، اما الفئاث الأزغي مً المؿدثمغٍ

م المىلىلت، صىاصًم الخلاغض وقغواث الخأمين ... الخ، ًمخليىن عؤوؽ أمىاٌ هامت ًمىً اؾدثماعها في لللُ

 الأؾىاق المالُت.

 هيئات الحوظيف الجماعي للليم المنلولة -1

-08الؿىق المالي، بملخض ى الأمغ في ئػاع  أؾؿذ هُئاث الخىظُف الجماعي لللُم المىلىلت في الجؼائغ

 والمخػلم بهُئاث الخىظُف الجماعي في اللُم المىلىلت. 10/01/1996المإعر في 96

ً خافظت اعي لللُم المىلىلت تهضف هُئاث الخىظُف الجم والمىخىحاث المالُت الأزغي لللُم المىلىلت  ئلى جيىٍ

وحؿُيرها لحؿاب الغير، وهي مإهلت لجمؼ الاصزاع مهما ًىً كلُلا لاؾدثماعه في الؿىق المالُت خؿب جىظُف 

 مدضصة.

خمثل المضزغون المػىُىن في أولئً الضًً لا ًغغبىن في اؾدثماع اصزاعهم مباقغة في الؿىق المالُت، بازخُاع  وٍ

 ىض فُػهضون باصزاعهم ئلى مؿير مدترف ًلىم بخىظُف طلً في الؿىق.هظا الؿ

م المىلىلت ُللي ًخػلم بهُئاث الخىظُف الجماعي في االظ 1997هىفمبر  25المإعر في  04-97وميز الىظام عكم 

الاسخثمار ذات رأسمال المحغير، شروات  في اللُم المىلىلت فضهغ:  بين هىغين مً هُئاث الخىظُف الجماعي

لت غملها.المشترهة للحوظيفوصناديم   ، ولا ًىحض أي فغق في ػغٍ

  :شروات ذات رأسمال المحغير-أ

فظت اللُم المىلىلت وؾىضاث صًً كابلت حػغف غلى انها قغهت أؾهم طاث عأؾماٌ مخغيرـ وهضفها حؿُير زا

ير الكغهت أثىاء الجمػُاث في حؿُ ما وله أن ًضلي بغأًهٌكتري أؾهما مؿاه صبذ ول مؿدثمغ ًللخضاوٌ 

 يام الكغواث في اللاهىن الخجاعي.، وهي جسظؼ لأخالػامت

مبلغ الحض الأصوى مً عأؽ ماٌ قغهت الاؾدثماع طاث  474-96اهُت مً المغؾىم الخىفُظي عكم خضصث الماصة الث

غأؽ الماٌ المحضص كغهت أكل مً هصف العأؾماٌ المخغير بسمـ ملاًين صًىاع ، فػىضما ًصبذ عأؾماٌ هظه ال



ً، اؾخضغاء  الإصاعةؾابلا زلاٌ الأعبػت أقهغ التي حػلُم ئغاصة قغاء الأؾهم ًجب غلى مجلـ  ومجلـ المضًغٍ

 .الأزغي الجمػُت الػامت غير الػاصًت لخبضي عأيها غً ؾىاء غً ئهدلاٌ الكغهت أو اخضي الػملُاث 

ولى في خالت جصفُتها أن جضمج في قغهت اؾدثماع طاث عأؽ ماٌ المخغير  ًمىً لكغهت الاؾدثماع طاث عاؽ  -

م الاهضماج أو ماٌ مخغير أزغي، أو أن حؿاهم في جأؾِـ قغهت اؾهم طاث عأ ؽ ماٌ مخغير  حضًضة غً ػغٍ

 الاهفصاٌ، ًيىن لكغهت أؾهم طاث عأؽ ماٌ مخغير أن جضمج في صىضوق مكترن للخىظُف.

ث البىعصت ومغاكبتها، بػض اجساص كغاع مً ػغف الجمػُت الػامت غير الػاصًت ًجب ئغلام لجىت جىظُم غملُا

 غير الػاصًت لاهدلاٌ الكغهت ًجب ئغلان اللغاع فىعا ئلى لجىت الخىظُممىافلت الجمػُت الػامت وفي خالت 

ضة المإهلت كاهىها. يكغ الفسخ في الجغٍ  ومغاكبت أغماٌ البىعصت، وٍ

 الصندوق المشترن للحوظيف-ب

ًخمثل مإؾؿى الصىضوق في المؿير والمإؾؿت المإجمىت ، ًىصع الملف للجىت الخىظُم ومغاكبت غملُاث 

غ اليامل للحصص البىعصت بػض الخأؾِـ ًخم جىكُؼ الىظام مً ػغف المؿير والمإؾؿت المإجمىت، والخد غٍ

 بػض اؾخلام مً كبل المؿير الاغخماص مً ػغف اللجىت.

اؾمُت حؿلم مً ػغف المؿير ًمىً ليل قهاصة خصص الؿىق جىدس ي الكيل الإؾمي وهي ممثلت بكهاصاث 

جب غلى المؿير أن ًيىن لضًه غلى الأكل  ىضوق بالمئت مً أصىٌ الص1أن جمثل خصت أو غضة خصص، وٍ

 صج. 500000المكترن للخىظُف الظي ٌؿيره صون أن ًلل هظا المبلغ غً 

الصافي بملُىن صًىاع حؼائغي، فاطا للأصل  في الماصة الثالثت المبلغ الأصوى خضص 474-96عكم المغؾىم الخىفُظي 

أصبذ هظا الأصل الصافي أكل مً هصف المبلغ الأصوى ًمىً خل الصىضوق أو ًمىىه صمجه بكغهت اؾدثماع 

جب أؾماٌ مخغير أو صمجه بصىضوق جىظُف أزغ، هما ًمىً أن ًيىن مىطىع غملُت طاث ع  اهفصاٌ، وٍ

 أقهغ التي جلي جىكُف ئغاصة قغاء الحصص. 6اللُام باخضي هظه الػملُاث في مضة لا جخجاوػ 

 المصدرون -ثاهيا

م ئصضاع اللُم المىلىلت لاؾخلؼاب عؤوؽ الأمىاٌ  ىن ًخضزلىن في البىعصت غً ػغٍ هم أشخاص مػىىٍ

ل اخخُاحا م اللجىء الػلني للا تهم الضائمتاللاػمت لخمىٍ  صزاع.، وطلً غً ػغٍ

كير مفهىم الاصزاع الػلني هى أن جؼغح المغاص جأؾِؿها غلى الجمهىع للاهخخاب فيها غً الكغهت  أؾهم  وَ

م صغىي ًىحهها المإؾؿىن للجمهىع الغاغب في الاهظمام ئلى الكغهت بالاهخخاب في بػع أؾهمها مخبػين  ػغٍ

 غاؾُم الخىفُظًت المخصصت لظلً.لمىصىص غليها في اللاهىن الخجاعي، والمفي طلً مجمىغت مً الإحغاءاث ا

وطػذ لجىت جىظُم غملُاث البىعصت ومغاكبتها مجمىغت مً الكغوغ غلى هإلاء الأشخاص زاصت ئغلام 

ت جدفؼ المؿدثمغون غلى كغاعاث جغجى ؼ غلى الجمهىع غً هىغُت المىخىج الظي ؾُؼغح بىاؾؼت خملت ئقهاعٍ

 كفافُت الؿىق.قغوغ خلُلُت ل



وجدخل الضولت المغجبت الأولى مً خُث ػلب الحصىٌ غلى الأمىاٌ وجخضزل هظه الأزيرة في الؿىق المالي بهضف  

ل العجؼ المالي الىاجج غً غضم هفاًت  لخغؼُت الخيالُف، أو هظان مً  الأزغي الجبائُت والمىاعص  ًغاصاثالإ جمىٍ

ؼ طاث الؼابؼ الػام والمىفػت الػامت مثل بىاء الهُاول اللاغضًت، المضعاؽ  ل المكاعَ أحل جدلُم جمىٍ

 والمؿدكفُاث....

ل اخخُاحاتها في مجاٌ الاؾدثماع أو والخاصت التي تهضف ئلى عفؼ عأؾهظلً الهُئاث الػمىمُت  مالها وئلى جمىٍ

ؼ ىً أن ًيىن الهضف مً وعاء هظ الخضالاؾخغلاٌ هما ًم ل مكاعَ  الاكخصاصي. الإوػافوبغامج  زل لخمىٍ

 الوسطاء في عمليات البورصة -ثالثا

عي عكم  05هصذ الماصة  المخػلم ببىعصت اللُم المىلىلت  1993ماي  23المإعر في  10-93مً المغؾىم الدكغَ

المػضٌ والمخمم غلى أهه " لا ًجىػ ئحغاء مفاوطت جدىاوٌ كُم مىلىلت ملبىلت في البىعصت ئلا في البىعصت طاتها 

م وؾؼاء في غملُاث البىعصت."  وغً ػغٍ

لا جخم ئلا بىاؾؼت مً أؾهم وؾىضاث صازل البىعصت الي ول غملُاث البُؼ والكغاء لللُم المىلىلت وبالخ

ىت جىظُم ومغاكبت غملُاث الأشخاص الىؾؼاء، لهم مهمت الخفاوض خؿب الكغوغ المحضصة مً ػغف لج

 البىعصت.

في غملُاث البىعصت ول شخص مػخمض مً ػغف لجىت جىظُم غملُاث البىعصت ًلىم ٌػغف الىؾُؽ 

اللابلت للخضاوٌ والحلىق المخػللت لحؿاب ػبائىه أو  الأزغي بالخفاوض في اللُم المىلىلت والمىخجاث المالُت 

خػاكضا خاصلا ملابل لحاؾبه الخاص، فالىؾُؽ هى شخص ػبُعي ًلىم بالىؾاػت بين شخصين لأحل أن ً

ؼ وقغاء لتي أهجؼتها، خُث ًلخصغ غمله في بُوؿبت مػُىت مً الصفلت اطلً غلى غمىلت غالبا ما جيىن 

 الأوعاق المالُت لمماعؾت وكاػه.

أن ًلىم بيكاغ واخض أو غضة وكاػاث مً اليكاػاث اللُام بيكاغ  في غملُاث البىعصت ًمىً للىؾُؽ

 الخالُت:

  أي جلضًم جىصُاث شخصُت للؼغف الأزغ ؾىاء بؼلب اللُم المىلىلت، جىظُف  مجاٌ في الاؾدكاعة

بمباصعة مً الىؾُؽ الظي ًلضم الاعقاص ؾىاء حػلم الأمغ بصفلت واخضة أو غضة صفلاث مىه أو 

 زاصت باللُم المىلىلت؛

 الدؿُير الفغصي للحافظ بمىحب غلض مىخىب؛ 

 لُم المىلىلت؛حؿُير خافظت هُئاث الخىظُف الجماعي في ال 

 الؿىضاث، في ئصضاع  ىن المظم طماث الاهخخاب 

 لُم المىلىلت والمىخىحاث المالُت، أي البدث أو الػثىع غلى مىخدبين أو مكتري الؿىضاث جىظُف ال

 لحؿاب مصضع ًلجأ غلىا للإصزاع؛



 ؛الخاص للىؾُؽ الخضاوٌ للحؿاب 

  ،ئعقاص المإؾؿاث في مجاٌ هُيلت عأؾماٌ واصماج وئغاصة قغاء المإؾؿاث 

 .أي وكاغ أزغ جدضصه لجىت جىظُم ومغاكبت غملُاث البىعصت 

 الوسيط في البورصة والسمسار -1

ؿمؿاع غلى جلغٍب الأػغاف المخػاكضة فػمله ماصي فهى لا ًخػامل لا باؾمه ولا لحؿابه، فهى لِـ ػمل الٌ

ا لها، بل صوعه ًلخصغ غلى ئعقاص المؿدثمغ ئلى شخص أزغ ًغغب في الخػاكض  بائػا لللُم المىلىلت، ولِـ مكترً

ؿخىي في طلً ان ًلىم بهظا الػمل بخيلُف مً ًلىم به  مػه، وبظلً ًيىن الػمل الظي الؿمؿاع ماصي، وَ

والىؾُؽ في غملُاث بُؼ وقغاء أخض الؼغفين أو مً وليهما مػا، لظلً ًمىً اغخباع الؿمؿاع في البىعصت 

 الأوعاق المالُت، ومؼ طلً ًسخلف الىؾُؽ في البىعصت غً الؿمؿاع فُما ًلي:

ومىظم ومدضص في فئت مً الأشخاص وهي أشخاص ػبُػُت، غلى  الىؾُؽ في البىعصت مدصىع وكاغ -

زلاف وكاغ الؿمؿغة فاهه واؾؼ، ئطافت لحصغه في الخفاوض غلى اللُم المىلىلت صون غيرها غىـ 

 لخىؾؽ فيها في ول المػاملاث؛الؿمؿغة فهي مهىت خغة ًخم ا

عي  14لخىفُظ الػملُت في مجاٌ البىعصت، خُث هظذ الماصة  الىؾُؽ في البىعصت طامً - مً المغؾىم الدكغَ

غلى أهه: في غملُاث البىعصت مؿإولين خُاٌ أمغيهم بالسحب وحؿلُم اللُم المىلىلت المخفاوض  93-10

 الؿىق وصفػها".بكأنها في 

ئلتزام الىؾُؽ بدفظ الأمىاٌ المؿخلمت مً الؼبائً في خؿاب زاص بالبىً ومىػهم مً اؾخػماٌ أمىاٌ  -

 ث الؼبىن أو لظمان صًىن غلُه غلى زلاف الؿمؿاع فاهه لا ًلتزم بظلً؛بالتزاما الؼبائً الا للىفاء

ت،الؿمؿغة وأصل غام في باقي اليكاػ -  ئحباعي؛ ين أن اللجىء ئلى زضماث الىؾُؽ هىفي خ اث هي ازخُاعٍ

ب -  بين وحهاث الىظغ، اما الىؾُؽ في البىعصت فخخػضي ئلى ئبغام الػلض  مهمت الؿمؿاع الػاصي هى الخلغٍ

 باؾمه؛

ت فاللجىء ئلى الؿماؾغة هى خم للأػغاف ولِـ ئلتزاما، لىً غلى مؿخىي  - الؿمؿغة في الػلىص هي ازخُاعٍ

ت زاصت أم غامت هم ملؼمىن بالخػؾىق الأوعاق المالُت فلأشخاص ؾىا امل ء واهى أشخاص ػبُػُت أو مػىىٍ

يىن    ػت باػلا بؼلاها مؼلم؛حػاكض الأػغاف مباقغة مً صون وؾامً زلاٌ فئت الىؾؼاء وٍ

ًسظؼ الؿمؿاع الػاصي للجغائم المىصىص غليها في كاهىن الػلىباث، في خين أن الىؾُؽ في البىعصت  -

 ىص غليها في اللاهىن المىظم لبىعصت اللُم المىلىلت.ًسظؼ للجغائم المىص

 ثمييز الوسيط المالي عن الوهيل بعمولة -2

المخػلم بكغوغ اغخماص الىؾؼاء في البىعصت الػلاكت بين الىؾُؽ  01-15مً الىظام  43هُفذ الماصة 

 والؼبىن صغاخت بأنها ووالت لظلً لابض مً الخمُيز بُنهما.



  ام الػام والأصاب الػامت، أما الىؾُؽ في خضوص الىظأي وكاغ كاهىوي أو ججاعي ًجىػ للىهُل مباقغة

 ماٌ الىؾاػت في الأوعاق المالُت؛كاػه بأغًيىن له طلً، ئطا ًدصغ و في الأوعاق المالُت فلا

 ُل، زلافا للىهُل بالػمىلت الظي ؿاب الػمًخػاكض الىؾُؽ في الأوعاق المالُت مؼ الغير باؾم ولح

 ًخػاكض باؾمه الصخص ي لحؿاب الػمُل، 

 ظمً له جمام هفاطها، أي ًظمً جىفُظ الؼ غف الأزغ الىؾُؽ ًىفض أمغ غمُله في ئبغام الصفلت وٍ

 الظي حػاكض مػه لالتزامه، غىـ الىهُل الظي لاًلتزم الا التزاما ببظٌ غىاًت؛

 ين غلى الأقُاء التي ًدىػها لحؿاب المىول ئلا بىاء غلى اجفاق لا ًلتزم الىهُل بالػمىلت بالخأم

ي جصِب غملاءه بؿبب طغاع التخؿائغ أو الأ غً المين غلى زلاف الىؾُؽ الظي ًلتزم بالخأالأػغاف، 

 أزؼاءه..

البورصة في والخسعير الحعامل آليات . -رابعا  

ٌ  المالُت الأوعاق ئصعاج ئن   ٌػخبر البىعصت في مغة لأو
 
  خضثا

 
 هظا غً ًترجب خُث المصضعة، للجهت باليؿبت مهما

لُت مىاعص جدلُم الإصضاع ً باليؿبت أما. حضًضة جمىٍ  الجضًضة الإصضاعاث فخمثل المالُت الأوعاق في للمؿدثمغٍ

ٌ  مسخلف أؾػاع جللباث غً المترجبت المخاػغ لمجابهت لضيهم المالُت الحافظت لخىىَؼ فغصت سظؼ. الأصى  وٍ

 ٌ ٌ  همؽ بازخلاف جسخلف حؿػيروػغق  لآلُاث البىعصاث في المالُت الأوعاق جضاو  أن هما البىعصت،في  الخضاو

. الؿىق  ؾماؾـغة وهضف البىعصـت ؾُىلـت صعحت بازخلاف جسخلف المالُت الأوعاق ؾىق  ئلى الىاعصة الأوامغ

 .هما ًلي: وطلً

 المالية الأوراق وثداول  إصدار 1.

ػخبر الاؾدثماع، بىىن وزاصت المالُت، المإؾؿاث مً بمؿاغضة المالُت الأوعاق باصضاع الكغواث جلىم  ئصعاج وَ

  البىعصت في الجضًضة اللُم
 
ا خضثا  ُ  ًخم خُث بالأؾهم، الأمغ حػلم ئطا زاصت المػىُت، للكغواث اؾخثىائ

ش ػىاٌ واخضة مغة غاصة البىعصت في ئصعاحها  الكؼب، بػض الإصعاج ئغاصة اؾخثىاء مؼ المصضعة، الكغهت جاعٍ

 .حضًض مً ئصعاحها ئغاصة فُخم الخصخصت لػملُت حػغطذ غمىمُت لكغواث الأؾهم جلً جيىن  وأن

 مً ئصضاعها ًخم الؿىضاث أن بما الاؾخثىاء مً اللضع هفـ غلى لِـ البىعصت في الؿىضاث ئصعاج أن خين في 

لُت الكغهت اخخُاحاث صعحت بدؿب مىخظم بكيل الكغواث كبل  غملُت في البىعصت جخضزل ولً. الخمىٍ

 الكغهت عصتالبى  فخؼالب المؿدثمغ، خماًت في المخمثلت مهامها ئػاع في ئلا الجضًضة المالُت الأوعاق ئصضاع

 الؼبُػت مثل للاصزاع الػام الاؾخضغاء في جغغب التي الكغواث جسص اللاهىهُت لإحغاءاث ببػع المصضعة

 لحؿاباتها الضوعي اليكغ غلى الكغواث جلً ئلؼام غلى غلاوة الماٌ، عأؽ مً الأصوى والحض للكغهت اللاهىهُـت

 .بأصائها المغجبؼت المػلىماث ومسخلف



خم ٌ  الػام للاهخخاب الأؾهم ػغح ئلى اللجىء وٍ  الؿػغ جدضًض غلى حػمل التي الاؾدثماع بىىن ػغف مً مغة لأو

ً، حمهىع  غلى الملترح  ؾػغ عفؼ ئلى اللجىء ًخم المؼغوخت الأؾهم غضص غً الؼلب اعجفاع خالت وفي المضزغٍ

ً. وػلباث المػغوطت الأؾهم بين الخىافم ًخدلم ختى الؿهم  المضزغٍ

 Orders  البورصة أوامر -2

 غملُت له ٌؿهل ختى الؿمؿاع مً المالي المؿدثمغ ًؼلبها التي الػملُاث هىع الأوامغ جمثل

، جب الخضاوٌ  :الخالُت المػلىماث الأمغ في ًخىفغ أن وٍ

  جضاولها؛ في المغغىب المالُت الأوعاق -

 المخضاولت؛ المالُت الأوعاق غضص -

 قغاء؛ أو بُؼ )الػملُت( الأمغ ػبُػت

 .الأمغ صلاخُت مضة - 

 :هما عئِؿُين هىغين ئلى الأوامغ جىلؿم غام وبكيل

 أوامر السوق: -2-1

ٌ  أمغ ًمثل  .جدضًضه ًمىً لا الؿػغ أن غير الخىفُظ ؾغغت مؼاًاه مً الؿىق، في الؿائض بالؿػغ الخضاو

ؿخسضم  الخأهض مؼ الؿػغ مً الخأهض صون  أوامغه جىفُظ طمان في ًغغب الظي المدؿغع، المخػامل ػغف مً وَ

 .الأمغ غالبُت جىفُظ مً

 هظا ٌؿخجُب ئط الأفظل بالؿػغ الأوامغ هىان الؿىق  أوامغ بػض الخىفُظ في الأولىٍت طاث الأوامغ بين ومً

ٌ  ٌؿمذ فهى أزغي، لاؾتراجُجُت الأوامغ مً الىىع  غير الدؿػير، هظام واهذمهما  الؿىق  ئلى الفىعي بالضزى

ٌ  للأمغ اليامل الخىفُظ خالت في أهه ا ًخدى  ُ  .للؿػغ مدضص أمغ ئلى آل

  للسعر المحددة الأوامر -22-

 ًخم الكغاء فػىض .المحضص الؿػغ خضوص في ئلا الأمغ جىفُظ ًخم ولا ،)الكغاء أو البُؼ( الؿػغ فيها ًدضص أوامغ هي

 جدضًض ًخم البُؼ غىض أما المالُت، الىعكت ملابل لضفػه اؾخػضاص غلى المخػامل ًيىن  الظي ؾػغ أغلى جدضًض

 .الىعكت جلً غً للخسلي للبُؼ ؾػغ أصوى

 المالية ارق  الأو جسعير -3

ٌ  هظام أهما مسخلفت غىامل غلى المالُت الىعكت ؾػغ جدضًض ٌػخمض  .الأمغ وهىع الخضاو

 المسحمر الخسعير وهظام الثابد الخسعير هظام -3-1

ٌ  عئِؿُين هظامين هىان  :قغخهما ًلي وفُما المؿخمغ والدؿػير الثابذ الدؿػير هما للخضاو

 الثابد الخسعير هظام -3-1-1-



يىن  المالُت، للىعكت واخض هظغي  ؾػغ جدضًض الىظام هظا وفم ًخم ٌ  وٍ  وحػخمض، مدضص وكذ في الخضاو

ا الأكل البىعصاث
 
،حلؿت  افخخاح مً الأوامغ ججمُؼ زلاٌ مً وطلً الىظام غلى وكاػ  جدضًض ثم الخضاوٌ

ٌ  ثابذ، ػمني خيز في الخىفُظ لُخم والؼلب الػغض بين جىافم أهبر ًدلم الظي الؿػغ  ًىضح الخالي والجضو

 .الىظام هظا وفم الدؿػير غمل آلُت

 المسحمر الخسعير هظام -3-1-2

 مً بأهثر جضاولها ًجغي  المالُت فالىعكت الؿُىلت، قضًضة البىعصاث غلُه حػخمض هظام هى

 بأهثر لىً الخىكُذهفـ  وفي الىعكت هفـ في بالخػامل المؿدثمغ ًلىم الأخُان مً هثير في أهه هما واخض، ؾػغ

 .واخض ؾػغ مً

ٌ  أن وبما  الخالُت بالمغاخل ًمغ فاهه مؿخمغ بكيل ًخم الخضاو

 ما حلؿت“ب وحػغفبالبىعصت،  المغهؼي  الحاؾىب في )الكغاء أو البُؼ( الأوامغ ججمُؼ أولى مغخلت في ًخم •

 “.الافخخاح كبل

ا ًخدضص ؾػغ وهى الافخخاح ؾػغ جدضًض :الثاهُت المغخلت  •  هظا وفم وجخم أوامغمً  للبىعصت وعص ما وفم هظغٍ

 .الأولى الخػاملاث الؿػغ

، حلؿت مضاع غلى جمخض :الثالثت المغخلت  • خغير الخضاوٌ  .الأوامغ وفم لحظت ول فيها الؿػغ وٍ

ٌ  ئًلاف زلالها ًخم الإكفاٌ كبل ما مغخلت وهي :الغابػت المغخلت  •  لخدضًض الأوامغبخللي  فلؽ والاهخفاء الخضاو

 .للإكفاٌ الىظغي  الؿػغ

 الأمغ وان ئطا المىالُتالجلؿت  ئلى المىفظة غير الأوامغ وجغخُل الإكفاٌ بؿػغ الأوامغ جىفُظ :الخامؿت المغخلت  •

 .بظلً ٌؿمذ

 

 

 


