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ً ؿهشث مىخجاث مالُت جذًذة  حلخبر الأظهم والعىذاث أهثر الأوساق المالُت جذاولا في البىسصت، ئلا أهه في اللشن         اللؽشٍ

ً ئلى الخللُل مً أملتها الخحىلاث المالُت هدُجت الخلذم الىبير الزي كشفخه جىىىلىجُا المللىماث هما ظاه م ظعي المعدثمشٍ

 المخاػش ئلى اظخحذار أدواث مالُت حلشف بالمؽخلاث.

وجصىف الأوساق المالُت المخذاولت في أظىاق سأط الماٌ مً حُث ماهُتها ئلى أوساق مالُت جمثل ملىُت "أظهم كادًت"،       

خبر هجين مً الأظهم اللادًت والعىذاث، وأن واهذ وأوساق مالُت جمثل مذًىهُت" ظىذاث وما ًمازلها" أما الأظهم الممخاصة فخل

 وساق المالُت التي جمثل الملىُت.جصىف طمً الأ 

ً بين مخخلف الأوساق المالُت بحعب الاظتراجُجُت المخبلت مً ػشفهم، فالمعدثمش الحز      س وجدباًً جفظُلاث المعدثمشٍ

ٌععى دوما ئلى الاظدثماس في الأدواث المالُت الأهثر زباجا في اللائذ، أما المعدثمش المغامش فُبحث في الفشص التي مً الممىً أن 

 .جىفش أسباحا اظخثىائُت في جلً الأدواث، وفُما ًلي كشض لبلع الأوساق المالُت الأهثر ؼُىكا

 أوراق الملكيت -أولا

الؽشواث ئلى ئصذاس أوساق الملىُت ملابل الحصىٌ كلى سؤوط الأمىاٌ مً ػشف المعاهمين، وكذ ًخم الحصىٌ كلى  جلجأ

، (اللشوض اللامت للاهخخابالمالُت مباؼشة ) الأوساقأوساق الملىُت كىذ جأظِغ الؽشهت، أو كىذ سفم سأط مالها، أو مً ظىق 

شجبؽ بالأظهم اللادًت أوساق ملىُت أخشي دة الىسكت المالُت الشئِعُت اوحلخبر الأظهم اللا لمخذاولت طمً فئت أوساق الملىُت، وٍ

 مً بُنها الأظهم الممخاصة، حلىق الاهخخاب وؼهاداث الاظدثماس.

ادة في سأظمالها، وؼهاداث الاظدثماس جضءا مً سأط الماٌ المىجىد لذي الؽشهت، أو  شهاداث الاستثمارجمثل    جضء مً الضٍ

خم جذ ذ، وٍ  هي حم مالي ممازل لباقي الأظهم اللادًت مم فشق كذم الحم في الخصىٍ

بالحم في الاظخفادة مً الخىصَلاث  ُت للأظهم، هما جخمخم هزه الؽهاداثجذاوٌ ؼهاداث الاظدثماس بىفغ اللُمت الاظم

هما ًيىن لصاحب ؼهاداث الاظدثماس الحم الخفظُلي في الاهخخاب في ؼهاداث  -الاظدثماس المجاهُتؼهاداث  –المجاهُت 

 الاظدثماس الجذًذة.

بىمُاث وأظلاس  الأظهمً الجذًذة م الإصذاساثفهي أوساق مالُت جمىح لمالىها الحم في الاهخخاب في  حقوق الاكتتابأما   

وهـشا لاسجباغ ول مً ؼهاداث الاظدثماس وحلىق الاهخخاب بصىسة مباؼشة بالأظهم فاهه ظِخم الترهيز كلى وفتراث محذدة، 

 هزا الىىق مً الأوساق .

 الأسهم العاديت-1

ت لاسجباػها بخؼىس بالمئت مً ميىه 57ٌؽيل الاظدثماس في أوساق الملىُت خاصت الأظهم اللادًت ما ًفىق   اث المحافف الاظدثماسٍ

ل، والأظهم هي هىق مً الأوساق المالُت جمثل ملىُت المعاهمين في الؽشهت، وجمثل حصت  اللائذ العىىي كلى المذي الؼىٍ

 كادًت وأظهم ممخاصة. ملىُت بؽيل أظاس ي ئلى : أظهم أوساقالمعاهم مً أصىٌ الؽشهت وأسباحها، وجصىف 

ظمُت زابثت جظمً حلىكا كلى أهه وسكت مالُت جصذس كً ؼشهت معاهمت ملُىت بلُمت ا السهم العادي هما ٌلشف    

ت  عمح بخذاولها في العىق الثاهىٍ م الاهخخاب اللام في العىق الأولُت وَ ت لمالىيها، وجؼشح للجمهىس كً ػشٍ وواجباث مدعاوٍ



خمخم صاحبه بمجمىكت مً الحلىق هفلها فخخظم كُمها العىكُت لخغيراث معخمشة  اللاهىن لحماًخه هزهش أهمها فُما، وٍ

 ًلي:

ظهم، بل ًلجأ لبُلها في أظىاق هم الملىُت ئلى شخص لأخش، ئر لا ًحم للمعاهم مؼالبت الؽشهت باكادة كُمت الأ  ئمياهُت -

 الماٌ؛

الحصىٌ كلى الأسباح التي جلشس الؽشهت جىصَلها في نهاًت العىت المالُت، ولا ًحم للمعاهم الحصىٌ كلى الأسباح ئلا كىذ  -

 جحلُلها واجخاد اللشاس بخىصَلها، وبلذ اظدُفاء أصحاب الحلىق الأخشي هصُبهم؛

 الإػلاق كلى دفاجش وسجلاث الؽشهت؛ -

 ذ في الجملُت اللمىمُت بيعبت الأظهم التي ًمخلىها؛  الحم في حظىس وبالخالي الخصىٍ

   ؛الأخشي الحم في الاؼتران في أصىٌ الؽشهت كىذ بُلها بمىاظبت جصفُتها وبلذ اظخفاء وافت الحلىق 

ت في الاهخخاب بالأظهم الجذًذة التي    :أهمهامضاًا كذًذة ها ولهزا الحم جلشس الؽشهت ئصذاس الأولىٍ

 ذ لفئاث المىخبُين؛  المحافـت كلى الأهمُت اليعبُت في الخصىٍ

  الجذًذة  الأظهمالمحافـت كلى حصص المعاهمين اللذامى في الأسباح غير المىصكت، وأًظا الاحخُاػاث في حالت بُم

ت؛بلُ  مت جلل كً اللُمت الجاسٍ

 حم الترشح لمجلغ الإداسة وفلا للىـام الأظاس ي للؽشهت. 

 خصائص الأسهم العاديت -0

مىً  الأظهمجخميز  ذ والحصىٌ كلى الخىصَلاث الملشسة، وٍ اللادًت بمجمىكت مً الخصائص أهمها حم مالىها في الخصىٍ

 الخصائص في الىلاغ الخالُت: ئبشاص بلع هزه

  ًمثل هصِب المعاهمين؛ الأظهمًخم جمثُل سأط ماٌ الؽشهت بلذد 

 له كُمت هلذًت اظمُت جحذد كىذ ئوؽاء الؽشهت؛ ول ظهم 

 كُيُت؛ جيىن معاهمت الؽشواء هلذًت او 

 ( ًبلى كائما ما دامذ الؽشهت كائمتالعهم لِغ له مذة حُاة محذدة)  ش ترجب كلُه جذفلاث مالُت غير مىخـمت وٍ وٍ

 مإهذة؛

 ت، أو في الاجخماكاث الاظخثىائُت؛ًجخ ا خلاٌ الجملُت اللمىمُت العىىٍ  مم المعاهمىن ظىىٍ

  ذ بحعب كذد الأظهم المملىهت؛ الأظهململان  اللادًت الحم في الخصىٍ

 .ت في الاهخخاب في الأظهم اللادًت الجذًذة  الأولىٍ

 ئبشاص  أهمها كلى الىحى الأحي: ئن الخصائص العابلت جمىح للعهم اللادي مجمىكت مً المضاًا ًمىً

 ل ملاسهت بباقي الأصىٌ الأخشي؛  حعخلؼب المعدثمش بعبب اللائذ في المذي الؼىٍ

 أداة مهمت للخغؼُت طذ الخضخم فاللائذ المخىظؽ للعهم اللادي ملذلاجه أهبر مً الملذٌ اللادي للخضخم؛ 

  العُىلت التي مً الممىً أن جىفشها البىسصت، أي ظهىلت بُم أو ؼشاء العهم في ؿل اهخفاض جيالُف

 ؛الصفلاث



 ( الصحف، وظائل الإكلام ......جىفش المللىماث بؽيل معخمش في العىق حىٌ العهم اللادي). 

اللادًت لمالىها، ئلا أنها هباقي الأصىٌ المالُت الأخشي لا جخلى مً بلع اللُىب  الأظهموكلى الشغم مً المضاًا التي جمىحها 

 المخمثلت في: 

 هىان اللذًذ مً المخاػش المشجبؼت بالعهم اللادي همخاػش الاظخغلاٌ والمخاػش المالُت؛ 

 مياهُت الخأزير بؽيل هبير كلى كشاس الخىصَلاث؛كذم ئ 

 ئمياهُت جصفُت الؽشهت؛ 

  ؛في حالت الإفلاط بلذ أصحاب الذًً وأصحاب الأظهم الممخاصة الأخيرالخمىكم في المشهض 

 -:لها المصدر الشركت هظر وجهت من العاديت الأسهم مسايا -0-1

 بخىصَم مؼالبت جيىن  فلا خخلفتالم أوؽؼتها مً سبحا حللذ ئرا حتى الؽشهت، كلى مالُا التزاما اللادًت الأظهم حؽيل لا  -

 احخُاػاث، ؼيل كلى منها بجضء جحخفف فلذ المعاهمين كلى الأسباح وافت

خ للأظهم ًىجذ لا  -  ئػفاء، مبالغ بخخصُصم جلتز  لا وبالخالي ملين اظخحلاق جاسٍ

 ،أمان وطمان للذائىين وبالخالي حعخؼُم الؽشهت الاكتراض ئرا لضم الأمش كامل الأظهم حلخبر  -

ٌ  هما والؽشاء البُم حُث مً بالأظهم الخلامل ظهىلت  -  .كلُلت بأكذاد الأظهم ًمىً جذاو

 :لها المصدرة الشركت هظر وجهت من العاديت الأسهم مساوئ -0-0

 هىان جملت مً اللُىب للأظهم اللادًت مً وجهت هـش المصذس لهزه الأوساق للل أهمها ما ًلي:.

ذ هز - ضٍ ا الخؼش في حالت الؽشواث احخماٌ فلذان العُؼشة كلى أداسة الؽشهت بفلل ؼشاء الأظهم مً ػشف جهت خاسجُت، وٍ

 صغيرة الحجم؛

بي؛ لا - بت لانها حلخبر هفلاث، وبالخالي فهي لا جإدي ئلى وفش طشٍ  ًخم خصم الأسباح المىصكت كلى المعاهمين مً الظشٍ

 جيالُف ئصذاس الأظهم كالُت وجفىق جيلفت ئصذاس العىذاث؛ -

 قيم السهم العادي -3

عدثمش جىكُذ ًخؼلب اجخار اللشاس الملائم في الاظدثماس في الأظهم اللادًت الإحاػت بمخخلف كُمه، التي كلى طىئها ًلشس الم

 الؽشاء أو البُم، وظلش امخلان أو الخخلي كً العهم، وهزه اللُم هي:

وهي اللُمت التي أصذسها بها العهم وحلىغ معاهمت الؽشواء الىلذًت أو اللُيُت او هلاهما وحلخبر  القيمت الاسميت: -3-1

 هزه اللُمت زابخت.

 ىمت كلى كذد الأظهم المصذسة.وهي كُمت صافي أصىٌ الؽشهت ملع القيمت الدفتريت: -3-0

هي اللُمت التي جـهش في البىسصت الخاصت بالعهم والتي كىذما جظشب في كذد الأظهم المصذسة ًترجب  القيمت السوقيت: -3-3

 كنها الحصىٌ كلى سظملت الؽشهت أي كُمتها العىكُت.

 صذسة.* كذد الأظهم الم (اللُمت العىكُت للعهم= ظلش العهم في البىسصت )(سظملت الؽشهتأي أن اللُمت العىكُت )

لُت. الجوهريت الاستثماريت:القيمت  – 3-4  كُمت الؽشهت مً خلاٌ جحلُل الخذفلاث المالُت وكذسة الؽشهت الخمىٍ

 



 التوزيعاث -4

جمثل الخىصَلاث الحصت مً أسباح الؽشهت الملشس جىصَلها مً ػشف ػاكم ئداسة الؽشهت للمعاهمين، وهي جضء مً اللائذ 

كائذ سأظمالي ًمثل الفشق بين ظلش الؽشاء وظلش البُم، وكائذ جاسي هى الخىصَلاث، وجلُم  الإجمالي للعهم الزي ًلعم ئلى

ت مً كُمت العهم العىكُت، أي ملذٌ اللائذ.  الخىصَلاث وىحذة هلذًت ليل ظهم أو هيعبت مئىٍ

 ئما جىصَلاث هلذًت أو أظهم مجاًىت.ين، ُوجأخذ الخىصَلاث ؼيلين أظاظ

ً الخىصَلاث التي حعلم للمعاهم في ؼيل هلذي، ولخحلُم الذفم الىلذي للمعاهم ًخىجب كلى هي جل فالتوزيعاث النقديت

 الؽشهت أن جحلم أسباحا فظلا كً جىفشها كلى العُىلت الىلذًت.

ذًتها ، ئر جلىم بلع الؽشواث باخخُاس الاحخفاؾ بىلالأسهم المجاهيتأما الأظلىب الثاوي فهى الخىصَلاث في ؼيل أظهم، أو 

م الأظهم، وجيىن الؽشهت ملضمت باكادة سظملت أسباحها وئصذاس أظهم جذًذة، ولا جإزش  مً خلاٌ دفم الخىصَلاث كً ػشٍ

 هزه اللملُت كلى أصىٌ أو خصىم الؽشهت.

 أصناف الأسهم -5

الأظهم اللادًت ًمىً جصيُفها جخخلف خصائص الؽشواث مما ًجلل أظلاسها جخخلف بحعب الملؼُاث الاكخصادًت، ف

بحعب مخؼلباث المعدثمش، فلذ جصىف كلى أظاط اللائذاث، ػبُلتها، اظخلشاس الأسباح والخىصَلاث، أو مً خلاٌ كلاكتها 

 بالمخاػش المشجبؼت بالؽشهت أو العىق، وفُما ًلي بلع هزه الخصيُفاث:

 الأسهم القياديت -5-1

خ الىبي ر جمخاص باظخلشاس الأسباح والخىصَلاث وجدعم بلُادتها لللؼاق الزي جيخمي ئلُه، حلىغ أظهم الؽشواث راث الخاسٍ

خ ) مً حُث جؼىس أسباحها واظخلشاس  (ظملتوحعخلؼب هزه الأظهم المعدثمش الزي ًبحث كً هىكُت الؽشهت أي التي لها جاسٍ

 الخىصَلاث.

ً، وجيىن الؽشواث التي جيخمي ئلى هزا جدعم هزه الأظهم : أسهم الدخل  -5-1 باسجفاق الخىصَلاث التي جلذمها للمعدثمشٍ

سة حُاجه، وول ؼشهت جيىن جىصَلاتها أكلى مً مخىظؽ جىصَلاث الؽشواث التي جيخمي ئلى الصىف في مشحلت الىضج مً دو 

 هفغ اللؼاق جصىف في هزه الفئت.

ملذٌ همى مشجفم مً حُث المبُلاث والأسباح، جدعم باسجفاق ملذٌ سبحُت  جمثل أظهم الؽشواث راثأسهم النمو :  -5-0

ين ظلش البُم وظلش العهم فيها هما لا جلذم جىصَلاث للمعاهمين، والمىعب الزي مً الممىً ًخحلم للمعدثمش في الفشق ب

 .الخىصَلاث الؽشاء ولِغ في

جشجبؽ أظلاس هزا الصىف مً الأظهم بحالت اكخصاد البلذ، في حالت الشوىد دوراث الاقتصاديت: الأسهم المرجبطت بال -5-3

 هزلً. الاكخصادي جىخفع أظلاسها بؽيل ملحىؾ، في حالت الاهخلاػ الاكخصادي جشجفم مبُلاتها وأسباحها وبالخالي أظلاسها

جمثل أظهم ؼشواث لا جخأزش بالحالت الاكخصادًت للبلذ، فهي أظهم لؽشواث جلاوم حالت الشوىد الأسهم الدفاعيت:  -5-4

 الاكخصادي بعبب اهخماءها ئلى اللؼاكاث الأظاظُت.



ث جخميز بخللب أظلاسها، جدعم باسجفاق المخاػش واحخماٌ اسجفاق أظلاسها بؽيل دائم هي أظهم ؼشوا أسهم المضاربت: - 5 -5

وطلُف جشجبؽ بالؽشواث الصغيرة والميؽأة حذًثا، الأظهم الصغيرة ًمىً اكخباسها أظهم مظاسبت هزلً، جخميز باهخفاض 

خم جذاولها في الأظىاق غير المىـمت.  أظلاسها وٍ

 الأسهم الممتازة-6

 

له كُمت اظمُت،  (الملىُت التي جيؽأ كً العهم اللاديوئن واهذ جخخلف كً ًمثل العهم الممخاص معدىذ ملىُت )

ت، وكُمت ظىكُت، ؼأهه في رلً ؼ ت جخمثل في الأظهم الممخاصة هما جـهش دفترً أن العهم اللادي، فير أن اللُمت الذفترً

ملعىمت كلى كذد الأظهم  (لممخاصة هصِب في الاحخُاػاث والأسباح المحخجضةلأن لِغ للأظهم افي دفاجش الؽشهت )

ت كلى حملت المصذسة اللادًت في أمىاٌ الخصفُت، هما أن له الحم في جىصَلاث  الأظهم، ولحامل العهم الممخاص الأولىٍ

ت زابخت مً اللُمت الا  ت جخحذد بيعبت مئىٍ في أنها جمثل الأظهم اللادًت  ظمُت للعهم، وحؽبه الأظهم الممخاصةظىىٍ

خللى أصحابها حصصهم هذ اللىائذ بذلا مً أن جظاف ئلى ا لخيالُف والعىذاث، في حين ؼىلا للملىُت في الؽشهت وٍ

أن لها كُىب جخمثل في أن حملت هزا الىىق مً الأظهم ًخلشطىن لمخاػش أهبر مً جلً التي ًخلشطىن لها الملترطىن، 

هزلً ٌلاب كلى الأظهم الممخاصة كذم ئلضامُت الخىصَلاث فلِغ لحملتها الحم في المؼالبت بىصُبهم في الأسباح ئلا ئرا 

 ها.كشسث الإداسة جىصَل

 .الذًً أوساق خصائص بلع كلى جخىفش أنها غير الملىُت، أوساق طمً الؽشهت ميزاهُت في الممخاصة الأظهم جصىف     

 Security .Hybrid الهجُىت المالُت الأوساق طمً جصىف جللها مما



ذ في الحم لهم لِغ الأظهم مً الىىق هزا ملان أن غير زابخا، الممخاص العهم كائذ ًيىن  اللادة، وفي      .الخصىٍ

 .الممخاصة الأظهم أصحاب جىصَلاث مىح كبل اللادًت الأظهم لأصحاب الخىصَلاث بمىح جلىم أن للؽشهت ًمىً ولا    

ت وعبت أو هلذًت هلُمت ظلفا الممخاصة الأظهم جىصَلاث كُمت وجحذد شي  .مئىٍ  كلى لإكباله الشئِس ي العبب أن المعدثمش وٍ

 كً الباحثين مً المعدثمش هزا وان ئرا خاصت الأظهم هزه جمىحها التي الثابخت الخىصَلاث هى الممخاص العهم ؼشاء

 الممخاصة للأظهم الجاسي  اللائذ فثباث الشأظمالُت، المياظب في اهخفاض ًلابله الاظخلشاس هزا أن غير .الذخل اظخلشاس

 .العىذاث مثل الفائذة ملذلاث حغيراث ججاه العهم ظلش حعاظُت كىهًترجب 

 الممتازة الأسهم خصائص -6-1

 الؽشهت لىفغ ًيىن  فلذ .اللائذ حُث مً جخخلف مخخلفت بخصيُفاث ولىً ممخاصة أظهمًا جصذس أن للؽشهت ًمىً   

ل ئمياهُت الخىصَلاث؛ مشاهمت حُث مً جخخلف كذًذة ممخاصة أظهم  المؼالبت في الحم الاظخذكاء؛ ئمياهُت أو الخحىٍ

؛ باللائذ ٌ  بالمؼالبت الممخاص العهم لصاحب الحم والأصىٌ  هزه .اللادي العهم أصحاب كبل الخىصَلاث كلى والحصى

 للذوساث الخىصَلاث بخجمُم الممخاصة العهم ًمىً الخىصَلاث جشاهم هما .مخاػشة اكل الممخاص العهم مً ججلل الخاصُت

 .أسباح جحلُم سغم الخىصَم كذم الؽشهت ئكشاس حالت في اللاحلت

 الممتازة والأسهم العاديت الأسهم بين الفوارق  2: رقم جدول ال

 الخصائص العاديت الأسهم الممتازة الأسهم

 بىذ خلاٌ مً الغالب في زابخت بملذلاث جىصَلاث جمىح

 الممخاص العهمئصذاس 

 

 مجلغ كشس  ئرا جىصَلاث لمالىها جمىح

 الخىصَم الؽشهت الإداسة

 

 الأرباح في المشاركت

 المعاهمين كبل أمىاله المعدثمش اظترجاق ئمياهُت

 اللادًين

 حالت في الترجيب الأخير الصف ًحخل

 التصفيت

 الظمان دسجت مً جشفم للؽشن الجُذة المالُت الىطلُت

 كلى ًىلىغ لا رلً أن غير لممخاصاالممىىح للعهم 

 لهم أهبر جىصَلاث

 جىصَلاث اكخؼاق بلذ المخبلُت الأسباح

 المعاهم ملً هي الممخاص المعاهم

 اللادي

 في المساهمت

 النمو

 

 


