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ل اكخصاداتها بدعب الىظام العائذ في اكخصاداتها  وجلجإ شفيها، فخعخمذ بلذان على الجهاص االإصجخخلف دوٌ العالم في جمىٍ

البلذان االإخلذمت راث الخىحه الشؤظمالي على العىق بلى االإصاسف االإيىهت لهزا الجهاص فخيىن ؤظاط الىظام االإالي فيها، وجشهض 

ل ع، هما جخخذ بلذاها ؤخشي الخيامل بين الأظلىبين في الخمىٍ ل مخخلف االإؽاسَ  .االإالي الزي يهُمً على جمىٍ

 

 مدخل للنظام المالي -أولا

ً ب ل مً االإذخشٍ ً، فُادي الىظام جلعب ماظعاث الىظاػت االإالُت والأظىاق االإالُت دوسا مهما في جىحُه الخمىٍ لى االإعدثمشٍ

والىظام االإالي هى عباسة عً مجمىعت االإالي وظائفه الأظاظُت بفظل ما ًىفشه مً خذماث وؤدواث مالُت جذعم اكخصاد البلذ، 

لي وبعادظبل حمع االإذخشاث مم اللؼاعاث  التي جدذدالخذابير والاجفاكُاث واالإاظعاث مً الؤحشاءاث و  ة التي لها فائع جمىٍ

لىم  ، وٍ م البىىن لدعهُل الخذاوٌ لُت ؤو بوؽاء الىلىد عً ػشٍ اظدثماسها عبر جىفير الأدواث االإالُت لخغؼُت االإخؼلباث الخمىٍ

ل االإباؼش ؤو اللائم على العىق، بر ًلىم االإلترطىن  م الخمىٍ لخين: بما عً ػشٍ  الىظام االإالي بخىحُه الأمىاٌ عبر ػشٍ

م  ل مً خلاٌ الأظىاق االإالُت وبالخعامل بمخخلف الأدواث االإالُت مثل الأظهم والعىذاث، ؤو عً ػشٍ بالحصىٌ على الخمىٍ

ل غير االإباؼش م  .لاٌ الىظؼاء االإالُين هماظعاث الائخمان المخخلفتً خالخمىٍ

لُت في وحىد الىظام االإالي، هما ًلي:  والؽيل االإىالي ًىضح معاس العملُت الخمىٍ

 : طرق الحمويل في النظام المالي(10الشكل ركم )

 

 



مىً        ًلأظىاق االإالُت على انها ميان الخلاء عشض الأمىاٌ )اعؼاء حعشٍف ل وٍ ًبالؼلب عليها ) (االإذخشٍ خُث  (االإعدثمشٍ

ل حاهب مً مذخشاث المجخمع بلى اظدثما ل ؤنها حعاعذ عل جدىٍ ساث مفُذة، وبالخالي حعاعذ على بجمام عملُت الخمىٍ

 وجظم الأظىاق االإالُت هلا مً ظىق الىلذج، الشؤظمالي، ؤي صىاعت سؤط االإاٌ الزي ٌعخبر واخذ مً ؤهم عىامل الؤهخا

Money Market  ٌوظىق سؤط االإا Capital Market لُت لأصحاب العجض وفم صُغ ، فُىفش ول منهما الاخخُاحاث الخمىٍ

 ًلي عشض مىحض لهزًً العىكين: مخخلفت، وفُما

 النلدي السوق 

، (ؤي الإذة جلل عً ظىت ًخم في ظىق الىلذ جذاوٌ الأمىاٌ في ؼيلها الىلذي، وجدعم هزه العىق بلصش ؤحاٌ حعاملاتها )      

 البىً ًخىلى بِىما دوسٍت، فائذة صىسة في عائذ جللي وهىا ًلىم ؤصحاب الفىائع االإالُت بةًذاع ؤمىالهم لذي البىىن ملابل

ل في سغبت لها التي ومؽشوعاث ؼشواث مًاالإالي  العجض لأصحاب الؤًذاعاث جلً بكشاض  العىق  في الأحل كصير الخمىٍ

 .الىلذي

جشي        ٌ  وٍ ت، والبىىن العماظشة خلاٌ مً الأحل كصيرة االإالُت الأوساق جذاو  باليعبت ورلً الحيىمُت والجهاث الخجاسٍ

للص .1العُىلت بلى جدىلها وظهىلت ظشعت بعبب حعمُتها وحاءث المحلُت وهُئاتها الحيىمت جصذسها التي االإالُت للأوساق  وٍ

 هي البىىن لذي االإىدعت الأمىاٌ وىن  االإعدثمش ًخدملها التي المخاػشة دسحت مً الىلذ ظىق  في الخعاملاث آحاٌ كصش

 الأوساق ؤن هما .2رلً في االإعدثمش سغب متى البىىن مً الأمىاٌ جلً اظترداد بةمياهُت ٌعمذ مما الؼلب جدذ بًذاعاث

فترض  مصاسف عً صادسة وىنها الظمان مً هبير بلذس جخميز الىلذ ظىق  في االإالُت  .عالُت ائخماهُت كذسة راث ؤنهاًُ

 على الىلذًت العلؼاث كذسة ومذي العىق  هزه جؼىس  لذسحت جبعا ورلً ؤخش بلى بلذ مً الىلذ ؤظىاق جلعُماث وجخخلف

ىُت االإخدذة الىلاًاث ففي .وسكابتها جىظُمها  فشعُين، ظىكين مً جخيىن  والشكابت الخىظُم خُث مً همىرحا جمثل التي الأمشٍ

ت الأوساق جخصم وفُه Market theDiscount  الخصم ظىق  في الأولى جخمثل  وجادي الخضاهت وؤروهاث همبُالاث مً الخجاسٍ

تالبىىن  ت الخجاسٍ  الأحل، كصيرةاللشوض  ظىق  في الثاهُت الفشعُت العىق  وجخمثل .العىق  هزه في هبيرا دوسا واالإشهضٍ

 .وظىت ًىم بين جتراوح لأحاٌ الأمىاٌ سئوط على والؼلب العشض حاهبي كىي  جخفاعل وبملخظاها

ل مهما مصذسا حعخبر خُث مميزاث، بعذة الىلذًت العىق  وجخمخع        وجخمخع العىق الىلذًت بعذة  بر الأحل، كصير للخمىٍ

ل كصير الأحل بر  ً حُذة فشصا جىفشمميزاث، خُث حعخبر مصذسا مهما للخمىٍ ٌ  في والاظدثماس للادخاس للمعدثمشٍ   مالُت ؤصى

 ا اػشهمخ دسحت وجذوي االإشهت لإحشاءاتها هظشا الصفلاث جيالُف باهخفاض جخميز هزا على وعلاوة مشجفعت، وظُىلت مشوهت راث

 

 

 

 

 

 

 



 :سوق رأس المال-2

ل جىفير في مخخصصت ظىق  فهي االإاٌ سؤط ظىق  ؤما  ل الخمىٍ  ظىق  في فةهه الىلذ، ظىق  في االإعدثمشعىغ  وعلى .الأحل ػىٍ

لت آحاٌ في للاظدثماس اظخعذاد على ًيىن  االإاٌ سؤط  عائذ جللي ملابل المخاػش مً عالُت دسحت جدمل علُه ًترجب مما ػىٍ

 .المخاػشة دسحت اسجفاع مع ًدىاظب ؤهبر

هى االإيان الزي جىفز فُه مجمىعت مً العملُاث االإالُت، ؤي ميان  باالإفهىم الىاظع هما ًمىً حعشٍف ظىق سق سؤط االإاٌ

لُت للعملاء الاكخصادًين،  عنى الظُم فهي العىق الزي جدبادٌ فُه اللُم االإىلىلت ؤما باالإملابلت الاخخُاحاث والؼاكت الخمىٍ

ً الحصىٌ على ؤوساق  (الأظهم والعىذاث) ل وللمذخشٍ ؽخمل على ظىق ؤولى ٌعمذ للماظعاث بالخمىٍ ملابل الىلىد وَ

 .حذًذة ، وظىق زاهىي ٌعمذ بةعادة بُع الأوساق االإالُت

ل في هبيرا دوسا العىق  هزه جادي ع للماظعاث االإالُت الاخخُاحاث جمىٍ  ول ؤو حضء عً الخخلي ملابل الاكخصادًت، واالإؽاسَ

 سغبتها خاٌ في الحيىماث على ؤًظًا ًىؼبم ما وهى دًً ظىذاث بةصذاس ؤو االإعاهمت، ؼشواث غشاس على الأظهم بؼشح ملىُتها

ٌ  في ىعل الحصى

ل ؤو االإالي العجض لخغؼُت اللاصمت مىاٌالأ  منها. ع لخمىٍ ؤو الخىظع في اللائمت الجذًذة  االإؽاسَ



 مكوهات سوق رأس المال

 وجىلعم ظىق سؤط االإاٌ بلى  ما ًلي :

 سوق الإصدار-0

ل مً الىىع هزا ؤظاط حعخبر Market Primary الأولي بسوق  ؤًظًا حعشف -ؤ  ػشح بلى والحيىماث الؽشواث جلجإ خُث الخمىٍ

ٌ  العىق  هزا في االإالُت الأوساق مً الجذًذة الؤصذاساث ل على للحصى ل الخمىٍ  الإلان عائذ بعذاد الالتزام ملابل الأحل ػىٍ

خخلف الؤصذاساث، جلً   .الؤصذاس ػبُعت بدعب العائذ وٍ

خم ً ؤو االإالُت االإيؽأث كبل مً االإالُت الأوساق مً الجذًذة الؤصذاساث ؼشاء وٍ  ؤمىالا لذيهم جخىافش الزًً الآخشون االإعدثمشٍ

ظؼلع للاظدثماس،  Banks الاظدثماس بىىن الثاهىي  العىق  بلى االإالُت الأوساق مً الجذًذة الؤصذاساث بًصاٌ بمهمت وٍ

Investment وبُع بصذاس مهمت عاجلها على جإخز التي االإالُت الأوساق في "الاهخخاب ؤمىاء" ؤو "الاظدثماس مصشفُى" بىاظؼت ؤو 

ً، بلى الؤصذاساث جلً   االإذخشٍ
ً

ٌ  الؤصذاس لجهت االإخاخت البذائل بعؼاء عً فظلا ل ػشق  خى  االإفاطلت خلاٌ مً الأهجع الخمىٍ

 .البىىنمً  بالاكتراض الاهخفاء ؤو العىذاث بصذاس ؤو الأظهم بصذاس بين

لت الؤصذاساث هزه غالبُت فةن رلً ومع            وؤًت العىق، هزا في بُعها بعادة لُخم الهُئاث، جلً مً ؼشائها ًخم الأحل ػىٍ

 .الأوساق لهزه البُع بعادةوظعش  الأولي الععش بين الفشق  عً عباسة جيىن  عليها ًدصلىن  ؤسباح

 خالت في ؤما .الخىصَعاث لخلً الؽشهت بكشاس جم ما برا الأسباح على جىصَعاث بعذاد الأظهم، بصذاس خالت في الؽشواث وجلتزم      

  فىائذ صىسة في زابخًا ًيىن ما  عادة دوسي عائذ بعذاد الؤصذاس حهت فخلتزم العىذاث
ً

 عىذ العىذ ؤصل ظذاد عً فظلا

 ٌ خ خلى ل بخىفير الأولي العىق  بصذاساث وحعمذ .اظخدلاكه جاسٍ  جىظُع ؤو حذًذة ؼشواث بوؽاء عىذ الظشوسي  الخمىٍ

ت العُىلت بخىفير حعمذ هما اللائمت،الؽشواث  ع لللُام الظشوسٍ  .بةهجاصهاالحيىماث  جلتزم التي الطخمت باالإؽاسَ

ا ؤكل بيىنها الأولي العىق  وجدعم    
ً
 مذة ػُلت واخذة مشة عادة جيىن  الأظهم بصذاس عملُت وىن  الثاهىي  العىق  مً وؽاػ

ادة بكشاس عىذ اظخثىائُت خالاث وفي الؽشهت، خُاة ع فيرجبؽ العىذاث بصذاس ؤما .الؽشهت جلً ماٌ سؤط صٍ لذم التي باالإؽاسَ
ُ
 ج

 .دائم بؽيل جيىن  لا والتي الؤصذاس حهت عليها

ل مؽشوعاث حذًذة، ؤو الخىظع  وعمىما ًمىً اللىٌ ؤن العىق الأولى ًخخص بالخعامل في الؤصذساث الجذًذة ظىاء لخمىٍ

لت مباؼشة ؤو غير مباؼشة )في مؽشوع كائم، ًؼشح ؤوساق مالُت للاهخخاب الع بىً ام ؤو الخاص، وكذ ًخم رلً بؼشٍ

م (الاظدثماس بلا بعذ جلذًم ػلب حسجُل بلى لجىت الأوساق االإالُت والبىسصت، وجشفع  الؤصذاس، هزا ووؽير بلى ؤهه لا ًخم حعىٍ

 لحالت اظخثىائُت.ساث الحيىمُت االؤصذ

 الحداول  سوق  -ب

ٌ ظىق  ؤو Market Secondary الثاهوي  السوق  فهى االإاٌ سؤط ؤظىاق مً الثاوي الىىع ؤما  عالُت بذسحت ًخميز الزي الخذاو

خم .والعُىلت اليؽاغ مً ٌ  العىق  هزا في وٍ  العىق  هزا في بالعُىلت واالإلصىد الأولي، العىق  في جمذالتي  الؤصذاساث جذاو



جضي  العىقي الععش بدعب العىغ ؤو بائع بلى مؽتري  مً االإعدثمش مىكع حغُير بمياهُت هى
ُ
 هزا ًىفي خُث االإعدثمش لهزا الم

شالأخير   . العمعاس بلى )الؽشاء ؤو البُع( العملُت ػبُعت فُه ًدذد ؤمش جمشٍ

ت الأظىاق جيىن  ؤن الظشوسي  ومً       ٌ  غير ومً .الأولي العىق  اظخمشاس جظمً ختى عالُت هفاءة راث الثاهىٍ  ًخم ؤن االإعلى

ٌ  طماهاث وحىد دون  مالُت ؤوساق بصذاس  بلىاعذ بالالتزام الؽشواث بلضام مثل الثاهىي، العىق  في جذاولها بمياهُت خى

ت الأظىاق ؤن هما  .والؤفصاح الؽفافُت لذم الثاهىٍ
ُ
  ماؼشًا ج

ً
ٌ  فعالا  الأولي، العىق  في المحخملت الجذًذة الؤصذاساث ظعش خى

 
ً

 الؽشواث كُم على الاػلاع خلاٌ مً خصخصتها االإشاد العمىمُت للؽشواث باليعبت للىاكع ملاسبت كُم بعؼاء عً فظلا

  .خصخصتها االإشاد الؽشهت كؼاع هفغ بلى جيخمي التي الثاهىي  العىق  في االإذسحت

ت الأظىاق وجىلعم ٌ  ًخظع البورصات وهي للأولى فباليعبت .منظمة غير وأخرى  منظمة أسواق بلى بذوسها الثاهىٍ  الخذاو

 ٌ  ؤن الؽشهت؛ ماٌ سؤط مً ؤدوى خذ الؽشوغ جلً بين ومً .بخىفيرها ملضمت الؽشواث جيىن  ؼشوغ بلى فيها الؤدساج وكبى

ش وؽش خلاٌ مً الؤفصاح في بالؽفافُت الالتزام بًجابُت؛ كبىٌ الؤدساج ػلب حعبم التي االإالُت الىخائج جيىن   دوسٍت جلاسٍ

ٌ  دكُلت ٌ  للمعدثمش واضحت صىسة حعؼي ختى الؽشهتوؽاغ  خى   .الؽشواث جلً ؤوساق امخلان فشص خى

ىسن بىسصت جفشض االإثاٌ ظبُل على  عذد ًفىق  ؤن :الخالُت الؽشوغؤوساكها  بدساج في الشاغبت الؽشواث على (NYSE) هُىٍ

 مذاس على دولاس ملُىن  10 جفىق  لأسباح مدللت جيىن  وؤن دولاس، ملُىن  100 عً جلل لا بلُمت ظهم ملُىن  الؽشهت بصذاساث

 ػلب حعبم التي الثلار العىىاث

 دولاس ملُىن  70 عً جلل لا بلُمت الأكل على ظهم  ملُىن  1.25 بصذاس فدؽترغ (Nasdaq) هاظذان بىسصت ؤما .الؤدساج

 بما هيل الاكخصاد لأداء عاهعت مشآة البىسصت مً الؽشوغ هزه وججعل .1ظىىاث زلار لآخش دولاس ملُىن  11 جخجاوص  وبإسباح

فترضالبىسصت  في االإذسحت الؽشواث ؤن  .االإعني الاكخصاد كؼاعاث مخخلف جمثل ؤن ًُ

ٌ  فُخم العابلت الؽشوغ حعخىفي لا والتي حجمًا الأكل الؽشواث ؤما        ت الأظىاق في بصذاساتها جذاو  االإىظمت غير الثاهىٍ

(OTC) Over-the-counter ؤن هما الؤدساج، ؼشوغ خُث مً حؽذدا ؤكل جيىن  التي الأظىاق هزه مً الثاوي اللعم وهى 

 مما االإخؼىسة الاجصاٌ وظائل على الأظىاق مً الىىع هزا اعخماد بعبببالأولى  ملاسهت مىخفظت جيىن  فيها الخعاملاث جيالُف

 .العمعشةجيالُف  مً ًخفع

 

 

 

 



ىذسج        في الأعظاء غير العماظشة مً ًخيىن  الزي الثالث كالسوق  ؤخشي  فشعُت ؤظىاق المنظمة غير الأظىاق طمً وٍ

ت للماظعاث االإالُت الأوساق في الخعامل خذماث ًلذمىن  والزًً االإىظمت، العىق   هزا معاملاث وجخميز الىبيرة، الاظدثماسٍ

 العىق  في االإسجلت االإالُت الأوساق في الخعامل في الحم العماظشة هالاء ًمخلً هما جىفُزها، وظشعت جيلفتها بصغش العىق 

 .االإىظم

 ؤغىُاء وبين االإالُت الأوساق مصذسة الىبيرة الؽشواث بين مباؼش بؽيل الخعامل وىن  ؤًً الرابع السوق  هى الآخش والىىع

،ً خم االإالُت، الأوساق ججاس ؤو ظماظشة بلى الحاحت دون  االإعدثمشٍ  ؼبىت خلاٌ مً بعُؼت وبخيلفت بعشعت الخعامل وٍ

العىق الثالث لأن الصفلاث جخم خاسج البىسصت ؤي خاسج العىق االإىظمت،  ٌؽبه ما وهى خذًثت وهاجفُت بلىتروهُت اجصالاث

ىدؽش هزًً العىكين بؽيل هبيوهزا بالخعامل بيل الأ  ر في الىلاًاث وساق االإالُت االإخذاولت داخل وخشج العىق االإىظم، وٍ

ىُت.  االإخدذة الأمشٍ

 وظائف أسواق رأس المال -ثاهيا

 االإشجبؼت االإؽاول جخللص دوسة الأعماٌ، اهخعاػ خالت ففي الصلت، ؼذًذ اسجباغ لهما الاكخصاد وصحت االإالي اللؼاع ؤداء بن

خدلم باللشوض  العىغ ًدذر بِىما االإالُت، للماظعاث ؤهبر سبدُت جدلُم في ٌعاهم مما االإاٌ سؤط لأظىاق ؤهبر وؽاغ وٍ

 اسجباغ الحذًثت الذساظاث ؤزبدذ خُث الاكخصادًت، الخىمُت في باسص  دوس  الخاص وللاظدثماس .2الاكخصادي الشوىد خالت في

  .العام اللؼاع باظدثماساث ملاسهت الاكخصادي بالىمى الخاص اللؼاع اظدثماساث

دعن ف ًمىً ىاق سؤط االإاٌ جدلُم العلاكت بين جؼىس الاظدثماساث والىمى الاكخصادي مً خلاٌ مجمىعت مً الىظائى لأظوٍ

الىدى الأحي:على ببشاصها 



 ثوفير السيولة وثنويع المخاطر-0

ع بعع جخؼلب         ت االإؽاسَ   االإشجفعت العىائذ راث الاظدثماسٍ
ً
  اظخخذاما

ً
 فيها االإعدثمش ًؼالب ما وغالبًا الأمىاٌ، لشئوط هبيرا

ل االإذي في مذخشاجه على بالشكابت  بكذام فةن العُىلت، لخذعُم ؤخشي  مالُت كىاة ؤي ؤو البىسصت ظُىلت غُاب وفي .الؼىٍ

ع على االإعدثمش   ًيىن  االإشجفعت العىائذ راث الطخمت االإؽاسَ
ً

 بلى العُىلت جذفع كذ االإالُت الأوساق بىسصت ؤن غير .4كلُلا

  جىفيرها خلاٌ مً الاسجفاع
ً

ادة ظبُل في الؽشواث جصذسها التي والأظهم مالُت ؤصىلا  البىسصت ظُىلت جىفش هما سؤظمالها، صٍ

ع ولخيالُف للمخاػش جخفُظًا ت االإؽاسَ ل الأمذ في الاظدثماسٍ  .الؼىٍ

ع بؽيل الاظدثماسي  االإؽشوع مذة خلاٌ مذخشاجه ٌعخعُذ بإن للمعدثمش الىبيرة العىق  ظُىلت وحعمذ          وبعهىلت ظشَ

 جذعم بالخالي البىسصت فعُىلت .رلً بلى الظشوسة دعذ ما ول ًدىصها التي االإالُت الأوساق مً الخخلص خلاٌ مً هبيرة

لت الاظدثمـاساث ـع هزه ؼإن ومً الأحـل، الؼىٍ ت االإؽاسَ  ًذعم مما الأمىاٌ لشئوط لالأمث الخخصُص في حعاهم ؤن الاظدثماسٍ

 كابلُت ؤهثراالإالُت  الأوساق ججعل ؤنها في االإاٌ سؤط ظىق  جذعم االإالُت الأوساق بىسصت فةن لزلً .1االإعخلبلُتالىمى  فشص

 .االإالُت الأوساق ؼشاء في ؤمىالهم اظدثماس على الأفشاد حشجُع وبالخالي للعُىلت،

 جيامل ؤن غير االإالي، االإشجبؼت بالأصل المخاػشة دسحت هى الاظدثماسي  كشاسه اجخار على بكذامه عىذ االإعدثمش ٌؽغل وما       

ع بلى ؤدي العاالإُت البىسصاث  االإالُت ؤصىله مً البعع حعشض وبن ختى االإعدثمش طماهاث ًىعب مما المخاػش جىىَ

ع له ًدعنى خُث للخعائش، ٌ  باقي مً الخعىٍ ت لحافظخه االإيىهت االإالُت الأصى  .الاظدثماسٍ

 ثوفير المعلومات حول الشركات وثحسين إدارتها-2

ٌ  االإعلىماث بخىفير االإشجفعت العُىلت خلاٌ مً البىسصت حعمذ       مما للمعدثمش العىق  فياالإخذاولت  االإالُت الأوساق خى

 االإعدثمش ظلىن على العلبي الأزش االإعلىماث لهزهًيىن  وكذ للىسكت، والعىكُت الحلُلُت الأظعاس بين للملاسهت صىسة ًمىده

 مً بالاظخفادة ٌعمذ للمعلىماث الجُذ الخىظُف ؤن غيرت، االإالُ الىسكت ؤظعاس في واظعت جللباث بلى ؤدث برا خاصت

 .الىمى بعجلت الذفع وبالخالي االإالُت للمىاسد الأمثل الخخصُص

ازش          االإؽاول مع الؽشواث مذساء حعاملٌعهل  االإالي العىق  هفاءة ظل ففي الؽشواث، بداسة على االإالُت الأظىاق جؼىس  وٍ

ً مصالح جخذم اللشاساث التي اجخار مً حعهل هما الؽشهت، معاس حعترض كذ التي  .ظىاء خذ على الؽشهت في واالإلان االإذًشٍ

ً كشاساث على العىس ي الخإزُـش بلى االإالي العىق  هفاءة عذمًادي  رلً، مً العىغ وعلى  هفاءة عذم صىس  ومً .االإعيرً

ٌ  الؽشهـت عً الخاسحت الأػـشاف بالإام عذم العىق   في ؤظعاسهـا على ظلبًا ًىعىغمما  االإالُـت بالىسكت االإخعللت االإعؼُاث خى

 العىق 

 

 

 

 

. 



 جعبئة المدخرات-3

 العىق  احعاع عً الىاحم االإذخشاث فتركُت االإذخشاث، جيؽُؽ في وهفاءتها وظُىلتها البىسصت هؼاق احعاع ٌعاهم        

ع مً ًجعل ت االإؽاسَ ع بعع ؤن خُث عملُت، ؤهثر الاظدثماسٍ   جخؼلب االإؽاسَ
ً

 على ٌعخمذ الآخش البعع ؤن هما ضخمت ؤمىالا

 وجيرة في ؤهبر وحعاسع للاكخصاد ؤفظل هفاءة عىه ًىجش مما االإالُت االإىاسد حعبئـتٌعهل  االإالي فالعىق  الحجم، اكخصادًاث

 في الأمىاٌ سئوط جىظُـف خلاٌ مً الاهخىاص ظاهـشة مً بالخخلص البىسصت جىفشه الزي االإذخشاث حعبئـت وحعمذ، الىمـى

ـع   .االإىخجت االإؽاسَ

 في دوسه منها وليل مالُـت وؤخشي  هلذًت ؤظىاق بلى جىلعم االإـاٌ سؤط ؤظىاق ؤن هى ،مما ظبم اظخخلاصـه ًمىً وما       

 مً الىلُع وعلى .العىق  جلً في االإخذاولـت للأدواث الحيىمـاث  جىفشه الزي بالظمـان جخميز الىلذًـت فالأظىاق االإالـي، الىظـام

 عائذ ؤن غير العـىق، جلً في االإالُـت الأدواث مصذسي  حعذد بعبب الظمان مً اللذس هفغ جىفش لا االإالُـت الأظىاق فةن رلً،

 العىق  وجىلعم .االإعدثمشًخدملها  التي الىبيرة للمخاػـشة هظشًا الىلذي بالعىق  ملاسهت مشجفع االإالُت الأظىاق في الاظدثماس

ٌ  االإالُت الأوساق بصذاس فُه ًخم ؤولي ظىق  بلى بذوسها االإالي ت الثاهىي  العىق  جظمً بِىمامشة،  لأو  الؤصذاساث اظخمشاسٍ

 .العىق  في جذاولها خلاٌ مً الجذًذة

 وحعبئت للمخعاملين العُىلت جىفير وظائفها ؤبشص  ومً فُه، واالإخعاملين االإالي لللؼاع مخخلفت خذماث االإالُت الأظىاق وجىفش       

  هزا االإالُت، الفىائع ؤصحاب مً االإذخشاث
ً

ً الؽشواث الإذًشي  جدُدها الخُاساث التي عً فظلا  ما خلاٌ مً واالإعدثمشٍ

ت االإعلىماث مً جلذمه ت اللشاساث لاجخار الظشوسٍ  .الاظدثماسٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


