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 كما یلي: رمكن تعر�ف صنادیق الاستثما�

 فقاموعة من المستثمر�ن وتدیرها و أوع�ة استثمار�ة تقوم �جمع رؤوس أموال مجصنادیق الاستثمار هي:  •
ر لمستثملوأهداف استثمار�ة محددة �ضعها مدیر الصندوق لتحقیق مزا�ا استثمار�ة لا �مكن  لاسترات�ج�ة

 .محدود�ة موارده المتاحة ظلفرد تحق�قها �شكل منفرد في ال
شكال الاستثمار هدفها تجم�ع الأموال من صغار المدخر�ن للحصول أ أحدصنادیق الاستثمار هي:  •

 اقتصادي في الأسواق المال�ة؛س مال �اف لتوظ�فه �شكل أعلى ر 
وعاء استثماري لتجم�ع مدخرات الأفراد واستثمارها في الأوراق المال�ة من خلال صنادیق الاستثمار هي:  •

جهة ذات خبرة في إدارة محفظة الأوراق المال�ة وهذا ما لا �ستط�ع الأفراد تحق�قه، فهي تمثل وسیلة لتمو�ل 
 .ر�ط المدخرات الوطن�ة �أسواق المال �ما �حقق حما�ة المستثمر�نعمل�ات الاقتصاد الوطني عن طر�ق 

 أنواع صنادیق الاستثمار. 2
 الى: تصنف صنادیق الاستثمار من حیث طب�عتها

ا من قبل وثاقه في المتاحة الموارد المال�ة�كون حجم  التي: وهي الصنادیق مغلقةالستثمار الا صنادیق  •
لمستثمر�ن ایتم توز�عها على  المال�ة الصنادیق تصدرا عددا ثابتا من الوثائقأن هذه محددا �معنى  الجمهور

 ؛فیها �ل حسب حصته
 در لهاالمصداد ق�متها من الصندوق ر تلكي هذه الوثائق اساملا �جوز لوط�قا لنظام هذه الصنادیق      

لص منها التخ في تقوم عادة �الشراء منهم، و�ذا یرغب أحد مالكي هذه الوثاق لاكما أن إدارة هذه الصنادیق 
ذا �طلق ل المنظمة غیرالسوق  فيأو  المنظمةالمال�ة السوق  فيله هو أن یب�عها  المتاحفالطر�ق الوحید 

 .ال�عض علیها �الصنادیق ذات التداول العام
�جوز ، إذ منها المال�ة المصدرةعدد الوثائق  تحددلا  التي: هي الصنادیق المفتوحة الاستثمارصنادیق  •

راء الش عادةلإن، و�دارة هذه الصنادیق مستعدة لحاجة المستثمر�من هذه الوثائق تلب�ة  المز�دإصدار و��ع لها 
 حرصت فإنها�ا أو �ل�ا، ولذلك ئحد مالكي هذه الوثائق التخلص منها جز أما أصدرته من وثائق إذا رغب 

 لحظةأ�ة  يفدادها ر تطلوب اسملا من دفع ق�مة الوثائق تمكنها من السیولة ملائمةدائما على توفري نس�ة 
 �المقارنة الجمهورأكثر جاذب�ة لدى  المفتوحة الاستثمارجعلت صنادیق  المیزة تثمر ذلك، هذهالمس�طلب 

 .المغلقةالصنادیق  الحال في�ما هو  ستردادلاالقابلة  غیر�الوثائق 
 



 المال�ة المكونة لها الى: للأدواتتصنف صنادیق الاستثمار وفق 
عاد�ة أي تتكون محافظ استثماراتها المال�ة من تشكیلة  أسهم: تشمل فقط على صنادیق الأسهم العاد�ة •

وفي هذا النوع من الصنادیق �ضع المستثمر�ن هدف الر�ح في مقدمة أهدافهم  ،متنوعة من الأسهم
 ؛الاستثمار�ة

       وجهات الإصدار تدخل  الآجال: تتكون من تشكیلة متنوعة من السندات مختلفة صنادیق السندات •
 ؛جلالأفي نطاق صنادیق طو�لة ومتوسطة 

 ،اد�ةالمال�ة من مز�ج متوازن من الأسهم الع : وهي صنادیق تتكون محافظ استثماراتهاالصنادیق المتوازنة •
السندات والأوراق المال�ة الأخرى، وذلك بهدف توفیر دخل مناسب ومنتظم مع تحقیق ز�ادة في هذا الدخل 

 ؛خلال فترة زمن�ة معینة
 و أموالها في أوراق مال�ة خاصة �قطاعهذه الصنادیق تنحصر استثماراتها أ: مثل صنادیق متخصصة •

و قد تنحصر استثماراتها في نطاقات جغراف�ة محددة أ ،و �فرع معین مثل قطاع الكهر�اءأ اقتصادي معین
 ؛مر�ك�ةالمال�ة الأمثل الاستثمار في الأوراق 

والتي  جل،الأوهي الصنادیق التي تتكون من تشكیلة من الأوراق المال�ة قصیرة  :النقدصنادیق سوق  •
مؤسسات مال�ة �البنوك التجار�ة، ومن بین هذه  الأوراق التي تصدرهاعادة ما تتداول في سوق النقد، أي 

 .ذونات الخز�نة، شهادات الإیداع والكمب�الاتأالأوراق 
الأمان و  نها تستجیب لاحت�اجات المستثمر�ن الذین �ضعون هدف السیولةومن سمات هذه الصنادیق أ      

  .الاستثمار�ةفي مقدمة أهدافهم 
 صنادیق الاستثمار مزا�ا .3

 صنادیق الاستثمار ف�ما یلي:تتمثل مزا�ا 
المیزة الأساس�ة للاستثمار في الصندوق هي الاستفادة من خبرة ومعرفة مدیر  نإ :الإدارة المتخصصة  •

مال�ة �اشر في الأوراق الم�ستوجب الاستثمار الحیث  ،اتخاذ أفضل القرارات الاستثمار�ةالصندوق في 
الر�ح والخسارة والمخاطر المرت�طة �الأوراق المال�ة، ولا تتوافر هذه  �محدداتالتحلیل والدراسة والإلمام 

ر الملمین غی للمستثمر�ن الاستثمار صنادیق تمنحلذا  ،لدى شر�حة محدودة من المستثمر�ن الاالمهارات 
، ل�ةق الماستثمار في إدارة الأورا�الا تفادة من معرفة ومهن�ة المختصینالاس فرصة�مهارات التحلیل المالي 

م المعط�ات فهو وتتسم طب�عة عمل مدیري الاستثمار بتفرغهم التام لمتا�عة تطورات السوق والاقتصاد 
 ؛واستنتاج العواقب

 ،تسمح الصنادیق الاستثمار�ة �الاستثمار في أكثر من مجال أو قطاع في نفس الوقت :تنو�ع الاستثمارات  •
شر، مما �عط�ه من الاستثمار والتنو�ع الم�اقل نسب�ا أیت�ح للمستثمر إمكان�ة تنو�ع استثماراته بتكلفة  مما

  ؛فرصة أكبر لتقلیل مخاطر الاستثمار



لا �سمح �إدارة الصنادیق الاستثمار�ة من قبل غیر متخصصین وفقا للوائح والقوانین  :تقلیل المخاطر  •
التي تسمح �إنشاء وتكو�ن هذا النوع من الاستثمارات، وفي الأغلب تتم إدارة الصنادیق الاستثمار�ة من قبل 

 ؛المخاطرمجموعة من الخبراء، وهو ما �ساعد �شكل �بیر على تقلیل 
           خرلآاستثماراته من صندوق  �حولللمستثمر أن  �حق المفتوحة الاستثمار صنادیق في: المرونة •

 تثمر�نالمس لأولئكخدمة متمیزة  م�تقد نهاشأة من المرونعن صندوق أو أكثر، هذه  الإدارة مسؤولةإذا �انت 
     وثائقها  دردااستمستعدة على  الاستثمار صنادیقن ، �الإضافة الى أالاستثمار�ةأهدافهم  تتغیرالذین قد 

تثماراته للمستثمر أن یتفق على تصف�ة اس نك�مالتخلص منها �ل�ا أو جزئ�ا، �ما  في المستثمرإذا ما رغب 
 لماعلى رأس  الإ�قاء �مكنهدفعة واحدة أو عن طر�ق دفعات شهر�ة أو سنو�ة أو نصف سنو�ة، �ما 

 .إذا ما أراد ذلك ه�عید استثمار و  المتولدو�سحب فقط الدخل  المستثمر
 الحصول  �مكنلاسیولة عال�ة بتكال�ف متدن�ة للمستثمر�ن،  الاستثمارصنادیق تحقق وتوفر  السیولة:   •

 .الم�اشر الاستثمار خلالعلیها من 
  مت، توفقا للقانون، تقوم الصنادیق الاستثمار�ة �إصدار نشرات عن أنواع الاستثمارات التي  :الشفاف�ة  •
               بد أن تقوم �الإفصاح قبل أي نوع من الاستثمار في أي مشروع جدید، وهو ما یوفر قدرا عال�ا ولا

 ؛من الشفاف�ة بین الإدارة وأصحاب الأموال
 .ر�ح الوقت والجهد في ادارتها  •
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 یلي: تتمثل عیوب صنادیق الاستثمار ف�ما
الاستثمار على مخاطر السوق مثل أي نوع آخر من الاستثمار، یتمثل تنطوي صنادیق  :مخاطر السوق  •

 ؛هذا الخطر في احتمال�ة انخفاض ق�مة الأصل
تحكم مدیر الصندوق في أداة الاستثمار �حد من قدرة المستثمر على تبدیل  :التحكم في الاستثمار •

 ؛استثماره
  قد �قلل التنو�ع من هامش ر�ح المستثمر خاصة عند استثماره في صنادیق متوازنة  ح:انخفاض الأر�ا •

 ؛دیون في ال أس المال في حقوق الملك�ة والآخرمن ر  ءااستثمار تلك الصنادیق جز حیث یتم أو مختلطة، 
 عائدات صنادیق الاستثمار ل�ست مضمونة، وقد �خسر المستثمر أمواله إذا استثمر :المالخسارة رأس  •

 ؛عن طر�ق الخطأ
في حال ق�امه �سحب  ٪20و ٪15على المستثمر ضر��ة تتراوح بین  تفرض: ضر��ة أر�اح رأس المال •

        إذا سحب الأر�اح  ٪10رأس المال بنس�ة  وضر��ة أر�احأر�احه قبل عام واحد من تار�خ الاستثمار، 
 .�عد عام


