
 
 والمشتقات المال�ة الهندسة المال�ة الإسلام�ة

 
 الهندسة المال�ة الإسلام�ة تعر�ف  .1

 :�مكن تعر�ف الهندسة المال�ة الإسلام�ة �ما یلي
تجات تطو�ر أدوات ومن هي فرع من فروع الهندسة المال�ة التي تسعى الىالهندسة المال�ة الإسلام�ة:   •

ق  حلول تمو�ل�ة مبتكرة تلبي احت�اجات السو إ�جاد حكام الشر�عة الإسلام�ة، وهي تهدف الى أتتوافق مع 
 .، وتدعو الى العدل والتوازن في المعاملات المال�ةادئ الإسلام�ة التي تحرم الر�ا والمقامرةوتتماشى مع الم�

    تتضمن عمل�ات التصم�م والتطو�ر والتنفیذ التي هي مجموعة الأنشطة الهندسة المال�ة الإسلام�ة:   •
عمل�ات المال�ة المبتكرة، �الإضافة الى ص�اغة حلول إبداع�ة لمشاكل التمو�ل و�ل ذلك لكل من الأدوات وال

 .الشرع الحن�ف م�ادئ إطارفي 
 تتضمن الهندسة المال�ة الإسلام�ة العناصر التال�ة

 ؛ابتكار أدوات مال�ة جدیدة 
 ؛ابتكار ال�ات تمو�ل�ة جدیدة 
  ؛الاقتصاد�ةابتكار حلول جدیدة للإدارة التمو�ل�ة ذات �فاءة 
 مع الابتعاد �أكبر قدر ممكن  لأحكام الشر�عة الإسلام�ةن تكون الابتكارات المشار الیها موافقة أ         

  .عن الاختلافات الفقه�ة
 خصائص الهندسة المال�ة الاسلام�ة   .2
: تعني أن تكون المنتجـات الإسـلام�ة موافقـة للشـرع بـأكبر قـدر ممكـن، وهـذا یتضـمن المصداق�ة الشرع�ة •

 ؛المستطاعالخـروج مـن الخـلاف الفقهـي قدر 
  ؛تحقیق مقاصد المتعاملین �أقل قدر ممكن من التكال�ف أن: المقصود الكفاءة الاقتصاد�ة •
یـا ولـ�س المتـوفر في الهندسـة المالیـة الإسـلام�ة تنوعـا حق�ق: �عتـبر التنـوع الابتكار الحق�قـي بـدل التقلیـد •

صـادیین یلبي مصلحة حق�قیـة للمتعـاملین الاقت هو الحـال في أدوات الهندسة المال�ة، و�قصد �ه ما صـور�ا �مـا
 .بتكارفي الأسـواق ولـ�س مجـرد عقـد صـوري مـن العقـود الوهمیـة، وهـذا مـا یؤ�د الق�مة المضافة للا

 الإسلام�ةهداف الهندسة المال�ة أ .3
 ما یلي:ف�الإسلام�ة هداف الهندسة المال�ة تتمثل أ 

وفقا  معاملات المسلمین تنفیذإ�جاد المؤسسات المال�ة الخال�ة من المخالفات الشرع�ة والتي تمكن من  •
 ؛لمعتقداتهم الدین�ة

 ؛الاقتصاد إنعاشالمساهمة في  •



 ؛المساعدة في تطو�ر أسواق المال المحل�ة والعالم�ة من خلال الأدوات المال�ة الإسلام�ة المبتكرة •
             تحقیق الكفاءة الاقتصاد�ة عن طر�ق توس�ع الفرص الاستثمار�ة وتخف�ض تكال�ف الحصول  •

  ؛على المعلومات وعمولات الوساطة
            ل�ات وحلول متوافقة التقلید�ة عن طر�ق تقد�م أدوات وآمنافسة المصارف الإسلام�ة للمصارف  •

 ؛مع الشر�عة الإسلام�ة
 ؛التمو�ل�ة للإشكالاتتوفیر حلول شرع�ة مبتكرة  •
 ؛تقلیل مخاطر الاستثمار بتنو�ع ص�غه وقطاعاته الشرع�ة •
 والهندسة المال�ة الإسلام�ة سة المال�ة التقلید�ة الفرق بین الهند .4

أدوات مال�ة  تكر وتطورن �لیهما تبة مع الهندسة المال�ة الإسلام�ة �أتتفق الهندسة المال�ة التقلید�
           الشرع�ة مما أدى الى وجود �عض الفروق بینهما،  �الأحكامة المال�ة الإسلام�ة ملتزمة لكن الهندس

 وهي �التالي:
دین لدى التن حافز أكبر منه في الهندسة التقلید�ة وذلك أالانض�اط في الهندسة المال�ة الإسلام�ة  •

     المحافظة و  تمتلك حوافز داخل�ة للالتزام عكس الهندسة المال�ة التقلید�ة التي لاعلى المسلمین عمیق، 
 ؛للر�حللوائح القانون�ة مما �جعلها تتحایل علیها �لما سنحت لها فرصة �اف�ة على الاحكام وا

ن النظام ، وذلك أحكام الوضع�ةمن المحافظة على الأ أ�سرحكام الشرع�ة إن المحافظة على الأ •
حكام الوضع�ة فیتطرق الیها الخلل والقصور انض�اطا وتناسقا أما الأ أكثرالإسلامي نظام ر�اني، فهو 

 ن �حافظوا علیها؛اقض �ما لا �سمح للمتعاملین بها أوالتن
�حقق  هافالالتزام ب ،مصلحة المتعاملین بها وفق إطار الشر�عةالى تحقیق حكام الشرع�ة تهدف إن الأ •

لمصالح اما الأنظمة الوضع�ة لا تفرق بین بین ،هذه المصالح المتعاملین وقناعاتهم لما �حققون من رضا
 .لذلك یتم التنافر بین هذه الأنظمة ومصلحة المتعاملینالجزئ�ة والمصالح الكل�ة وت�عا 

 أدوات الهندسة المال�ة الإسلام�ة   .5
 یلي:  هم أدوات الهندسة المال�ة الإسلام�ة مامن أ 

 صكوك المشار�ة •
وثائق متساو�ة الق�مة یتم إصدارها لاستخدام حصیلتها في إنشاء مشروع، أو تطو�ر  :صكوك المشار�ة هي

أو موجودات النشاط ملكا لحملة مشار�ة، و�ص�ح المشروع مشروع قائم أو تمو�ل نشاط على أساس عقد ال
 ؛الصكوك في حدود حصصهم

 صكوك المضار�ة •
 أسمالر  ملك�ة صكوك �إصدار المضار�ة رأسمال تجزئة على تقوم استثمار�ة أداة  هيصكوك المضار�ة: 

 شائعة احصص �ملكون هم �اعت�ار أصحابها  �أسماء ومسجلة الق�مة متساو�ة وحدات أساس على المضار�ة،
�عد بدء  صكوك المضار�ة ف�ه، و�جوز تداول مھمن كل ملك�ة بنس�ة إل�ه ومایتحول المضار�ة، رأسمال في



المصدر لتلك الصكوك هو المضارب والمكتتبون فیها هم أر�اب المال وحصیلة الاكتتاب في رأس النشاط، 
المال المضار�ة، و�ملك حملة الصكوك موجودات المضار�ة والحصة المتفق علیها من الر�ح لأر�اب المال 

 ؛ن الخسارة في حالة وقوعهاو�تحملو 
 ةصكوك المساقا •
علیها  مثمرة والإنفاقالشجار الأهي وثائق متساو�ة الق�مة یتم إصدارها لاستخدام حصیلتها في سقي و 

المصدر و  ،مساقاة، و�ص�ح لحملة الصكوك حصة من الثمار وفق ما حدده العقدال ورعایتها على أساس عقد
           لتلك الصكوك هو صاحب الأرض ( مالكها أو مالك منافعها) التي فیها الأشجار، والمكتتبون  فیها 
            هم المساقون في عقد المساقاة، وحصیلة الاكتتاب هي تكال�ف العنا�ة �الأشجار، وقد �كون المصدر 

صیلة ن سقیت الأرض �حهو المساقي ( صاحب العمل )، والمكتتبون هم أصحاب الأرض ( المستثمرون الذی
 ؛اكتتابهم)، و�ستحق حملة الصكوك الحصة المتفق علیها مما تنتجه الأشجار

 صكوك المرا�حة •
وثائق متساو�ة الق�مة تصدر على أساس عقد المرا�حة وتستخدم حصیلة  عرف صكوك المرا�حة �أنها:ت

لصكوك وتص�ح سلعة المرا�حة مملو�ة لحملة اإصدارها لتمو�ل شراء �ضاعة المرا�حة لب�عها للواعد �شرائها، 
�عد تملكها وق�ضها، و�مثل الصك حصة شائعة في ملك�ة هذه ال�ضاعة �عد شرائها وقبل ب�عها وتسل�مها 

 ؛لمشتر�ها
 صكوك الاستصناع •

ع سلعة، الاكتتاب فیها في تصن�وثائق متساو�ة الق�مة تصدر لاستخدام حصیلة هي صكوك الاستصناع 
 و�ص�ح المصنوع مملو�ا لحاملي الصكوك،

 وتتمیز صكوك الاستصناع �مجموعة من خصائص منها:
 صكوك الاستصناع وثائق صادرة �ق�م موحدة و�مكن أن تكون �أسماء مالكیها أو لحاملها؛ -
             الصك �مثل ملك�ة صاح�ه الموثقة والشائعة في موجودات المشروع، ولا �مثل دینا مستحقا           -

 على صاحب الإصدار من قبل حاملي الصكوك؛
إصدار صكوك الاستصناع والعمل بها �خضع للقواعد الشرع�ة العامة والأحكام الشرع�ة الخاصة �عقد  -

 الاستصناع؛
 ي صكوك متوسطة وطو�لة الأجل؛صكوك الاستصناع ه -
             حسب ماهو منصوص لأصحاب صكوك الاستصناع الحق في العوائد والأر�اح عند تحق�قها -

 عل�ه في نشرة الإصدار، �ما یتحملون الخسائر بنس�ة ما �ملكه �ل واحد منهم إلى إجمالي ممتلكات الجم�ع؛
بون، وتكون العلاقة بینهما في صكوك المتعاقدان في عقد الإصدار هما: صاحب الإصدار والمكتت -

 الاستصناع على النحو التالي:
 مثل دور الصانع؛ صاحب الإصدار� : 



 :قومون بدور المستصنع والمشتري للأصل المراد استصناعه، وخلال مدة العقد �كون حاملو  المكتتبون�
 .الصكوك هم المالكون للأصل المستصنع و�عد ذلك لثمن ب�عه

 رةصكوك الإجا: سادسا
تتخذ و  ،أو خدمات أع�انا مؤجرة أو منافع هي ع�ارة عن أوراق مال�ة ذات ق�م متساو�ة قابلة للتداول تمثل

 .من أحكام الشر�عة الإسلام�ة مرجعا رئ�س�ا لها
 وتتمیز صكوك الإجارة �خصائص أهمها ما یلي:

وك تتناسب والطلب، وق�مة الصكتمثل صكوك الإجارة أع�انا ومنافع تتأثر ق�متها السوق�ة �عوامل العرض  -
 مع الق�مة السوق�ة لتلك الأع�ان فترتفع لارتفاعها وتنخفض لانخفاضها؛

�مكن أن تصدر صكوك الإجارة من قبل القطاع الخاص أو القطاع العام، �ما �مكن إصدارها م�اشرة  -
 م�ة؛ر�ة الإسلامن قبل المستفید من التمو�ل، أو عن طر�ق وس�ط مالي �البنوك والمؤسسات الاستثما

تمتاز صكوك الإجارة بدرجة عال�ة من الاستقرار في السعر والث�ات في العائد، والعلم المسبق �مقدار  -
 وقت شراء الصك؛العائد 

 ،عن طر�ق تملك أع�ان وتأجیرها ثم تمثیلها في أوراق مال�ة تعتبر صكوك الإجارة أدوات مال�ة للاستثمار -
 .ع�ان المؤجرة إلى المستثمر�ن �حصولهم على الصكوكونقل ملك�ة الأ

 المشتقات المال�ة من المنظور الاسلامي .6
المال�ة، ات في طب�عة المشتقأدى التغیر المستمر في البیئة الاقتصاد�ة والمال�ة إلى ضرورة ال�حث 

�عداد من المؤتمرات و قاد العدید ذي أدى إلى انعومحاولة أسلمتها وتطهیرها من المخالفات الشرع�ة، الأمر ال

 .الأ�حاث التي اهتمت �النظرة الشرع�ة لهذه الأدوات ومحاولة إ�جاد بدائل شرع�ة لها

 حكم التعامل �عقود الخ�ار •
 :�سببمن قبل جمهور العلماء تعتبر عقود الخ�ارات محظورة شرعا    

، : حیث أن أسعار العقد أثناء التنفیذ مجهولة �النس�ة ل�ائع الخ�ارالتعامل في هذه العقود قائم على الغرر -
فقد �خسر خسارة �بیرة إذا �انت الأسعار في صالح المشتري، و�ذا الأمر �النس�ة لمشتري الخ�ار فإذا �انت 

 صالحه فإنه �خسر أموال الخ�ار؛غیر الأسعار في 
ما �كون فاعله مترددا بین أن �غنم وأن �غرم، وهذا  والقمار هو التعامل في هذه العقود قائم على القمار: -

�كتفي فیها  ، حیثالمعنى موجود في عقود الخ�ار في الحالة التي تنتهي فیها الصفقة �التسو�ة النقد�ة
         سعارالأ على فروق  المتعاقدان �ق�ض فرق السعر�ن أو دفعه، سواء �ان غرض المتعاقدین المضار�ة

ور القمار ص صورة منتردد �ل واحد منهم بین الغنم والغرم، فهذه العقود ، وذلك لهاضد تقل�ات التحوطأو 
ن من الحصول على الكسب أو تحمل الخسارة ت�عا للحظ، وأن ر�ح أحدهما �كون واستن�اط طرق جدیدة تمكّ 

 المحرم؛على حساب خسارة الآخر، وهو ما �كون في الم�سر 



أن �ائع الخ�ار قد لا �ملك الأسهم الم�اعة، بل أنه  إذ :عقود الخ�ار من قبیل ب�ع الإنسان مالا �ملك -
راء ر�حه أو خسارته من الفارق السعري بین الش�تحقق عندما یتحقق الب�ع یذهب و�شتر�ه من السوق، و 

 والب�ع؛
 عقود الخ�ار صور�ة ولا �جرى تنفیذها، و�التالي لا یترتب علیها تمل�كا ولا تملكا صور�ة أغلب�ة البیوع: -

 ري �متلك المب�ع ولا ال�ائع �متلك الثمن؛فلا المشت
صة لأحد الطرفین الفر عقد الخ�ار یت�ح  تعارض عقود الخ�ار مع قاعدة العدل المطلو�ة في المعاملات: -

مدة  سعارفي تحقیق مكاسب �بیرة على حساب الطرف الثاني، من خلال إتاحة الفرصة في معرفة الأ
 الخ�ار ثم اتخاذ القرار �التنفیذ من عدمه.

 المستقبل�ة والآجلةعقود الحكم التعامل � •
م، 1990سنة هـ الموافق ل1410نص الب�ان الختامي لندوة الأسواق المال�ة المنعقدة في الر�اط سنة 

 20المع�ار الشرعي رقم و ، 1992 سنةهـ الموافق لــ1412وقرار مجمع الفقه الإسلامي المنعقد �جدة سنة 

لأنها مواعدة  ،على تحر�م التعامل �عقود المستقبل�اتلهیئة المحاس�ة والمراجعة للمؤسسات المال�ة الإسلام�ة، 

 .إلى عقد ب�ع في المستقبل دون إ�جاب أو قبول تتحولملزمة 

 ،إنشاء العقد الثمن لل�ائع عندالآجلة تمل�ك المب�ع للمشتري ولا المستقبل�ة و العقود لا یترتب على 

، حیث شرعا ةائز غیر ج ، لذلك فهيو�تأجل ف�ه تسل�م الثمن والمثمن إلى یوم التصف�ة المحدد لتنفیذ العقد

 :تنطوي على المخالفات التال�ة

 تنطوي هذه العقود على ب�ع الإنسان ما ل�س عنده،   -
 ؛مثمنلیتم في هذه العقود تأجیل تسل�م المب�ع وأ�ضا تأجیل تسل�م الثمن، أي تأجیل الثمن وا  -
�قوم المضارب عادة بتأجیل مر�زه إلى تار�خ لاحق إذا توقع تعرضه لخسارة في تار�خ التصف�ة، وذلك   -

أجیل �زه، سواء �ان مضار�ا یرغب في تمقابل دفعه لمبلغ من المال �سمى بدل التأجیل لمن ینقل إل�ه مر 
أمواله، وحیث أن بدل التأجیل �مثل ز�ادة مشروطة على أصل القرض  نم�ةالتسل�م أو ممولا یرغب في ت

محددة زمنا ومقدارا، یدفعها المقترض أي المضارب للمقرض وهو الممول، وهو ما �عني أن بدل التأجیل 
  على تحر�مه.بهذا المعنى �عد من ر�ا النسیئة المجمع 

 معدلات الفائدةعقود م�ادلات حكم التعامل �  •
 تعتبر عقود م�ادلة أسعار الفائدة غیر جائزة شرعا �سبب:

 ؛على شيء محرم شرعا وهو سعر الفائدة مأن العقد ت -
�نما هي بین و القروض �ما قد �ظهر، فوائد الم�ادلة الحق�قة لا تتضمن  اشتمال المعاملة على الر�ا، ففي -

مقدار معلوم من النقود �قدر �معدل الفائدة على مبلغ محدد �مقدار آخر غیر معلوم وقت التعاقد، و�نما یتم 
 ؛تحدیده �النظر إلى أسعار الفائدة السائدة في السوق المحددة لإجراء الم�ادلة



     في العقد على أن یدفع أحدهما للآخر الفرق على القمار، وذلك لدخول الطرفین  هذه العقود اشتمال -
بین المبلغین في الأجل المحدد �حسب ما تكون عل�ه أسعار الفائدة في ذلك الأجل على النحو الذي سبق 

 غارما وهذه هي حق�قة القمار. أوتوض�حه، ف�كون �ل واحد من المتعاقدین غانما 
 

 
 


