
 المشتقات المال�ة 
 

قل أدیدة مال�ة جلى ضرورة ال�حث عن أوراق إفي البیئة الاقتصاد�ة والمال�ة  أدى التغیر المستمر
  .على عائد تسمى �المشتقات المال�ةأ اطر و خم أدنى تكلفة،

 تعر�ف المشتقات المال�ة   .1
 :يما یلنذ�ر منها  تعار�فعدة  ةللمشتقات المال�    
 ط لذلكوالنف، السندات، الذهب �الأسهمصل�ة أ: ع�ارة عن عقود مشتقة من عقود المشتقات المال�ة هي •

 ؛تسمى �العقود خارج المیزان�ة
                    : عقود مال�ة ق�متها مشتقة من ق�مة الأصول الأساس�ة تستخدم للحد المشتقات المال�ة هي  •

 ؛من مخاطر المحفظة المال�ة
لوقت الحاضر عر سلعة ما في اتم بین طرفین و�قتضي �موجبها تثبیت سعقود ت المشتقات المال�ة هي: •

 ن یتم تسل�مها بهذا السعر الثابت في المستقبل. على أ

 خصائص المشتقات المال�ة   .2
 تتمیز المشتقات المال�ة �عدة خصائص �مكن حصرها في النقاط التال�ة:

د�ة ث�ات ق�م الأوراق المال�ة التقلیإ: حیث جرى التطبیق العملي على طب�عة العمل�ات خرج المیزان�ة •
راتها �عكس تت�ع تغیرصدتها و أمما �سهل التعرف على و أصول أوالسندات داخل المیزان�ة �خصوم  كالأسهم

تضمنه من ق�م لا تعكس ما ت تقتضي طب�عة التعامل فیها �ق�م نقد�ة ضئیلة �صورة التيالأدوات المشتقة 
 ، �الإضافة لمخاطرعن تلك الق�م، وهذا ما �جعل المجال مفتوح للتعرض لمخاطر عدم الإفصاح ةنقد�

  ؛ضعف الرقا�ة علیها
ان خاصة للمستخدم النهائي لها، لذا ففي معظم الأح� �أغراضغال�ا ما یتم ابرامها للوفاء  لأنها: التعقید •

  ؛، و�مكان�ة تحق�قها لأغراض الاقتصاد�ة�عینها، تقی�مها�كون هناك غموض حول ��ف�ة استخدام أداة 
     ب�ع ق الما عن طر�إ، حیث �سهل تسو�تها ة سیولة عال�ة�عض عقود المشتقات تتسم بدرج :السیولة •
نه ألا إ ،صفقة عكس�ة بواسطة بیوت التسو�ة و عن طر�ق ابرامأق المحدد، و الشراء في تار�خ الاستحقاأ

مها �ة �عض أنواع عقود المشتقات مما ینتج عنه مشاكل في عمل�ة تقی�في الوقت نفسه قد �صعب أح�انا تسو 
 ؛وتحدید المراكز المرت�طة بها

: حیث لا یزال هناك نوع من الغموض المح�ط �المعالجة المحاسب�ة عدم وضوح القواعد المحاسب�ة •
المتلاحق  نموالالسر�ع و الى التقدم المترت�ة على الدخول في عمل�ات المشتقات، و�رجع ذلك أساسا  للآثار

في مجال ابتكار واستخدام الأدوات المال�ة المشتقة، والذي لم تواك�ه استجا�ة محاسب�ة مماثلة وسر�عة لنتائج 
 تلك الأنشطة.



 المشتقات المال�ة  هدافأ  .3
 تتمثل أهداف المشتقات المال�ة ف�ما یلي:      

عار و أسأسعار العملات أمثل تقل�ات  الأسعار،: تستخدم للتحوط ضد تقل�ات التحوط من المخاطر •
 السلع؛

 یهدف المتداولون الى تحقیق أر�اح من توقعات حر�ة أسعار الأصول؛ :المضار�ة •
 توفیر أدوات تسهل تداول الأصول الأساس�ة؛  ز�ادة السیولة في الأسواق: •
 تساعد المشتقات في تقی�م وتسعیر الأصول الأساس�ة بناءا على توقعات السوق. تسعیر الأصول: •

 أنواع المشتقات المال�ة  .4
 تتمثل أنواع المشتقات المال�ة ف�ما یلي:    
 . عقود الخ�ار1.4

 تعر�ف عقود الخ�ار .1.1.4
 �مكن تعر�ف عقود الخ�ار �ما یلي:     
�ع �م�ة و بامله الحق ول�س الالزام في شراء أوالمشتري �عطي لح: اتفاق بین ال�ائع هود الخ�ار عق  •

 ؛محددة من أصل معین و�سعر متفق عل�ه خلال مدة زمن�ة معینة مقابل الحصول على مبلغ العلاوة
الخ�ار،      و محرر أ�ائع حدهما مشتري الخ�ار والأخر ع�ارة عن عقد بین طرفین أ :عقد الخ�ار هو  •

 )ررالمح(من الطرف الثاني ما رغب  إذان �شتري الحق في أ )المشتري (للطرف الأول  العقد �عطي وهذا
 ؛ن �قوم المشتري بدفع علاوة معینة لل�ائعزمن�ة حسب الاتفاق، وذلك مقابل أ أصلا معینا خلال فترة

 ر�ان عقود الخ�ار أ. 2.1.4
 تتمثل أر�ان عقود الخ�ار ف�ما یلي:    
  ؛معا �لاهماحق خ�ار شراء أو ب�ع أو  �شتري الشخص الذي  الحق: ي مشتر 
 :؛المشتري)رر الحق لصالح المستثمر (الشخص الذي �ح محرر العقد 
 :؛صل وقت ابرام العقد أي السعر الجاري الأهو سعر  سعر التنفیذ 
 :؛و ممارسة الاتفاقهو سعر الأصل في تار�خ انتهاء أ السعر السوقي 
 ؛التار�خ الذي �قوم ف�ه مشتري الحق بتنفیذ الحق :الانتهاء تار�خ 
 :المبلغ الذي یدفعه المشتري لمحرر العقد العلاوة. 
 
 
 
 



 أنواع عقود الخ�ار. 3.1.4
 :إلى فیذالتنالخ�ار حسب تار�خ  تنقسم عقود        

        و ب�ع الأصول شراء أعطي لمشتري الخ�ار الحق في ذلك العقد الذي � :عقد الخ�ار الأمر�كي هو •
ن یتم التنفیذ في أي وقت خلال الفترة التي خ�ار) �سعر متفق عل�ه مقدما على أمن طرف اخر (محرر ال

 ؛تمتد منذ ابرام العقد حتى التار�خ المحدد لانتهائه، وتار�خ الانتهاء �مثل انتهاء فترة صلاح�ة الخ�ار الأمر�كي
ل �سعر صو و ب�ع الأعطي لمشتري الخ�ار الحق في شراء أعقد الذي �ذلك ال :عقد الخ�ار الأورو�ي هو •

 .ن التنفیذ �كون محدد وهو تار�خ الاستحقاق فقطمتفق عل�ه مقدما، الا أ
 لى:إنوع الصفقة تنقسم عقود الخ�ار حسب       

       شراء  بین �اري الاخت�عطي ف�ه الحق للمشتري فال�ائع والمشتري) (هو عقد بین طرفین  الشراء: خ�ار •
الي مو�منح المشتري هذا الحق لقاء مبلغ و تار�خ مستقبلي، صل ما �سعر معین خلال فترة أأ و عدم شراءأ

 ؛التنفیذمن سعر  كبرأ للأصللسوقي �ان السعر ا إذا، و�قوم المشتري بتنفیذ حقه العلاوةیدفعه لل�ائع وهو 
 أصلعدم ب�ع  وب�ع أ بین عقد بین طرفین �منح الحق لصاحب العقد في الاخت�ار أ�ضاهو  خ�ار الب�ع: •

السوقي عن سعر  نخفض السعرا إذاو�تم التنفیذ مقابل علاوة تدفع لل�ائع  ،معین �سعر ما و�تار�خ مستقبلي
  .التنفیذ
 عقود الم�ادلات . 2.4

 تعر�ف عود الم�ادلات . 1.2.4
 یلي: �مكن تعر�ف عقود الم�ادلات �ما

ة و سلسلة من التدفقات النقد�ة خلال مدة زمن�تفاق بین طرفین لم�ادلة موجودات أ: االم�ادلات هيعقود  •
  محددة مس�قا، فالت�ادل �الأساس هو استبدال سلعة �سلعة أخرى في ظل وجود طرفین لكل منهما الرغ�ة 

 ؛على سلعة الطرف الاخر في التنازل عن سلعته مقابل حصوله
اتفاق بین طرفین لت�ادل سلسلة من التدفقات النقد�ة خلال فترة مستقبل�ة، لذلك  :ود الم�ادلات هيقع •

فهي سلسلة من العقود الآجلة لاحقة التنفیذ، حیث یتم تسو�ة عقد الم�ادلة على فترات دور�ة                        
وس�ع لى الرغم من ت، وعخاطرم للأطراف �ستخدم لتغط�ة الم�ما أنه عقد ملز  ،( شهر�ة، فصل�ة، سنو�ة)

 ائدةدین تدعى �م�ادلة أسعار الف نها غال�ا ما تتر�ز في أدواتتشمل أنواع عدیدة من الأصول الا أالم�ادلة ل
 و م�ادلة عملات.أ

 خصائص عقود الم�ادلات. 2.2.4
 یلي: �جملة من الخصائص تتمثل ف�ماتمیز عقود الم�ادلات ت

 نها عقود ملزمة للطرفین؛أ •
 ، تفصل حسب رغ�ة الز�ون؛منمطةأنها غیر  •
 ؛غلب الأح�ان، فضلا عن ت�ادل الموجودات في أح�ان أخرى على ت�ادل التدفقات النقد�ة في أ  تر�ز •



 توفر إمكان�ة التحوط من مخاطر تغیر أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات الأجنب�ة؛ •
 یتم التعامل بها في الأسواق غیر المنظمة؛ •
 و العلاوات.لهوامش ألا تتضمن دفع ا •

 أنواع عقود الم�ادلات  3.2.4
 یلي: اعقود الم�ادلات ف�م أنواعتتمثل      
  العملات  م�ادلة  •

لم�ادلات �ستخدم هذا النوع من ا عملیتین مختلفتین،الم�ادلة یت�ادل الطرفان المدفوعات في هذه في      
  ؛الصرف بین عملات مختلفة أسعارلتغط�ة المخاطر الناتجة عن تقل�ات 

 م�ادلة السلع  •
عة خر �م�ة معینة من السلمن الطرف الآ الآنيحدهما �الشراء اتفاق بین طرفین �قوم �موجبها أ يه    

 ؛س�قامتفق عل�ه مها في نفس الوقت ب�عا اجلا �سعر ، و��عفي السوق  محل التعاقد �السعر السائد
 ةالفائد أسعارم�ادلة   •

تخدم سدفعات بناء على معدلات فائدة ثابتة ومتغیرة، �ال الأطرافي هذا النوع من الم�ادلات یت�ادل ف    
ن معدلات لتزامات مو لتحو�ل الاالفائدة أ أسعارمین المخاطر المرت�طة بتقل�ات هذا النوع من الم�ادلات لتأ

 .و العكسلى متغیرة أثابتة إ


