
المال�ة  الأدواتتصن�ف    
 

 
 :اولة في سوق رأس المال، من بینهاناك العدید من الأدوات المال�ة المتده

 سهمالأ  .1
امة وللتعرف على المفاه�م الع. سهم أدوات الملك�ة التي تشمل الأسهم �أنواعها المختلفةمثل الأت

 :المتعلقة �الأسهم، سیتم تناول ما یلي

 تعر�ف وخصائص الأسهم .1.1

 :مكن تعر�ف السهم على النحو التالي�

هو أحد أنواع الق�م المتداولة التي تسمح للمشروعات الخاصة التي تمارس نشاطها من خلال شر�ة  •

 ؛مساهمة �الحصول على المدخرات المال�ة عبر المشار�ة برأسمالها

المساهم مقدرا �النقود لتحدید مسؤولیته ونصی�ه هو جزء من رأس مال الشر�ة المساهمة، وهو �مثل حق  •

 ؛في ر�ح الشر�ة أو خسارتها

هو صك قابل للتداول �صدر عن شر�ة مساهمة و�عطي الحق للمساهم لتمثیل حصته في رأس مال  •

 .الشر�ة

 :وعل�ه �مكن تعر�ف السهم �أنه

الشر�ة المصدرة لها، وتسمح أداة ملك�ة طو�لة الأجل تمكّن حاملها من الحصول على جزء من رأس مال  

 .له �التمتع �مجموعة من الحقوق 

 :وتتمیز الأسهم �مجموعة من الخصائص �مكن تلخ�صها في النقاط التال�ة

السهم ورقة تثبت ملك�ة صاحبها لجزء من رأس المال في حدود ق�مته الاسم�ة، وعلى هذا الأساس فحامل  -

 السهم هو شر�ك في الشر�ة؛

 في بورصة الاوراق المال�ة؛ السهم قابل للتداول -

�سمح السهم لصاح�ه �الاستفادة من عائد یتمثل في ر�ح السهم أو الحصة، و�ذلك یتحمل جزء               -

 من الخسارة في حالة خسارة الشر�ة؛

 السهم �صدر �ق�م متساو�ة؛ -

 السهم غیر قابل للتجزئة؛ -

 تتساوى مسؤول�ة المساهمین اتجاه الشر�ة؛ -



ره السهم هو دخل متغیر، وهو مرت�ط �النتائج التي تحققها الشر�ة و�الأفاق الاقتصاد�ة الدخل الذي ید -

 لها؛

 سهم نواع الأأ. 2.1 

تنقسم الأسهم إلى عدة أنواع وفقا لمعاییر مختلفة، �مكن تلخ�ص هذه الأنواع والمعاییر في النقاط 

 :التال�ة

 سهم حسب الشكل التي تظهر �هنواع الأأ. 1.2.1

 :وتنقسم الى    

وهي الأسهم التي یدون فیها اسم المالك وتثبت ملكیته للسهم �قید اسمه في سجل : اسم�ة أسهم -

          المساهمین لدى الشر�ة التي أصدرت تلك الأسهم، و�تم تداول هذا النوع من الأسهم أي التنازل 

 عن ملك�ة السهم الاسمي عن طر�ق تغییر القید في سجل الشر�ة؛

ي الأسهم التي لا یذ�ر فیها اسم مالكها، وتعرف برقمها وتعتبر مالا منقولا تسري وه: لحاملها أسهم -

 عل�ه قاعدة الح�ازة في المنقول سندا للملك�ة؛

 .وهذا النوع من الأسهم �صدر لأمر أو لإذن شخص معین، و�تم تداولها �طر�قة التظهیر: لأمر أسهم -

 حسب طب�عة حصة المساهم .2.2.1
 تنقسم الى:     

       �سدد المساهم ق�متها نقودا، وقد تكون محررة أي مدفوعة �الكامل،  الأسهم التيوهي  :نقد�ة أسهم -
 أو غیر محررة، أي مدفوعة جزئ�ا والمت�قي دینا على المساهم؛

�سدد المساهم ق�متها عینا في شكل عقارات أو آلات أو �ضاعة، و�جب أن تكون محررة  :عین�ة أسهم -

 �الكامل؛

 .دا وال�اقي عینایدفع جزء منها نق: مختلطة أسهم -

 حسب الحقوق التي یتمتع بها صاحبها.3.2.1

 تنقسم الى:
�عرف السهم العادي على أنه وث�قة مال�ة تصدر عن شر�ة مساهمة ما �ق�مة اسم�ة ثابتة، : عاد�ة أسهم -

حیث تضمن هذه الوث�قة حقوقا وواج�ات متساو�ة لمالكیها، وتطرح على الجمهور عن طر�ق الاكتتاب العام 
الأول�ة، و�سمح لها �التداول في الأسواق الثانو�ة، فتخضع ق�مها السوق�ة لتغیرات مستمرة في الأسواق 

 .وتقی�مات مت�اینة
 :وتتمثل حقوق المساهم العادي في النقاط التال�ة



 الحصول على نصی�ه من الأر�اح عند توز�عها؛ -
 الحصول على نصی�ه من ق�مة موجودات الشر�ة عند تصفیتها؛ -
 اجتماعات الهیئة العاملة للمساهمین، والتصو�ت على القضا�ا المطروحة على هذه الهیئة؛الحضور في  -
 نقل ملك�ة السهم عن طر�ق الب�ع والإهداء أو المیراث؛ -
 الأولو�ة في الاكتتاب عند طرح الشر�ة لأسهم جدیدة؛ -
 سهم؛المساهم �ملك الحد الأدنى المطلوب من الأ رشح لعضو�ة مجلس الإدارة إذا �انالت -
 .أعضاء مجلس الإدارة ومساءلتهمحق انتخاب  -

 :للشر�ة المصدرة �المزا�ا التال�ةوتتمیز الأسهم العاد�ة �النس�ة 
ن أدنى إلى ممول آخر دو في السوق لكونها تنتقل من ممول  ب�عها د مصدرا دائما للتمو�ل حتى لو تمتع -

 و الشر�ة؛تأثیر على الأصول الماد�ة التي تقابلها لدى المستثمر أ
الشر�ة المصدرة غیر ملزمة قانون�ا بتوز�ع الأر�اح لأن ذلك یتحدد �موجب س�اسة الهیئة العامة المتعلقة  -

 .�التوز�ع
�ونه  العادي،یوصف السهم الممتاز �أنه أداة هجینة تجمع بین صفات السند والسهم  :سهم ممتازةأ -

 ح السهم الممتاز، والذي �ستقطع من صافي الر�ح �عد�حصل على عائد ثابت سنو�ا �سمى مقسوم أر�ا

               وق الملك�ة، �ونه �مثل جزءالضر��ة، ولذلك فهو �مثل امت�ازا ثابتا، �ما أنه �مثل حقا من حق

من المشار�ة في رأس مال الشر�ة، وقد اكتسبت هذه الأسهم صفة الامت�از لأن لها الأولو�ة قبل حملة 

 .ل على دخل الشر�ة وأصولهاالأسهم العاد�ة في الحصو 

 :وتتمثل حقوق أصحاب الأسهم الممتازة ف�ما یلي

 لأصحاب الأسهم الممتازة الأولو�ة في الحصول على الأر�اح التي تقرر الشر�ة المصدرة توز�عها؛ -
 وضع نظام الشر�ة المصدرة حدا أقصى لمقدار ما یوزع من الأر�اح على أصحاب الأسهم الممتازة؛ -
الممتازة �الأولو�ة في استرداد ق�متها أو جزء من هذه الق�مة في حالة تصف�ة الشر�ة تحظى الأسهم  -

 المصدرة؛

 السندات  .2
 قوراق المال�ة في السندات، والتي تعد ثاني أهم الأوراوات الدین المتداولة في بورصة الأتتمثل أد

لذلك سیتم من خلال هذا العنصر إعطاء وراق المال�ة �عد الأسهم العاد�ة، المال�ة المتداولة في بورصة الأ

 .تعر�ف لها مع ذ�ر أهم خصائصها وأنواعها

 : تعر�ف السندات وخصائصها. 1.2

 :�مكن تعر�ف السند على النحو التالي 



ترة زمن�ة إلى الفائدة خلال ف المبلغ المقترض �الإضافة أداة دین صادرة عن المقترض الذي یتعهد �سداد •

 .محددة

مبلغا معینا،  )المقترض(الذي �قرض �مقتضاه الشر�ة ) المقرض(ع�ارة عن عقد أو اتفاق بین المستثمر  •

            تتعهد هذه الأخیرة بدورها برد أصل المبلغ وفوائد متفق علیها في توار�خ محددة، وقد ینطوي العقد 

إصدار  قیود علىعلى شروط أخرى لصالح المقرض، �رهن �عض الأصول الثابتة ضمانا للسداد، أو وضع 

سندات أخرى في تار�خ لاحق، �ما قد یتضمن العقد شروطا لصالح المقترض �حق استرجاع السندات قبل 

 .تار�خ الاستحقاق

ورقة مال�ة تعطي ضمانا لدین إحدى الشر�ات مع تحدید فائدة ثابتة لها، �ما �مكن أن �كون هناك خصم  •

أقل من ق�مته الاسم�ة على أن �سترد الق�مة الاسم�ة  عند الإصدار، �معنى أن یدفع المكتتب في السند

 .كاملة عند الاستحقاق علاوة على الفائدة السنو�ة

إذن فالسند ع�ارة عن أداة دین طو�لة الأجل تلزم الشر�ة المصدرة لها بدفع ق�متها �الإضافة            

 .إلى الفوائد المترت�ة عنها عند تار�خ الاستحقاق

 :�مكن تلخ�ص خصائص السندات في النقاط التال�ة انطلاقا من ذلك،

 تعد أداة دین للمشتري على ال�ائع أو المصدر للورقة المال�ة؛ -

 لا �حق لحاملها التدخل في إدارة الشر�ة؛ -

 �المقترض حال تسدید ق�مة السندات؛تنتهي علاقة حامل السند  -

 اء الضر�بي؛استفادة المقترض من میزة ضر�ب�ة، نظرا لطرح فوائدها من الوع -

 السندات قابلة للتداول �الأسهم �طر�قة القید أو التسل�م؛ -

السندات صكوك متساو�ة الق�مة تصدر �ق�مة اسم�ة، ولا تقبل التجزئة أمام الجهة المصدرة لها، ولحاملها  -

 حق استرجاع ق�متها الاسم�ة قبل أصحاب الأسهم سواء �انت قصیرة أو متوسطة أو طو�لة الأجل؛

ند لحامله حق الحصول على فائدة ثابتة واسترداد ق�مته في أجل الاستحقاق، �الإضافة         �عطي الس -

 .إلى تمتعه �حقوق الدائن اتجاه مدینه وفقا للأحكام القانون�ة

 أنواع السندات. 2.2

�مكن تقس�م السندات إلى العدید من الأقسام، حسب المع�ار المتخذ في التقس�م، و�مكن توض�ح ذلك        
 :ى النحو المبینعل



وهي السندات التي تصدرها الحكومة للاكتتاب العام، وتمثل قروضا تحصل علیها  :سندات حكوم�ة •
الحكومة من الأفراد والهیئات لتمو�ل النفقات أو مشار�ع التنم�ة الاقتصاد�ة، وهي صكوك متساو�ة الق�مة 

              ال محددة، وغال�ا ما تدفع الفوائد تمثل دینا مضمونا في ذمة الحكومة ولها فوائد ثابتة معینة وآج
           على هذه السندات �ل ستة أشهر، وتتمیز هذه السندات �خلوها من المخاطر، وتتمتع بدرجة عال�ة 

 ؛من السیولة و�عفائها من الضرائب
وهي السندات التي تصدرها المؤسسات المال�ة أو شر�ات المساهمة لتمو�ل مشار�عها،  :سندات الشر�ات •

نس�ة فوائدها مقارنة مع سندات الحكومة، نت�جة ارتفاع المخاطرة فیها والمتمثلة في احتمال  وتتمیز �ارتفاع
 .عجز الجهة المصدرة لها عن الوفاء �الدین وفوائده السنو�ة

 :تنقسم سندات الشر�ات بدورها إلى عدة أقسام هيو 

المكتتب أو المقرض عند وهي السندات التي تصدر �ق�مة اسم�ة محددة یدفعها : السندات العاد�ة -

الاكتتاب، و�ستردها �املة في تار�خ الاستحقاق، و�حصل خلال مدة القرض على فوائد ذات معدلات ثابتة 

 منسو�ة إلى ق�متها الاسم�ة؛

وهي سندات تكون ق�مة إصدارها مضمونة بنوع معین من الملك�ة، : السندات المضمونة أو سندات الرهن -

 تسدید ق�متها �حق لحملة السندات ب�ع حقوق الملك�ة؛ ففي حالة عجز الشر�ة عن

یراد�ة للشر�ة �ضمان لعائدها، وقد تكون سندات و�عتمد قبولها على القوة الا: السندات غیر المضمونة -

وز�ع من قبل الشر�ة، وعل�ه إذا �انت الأر�اح غیر �اف�ة للتع الفوائد علیها عند تحق�قها ذات دخل، إذ یتم دف

تم مطال�ة الشر�ة �الفوائد، ولا �مكن إشهار إفلاسها، وتتصف هذه السندات �كونها الأكثر خطورة وذات فلا ی

 عائد مرتفع؛

وهي السندات التي تعطي لحاملها حر�ة استبدال سنداته �أسهم عاد�ة من أسهم : السندات القابلة للتحو�ل -

حو�ل �ستط�ع ف�ه صاحب السند استبدال أو ت الشر�ة المصدرة لهذه السندات، حیث یتم تحدید الوقت الذي

 السند إلى أسهم، �ما یتم تحدید عدد الأسهم المستبدلة لكل سند؛

د التي أصدرتها تسدیدها قبل حلول موعوهي السندات التي �حق للشر�ة : السندات القابلة للاستدعاء -

 .الاستحقاق في الوقت الذي تراه مناس�ا

 
 


