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 ( ديناميكي، وظيفي،يم تحميل ذ)التحميل المالي لمميزانية: المحور الثاني

 ( استحقاق–تحميل سيولة )التحميل الذمي : الجزء الأول

كأداة  حيث تستخدم البنكيين والوسطاء الماليين في يد تحميمية كأداةظير ىذا التحميل في بدايتو       
 من المؤشرات مجموعة باستخدام المحاسبية وذلك بتحميل القوائم الإقراض، عمى اتخاذ قرارات مساعدة
 .         الامتناع عن ذلكأو الإقراض بعممية وعمى ضوءىا يقوم البنك المالية،والنسب 

يعتمد ىذا التحميل و ،والإفلاسمخاطر العسر المالي  تركز عمى تقميدية تحميل طريقة       التحميل الذمي
ذمة  ذات وحدة قانونية اقتصادية حيث تعتبر حسب ىذا المنظور الذمة المالية لممؤسسة؛عمى مفيوم 

 يساىم . والخصومالأصولجرد عناصر  من خلال الذمة ويتم تحديد ىذه مالية، والتزامات وممتمكات مالية
 وىذا ما ركز عميو البنك لممؤسسة والإفلاسالعسر المالي  تحقق إمكانيةىذا المنظور في التعرف عمى 

 اقتراب إلى والذي يشير تحقق حدث التوقف عن الدفع إمكانية القرض حيث يدرس لطمبعند دراستو 
 أموالو، وما ينجر عنو من ضياع أصوليا تصفية وبالتالي ارتفاع احتمال الإفلاس من خطر المؤسسة

 الثلاثينات من القرن فترة التي ظير فييا ىذا التحميل في لمفترة نتيجة جاء الإفلاسوالتركيز عمى 
 لذلك ينصب الاقتصادية، معظم المؤسسات إفلاس إلى أدت كساد عالمي أزمةالتي شيدت و ؛الماضي

 العسر المالي والتوقف عن لحالة المؤسسة تعرض احتمالية تقيس أدواتاىتمام البنك عمى استخدام 
  .الدفع

 تغطي سيولة إلى تحويميا عند مؤسسة ما أصول الوضع الذي تكون فيو بأنو العسر المالييعرف       
 والخصوم السائمة الأصول العسر بتقييم كل من عناصر درجة ويتم تحديد ،جل استحقاقياأ عند خصوميا
جل استحقاق دفع أ عن الدفع نقوم بمقارنو  والتوقف الإفلاسدرجو لتحديدو . لتحديد الفرق بينيماالمستحقة

  . أي درجة السيولة الأصول تحقق عناصر أجالتسديد مع ال أجل أيعناصر الخصوم 

 :تعريف الميزانية المالية. أولا
 عمى اللازمة التعديلات إجراء بعد لممؤسسة المالية الذمة تصور كوثيقة المالية الميزانية     تعرف

 الميزانية يتم ترتيب عناصر محاسبية ومن وجيو نظر المحاسبية، لمميزانية المشكمةمختمف العناصر 
 :الاستحقاق_السيولة مبدأحسب 

 .أسفل إلى أعمى من المتزايدة السيولة درجة حسب الأصول ترتب عناصر -
 .أسفل إلى أعمى الاستحقاق المتزايد من درجة حسب الخصوم وترتب عناصر -
.  الواحدة السنةمعيار  ولتسييل عمميو الترتيب حسب المعيارين السابقين يتم الاعتماد عمى -
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 الإجابة يحاول أنواستحقاق يتصرف المحمل المالي كما لو _سيولة وفق منظور الميزانيةعند تحميل      
 عن ذلك لسداد الناتجة السيولة ىل تكفي أصوليا جميع بتصفية المؤسسة قامت إذا :عمى السؤال التالي

استحقاق ىي _سيولة ظور لمنالأساسية الفرضية أن أي لممؤسسة؟ الماليةكل التزامات كل الالتزامات 
  ."التوقف عن النشاط" فرضية

 : يتم بناء عناصر الميزانية المالية كما يوضحو الشكل الموالي :المالية الميزانيةشكل . ثانيا

 بناء الميزانية المالية: (2)الشكل رقم 

 :الماليةالخصوم  :المالية الأصول
  :(ةغير جاري)الثابتة  الأصول
 .ومالية مادية معنويةتثبيتات  -
 لأكثر الثابتة الأصولعناصر  -

 سنة؛من 
 

 :(موارد)الدائمة  الأموال
 الخاصة؛ الأموال -
 الأجل؛ وطويمة المتوسطة نالديو -
 من لأكثر  المؤجمةالاستحقاقات -

 .سنة
 

 الأموالتضم  :(الجارية)المتداولة الأصول
 :سنة من لأقل الصافية
 ؛المخزونات -
 ؛ لدى الغيرالمؤسسةحقوق  -
  ؛(... بنك،صندوق)النقديات  -

 

 ىي الديون :(الجارية) المتداولةالخصوم 
 .الأجل قصيرة

 ؛الموارد وممحقاتو -
 .الجارية البنكية الاعتماد -

 

 

 المالية، الأصول لتقييم عناصر كأساس الحقيقية القيمة المالي تستعمل سيير نظر التوجيةمن       
تعالج عمى مستوى الأموال الخاصة، وىذه  ناقصة أو زائدةوينتج عن ىذا التقييم فوارق عمى شكل قيم 

 . النقطة سنعود إلييا لاحقا

 التي تقيس المالية يمكن استخراج المؤشرات المالية الميزانيةمن خلال  :الأساسية الماليةالمؤشرات . ثالثا
  :درجو تحقيق التوازن المالي

  "fond de roulement" سيولة المال العامل رأس. 1
 والحكم عمى مدى توازنيا المالي بتاريخ لممؤسسة المالية البنية في تقييم المستعممة الأدواتيعتبر من     
 بعد المتداولة الأصول المستخدم في تمويل جزء من الدائمة الأموال ويتمثل في ذلك الجزء من ،معين

 في الجارية الناتج عن تسديد كل الخصوم السيولة ىو ذلك الفائض في أو الثابتة، الأصولتمويل كل 
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 الأصول والذي يمكن استخدامو لتمويل سيولة، إلى المتحولة الجارية الأصول استحقاقيا باستخدام أجل
  .الجاريةغير 
  :التالية المال العامل وفقا لمعلاقات رأس يحسب : السيولة المال العامل رأسحساب . 1.1
  الثابتة الأصول-  الدائمة الأموال =سيولة المال العامل رأس :     الميزانية أعمىمنظور _ 
  الجارية الخصوم - المتداولة الأصول= رأس المال العامل سيولة :   أسفل الميزانيةمن منظور _ 

 يوضحيا  تظير لنا ثلاث حالاتالميزانية أعمى من :العامل سيولة المال لرأس المالية الدلالة. 1.1.1
:  الشكل الموالي

 حالات رأس المال العامل سيولة: (3)الشكل رقم 

 
 

 

 

 

 

 عمى تحقيق التوازن المؤسسة ةقياس قدريساعد عمى  الميزانية أعمى المال العامل من  رأس:التفسير 
 أن إلى فذلك دليل عمى تحقيق التوازن مما يشير موجبا كان فإذا الأجل،المالي المتوسط والطويل 

 والمتوسطة الطويمة باستخدام مواردىا الأجل والمتوسطة الطويمة عمى تمويل احتياجاتيا قادرة المؤسسة
 عمى تمويل المؤسسة عجز أي فذلك دليل عمى خمل في التوازن المالي سالبا كان إذا أما الأجل،

   الفرق معدوم في حال أما ، لتمويل ىذا العجزأخرى ماليةاحتياجاتيا مما يستدعي البحث عن موارد 
 دون وجود الدائمة بمواردىا الثابتة أصوليا غطت المؤسسة أن فذلك معناه ث الحدونادرةوىي حالو 

  . الأمثل عجز وىي حالو التوازن المالي أوفائض 
قدرة يساعد ىذا المؤشر عمى قياس : الميزانية أسفل المال العامل من لرأس المالية الدلالة. 2.1.1

 دل ذلك عمى موجبا المال العامل رأس كان فإذا الأجل،عمى تحقيق التوازن المالي قصير المؤسسة 
 الجارية أصوليا باستخدام الجارية خصوميا مواجية عمى المؤسسة قدرة إلىتحقيق ىذا التوازن مما يشير 

 .  عجزأي فذلك دليل عمى وجود خمل في التوازن المالي سالبان كان إ وسيولة إلىبعد تحويميا 
 

 

 

 

 

 

 

 (frموجب )          توازن مالي مع هامش أمان  (frمعدوم )توازن مالي أدنى                   (frسالب  ) حالة اللاتوان       

 أصول ثابتة        أموال دائمة

 

 أصول متداولة          

 

                   خصوم متداولة

 أصول ثابتة       أموال دائمة

 

 أصول متداولة  خصوم متداولة

 أصول ثابتة      أموال دائمة

 

                   خصوم متداولة

 أصول متداولة

 

FR FR 
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 :التحميل بواسطة النسب المالية. 2
من أىم الأدوات المستعممة في التسيير المالي، بالنظر لسيولة حسابيا وتفسير النسب المالية تعتبر      

 وقد ارتكز التحميل التقميدي أو أكثر، بين متغيرين ماليين وتعرف بأنيا تمك العلاقة التي تجمعدلالتيا، 
 . المالية نذكر بعضيا فيما يميعمى العديد من النسب 

 : نسب السيولة.1.2
 الأجل قصيرة الديون أي الأجل قصيرة عمى الوفاء بالتزاماتيا المؤسسة قدرةتساعد عمى قياس       

  :  الجارية، وتضم النسب التالية أصولياباستعمال 
 كفاية حيث تقيس مدى ، المال العاملنسبة رأس أوالتداول  بنسبة وتعرف :نسبة السيولة العامة 

. الأجل قصيرة في الوفاء بالالتزامات المتداولة الأصول
 
 
 

 عن وجود مشاكل المؤسسة وىو دليل عمى بعد ، عمى التسديدقادرة المؤسسة أنمعناه : 1 <إذا كانت - 
  . الخزينةفي 
 ، المال العامل معدومأي أن رأس أمان لا تتوفر عمى ىامش المؤسسة أن معناه :1=إذا كانت - 

  . ضعيفة الأصول دوران سرعة كانت إذا الخزينة تواجو صعوبات في أن يمكن والمؤسسة
  .  تتعرض لخطر التوقف عن الدفعأن يمكن  المؤسسة:1> كانت إذا- 
 أصوليا باستخدام الأجل قصيرة عمى سداد التزاماتيا المؤسسة قدرة تقيس :السريعة السيولة نسبة 

تعتمد عمى و في المخزونات والمتمثمة سيولو إلى تحولا الأصعب حيث تستبعد العناصر سيولة، الأكثر
 .  وتحصيل حقوقيا لدى الغيرالخزينة

 

 

 والنسبة المؤسسة، نشاط بطبيعة مستواىاحيث يرتبط  1 من أقل بصفو عامو النسبةتكون ىذه      
 . 0.5 و 0.3 عاده تتراوح بين النموذجية

 باستخدام الأجل قصيرة عمى سداد ديونيا المؤسسة قدرة تقيس :(السيولة الفورية) الخزينة نسبة 
  . (النقدية وىي سيولة الأكثر الأصول)حاتيا متا

 
 

(ةالمتداول)الأصول الجارية    

(المتداولة)الخصوم الجارية   
 = نسبة السيولة العامة 

 

 

=نسبة السيولة السريعة   

 المخزونات- الأصول الجارية  

 الخصوم الجارية
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 فيو دليل عمى 1كبر من أ النسبة كانت إذا أنو حيث ،0.35 و 0.25 تكون النسبة النموذجية في حدود

  .  سوء التسييرناتجة عن وافرة  خزينةوجود 

  : الدورانأونسب النشاط . 2.2
 في اقتناء الموجودات ومن ثم مدى المتاحة في استخدام الموارد المؤسسة كفاءةتستخدم لقياس       

 حتى المتداولة أصوليا دوران بسرعة المؤسسة وتيتم ، ليذه الموجوداتالأمثلقدرتيا عمى الاستخدام 
  .  تحقيق فوائدإلى ربح ممكن لأن كل دوره تؤدي أعمىتحقق 

 أو كمما زاد معدل دوران المخزون ، بحيث أنو بيع المخزون وتجديدهسرعة يقيس :دوران المخزون 
 .  المخزونكفاءة إدارةانخفضت مده الاحتفاظ بو كان ذلك مؤشرا جيدا عمى 

مدة دوران  تكمفة الشراء متوسط المخزون نسبة دوران المخزون
 المخزون

 :الدلالة

 ÷تكمفة شراء البضاعة المباعة 
 متوسط المخزون

الرصيد في بداية الدورة )
الرصيد في نياية + 

 2 ÷ (الدورة

المشتريات  + 1مخ
مصاريف الشراء + 
 2 مخ –

 نسبة ÷ 360
 دوران المخزون

 عدد مرات تجديد :نسبة الدوران
 . المخزون خلال الدورة

 الوسطية  المدة:مدة الدوران
للاحتفاظ بالمخزون عمى مستوى 

 . (الأيام) المخازن

 المؤسسة عدد المرات التي تقوم فييا أي ، في بيع منتجاتياالمؤسسة كفاءةالدوران      تقيس نسبة 
 سنة ما خلال مؤسسةمعدل دوران المخزون في مثلا أن نفترض ل ،بتحريك متوسط مخزونيا خلال العام

 لم تتمكن من تدوير المؤسسة أن معنى ىذا 2021سنة  خلال ة مر0.45 مقابل مرة 0.58كان  2020
 والمؤسسة المنتجات أو بيع المخزونات حركةوىذا دليل عمى بطء ولو لمرة واحدة خلال السنة، مخزونيا 

  . التسويقية جيودىا أو تعزيز قدراتيا إلىبحاجو 
 بحيث سيولة، إلى لتحويل مخزونيا المؤسسة التي تستغرقيا الأيام عدد إلىتشير فمده الدوران      أما 

 وقد يكون مؤشرا عمى ضعف ؛ دوران المخزونحركة كان ذلك دليل عمى بطء الأيامكمما زاد عدد أنو 
 المؤسسة أن أيضا وقد يعني ؛ التكاليفزيادة أو المخزون إدارة سوء أو المؤسسةالطمب عمى منتجات 

 .  مستوى المخزون لتجنب نفاذهزيادة أو التجارية من الخصومات للاستفادة كبيرةتشتري بكميات 
 843 مقابل 2020 سنة يوم 657  كان مامؤسسة دوران المخزون في مدة      وكمثال؛ لنفرض أن

 من عام لبيع مخزونيا وىذا مؤشر عمى ضعف أكثر تستغرق المؤسسة أن ىذا يعني 2021خلال سنو 
 . تسويق المنتجات

 

 

=نسبة الخزينة   

 الخزينة

 الخصوم الجارية
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 دوران حقوق العملاء  :
 ىذه وعادة ، لتسديد ديونيمالمؤسسة لمزبائن من طرف الممنوحة المتوسطة المدةيقيس ىذا المؤشر      
 الخاصة الائتمان سياسة عمى  تعتمد ىذا المؤشرفإن نتيجة ومع ذلك ا، يوم90 لا تتجاوز المدة

.  بالمؤسسة
 : الدلالةمده دوران العملاء  متوسط ديون العملاء نسبو دوران العملاء 

 متضمن الرسم الأعمالرقم 
متوسط ديون العملاء ÷ 

 + 1أوراق القبض+ 1الزبائن)
(  2أوراق القبض+  2الزبائن

÷ 2 

معدل دوران  ÷ 360
العملاء 

 أوعدد مرات تجديد حساب العملاء : نسبة الدوران
 . العدد المتوسط لتحصيلات قيم المبيعات

 أومتوسط فتره تحصيل حقوق الزبائن : مدة الدوران
متوسط مده تحصيل قيم المبيعات 

 قدرة التحصيل كان ذلك مؤشرا جيدا عمى فترة انخفض متوسط أو معدل دوران العملاء    كمما زاد
  .  عمى توليد النقد وتحقيق الربحالمؤسسة

 حالة إلى ضعفيا مما قد يؤدي أو عمى الائتمان الرقابة غياب إلى التحصيل فترة زيادةقد تشير      
 . مرنة منح عميل شروط ائتمان أو لجذب العملاء متعمدة سياسة قد تكون أو ، لمتحصيلقابمةديون غير 

 مقابل 2020 سنة مرة 1.85 نقد بمعدل إلى من تحويل حسابات العملاء مؤسسة ما تمكنت :مثال
وعمى . بالمؤسسة الخاصة الائتمان يدل ىذا الانخفاض عمى ضعف ساسة، 2021 مرة سنة 1.09

 الأيامعدد نلاحظ أن   لنفس السنوات؛ يوما335 إلى يوما 197 التحصيل انتقمت من فترة أنافتراض 
 قدرة الائتمان وعدم سياسةمؤشر عمى ضعف ك وىذا يعتبر في تحصيل الديون في تزايد المستغرقة
 .  عمى تحصيل ديونياالمؤسسة

 دوران الموردين:  
 من طرف موردييا لتسديد ما عمييا من لممؤسسة الممنوحة المتوسطة المدةيقيس ىذا المؤشر       
قد غير أنيا  ؛ مصدر تمويل مجانيميزة بالنسبة لممؤسسة باعتبارىا الطويمة الائتمان فترة قد تكون ،ديون

 المؤسسة التي تعاني منيا السيولة عمى السداد بسبب مشاكل القدرةتكون دليل عمى عدم 
 :الدلالة الموردينمده دوران  متوسط ديون الموردين المورديننسبو دوران 

 متضمن السنويةالمشتريات 
الرسم عمى متوسط ديون 

الموردين 

 + 1أوراق الدفع+ 1الموردين)
(  2أوراق الدفع+  2الموردين

÷ 2 

معدل دوران  ÷ 360
 الموردين

العدد المتوسط لعمميات الشراء : نسبة الدوران
 المؤسسة التي تستغرقيا المدةمتوسط : مدة الدوران

. لمسداد

 (تم حمو خلال المحاضرة) :مثال تطبيقي
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 : 2021 خلال سنو بمؤسسة ما الخاصة التالية توفرت لديك المعمومات    إذا
 31/12/2021 1/1/2021 البيان 31/12/2021 1/1/2021 البيان

 البضاعة 
 الزبائن

 أوراق قبض

224.000 
11.500 
99.100 

190.000 
75.000 
17.500 

 
 المورد

 أوراق دفع

 
145.100 
103.000 

 
93.900 
21.000 

  دج2.243.000مشتريات البضاعة السنوية -  :معمومات إضافية
  دج2.277.000:  تكمفة شراء البضاعة المباعة- 
  دج3.450.000:  السنويالأعمالرقم - 

  ؟ الزبائن والموردينالبضاعة الدوران لكل من ة حساب نسب ومد:المطموب

  :نسب التوازن الهيكمي. 3.2
 بصفة عامة الأصول كل مصدر تمويمي في تمويل ةمدى مساىمفي معرفة ىذه النسب      تساعد 

  . خاصة بصفة والثابتة
 صيغة وىي الثابتة، الأصول تغطية عمى الدائمة الأموال قدرة  ىذا المؤشر يقيس: التمويل الدائمةنسب 

 في بأريحيو المؤسسة لتعمل 1 اكبر من النسبة تكون ىذه أن الأفضل لذلك من ، المال العامللرأس أخرى
ن جزء من أ المال العامل سالب وفمعناه أن رأس 1 اقل من النسبة كانت إذا أما أمان،ظل وجود ىامش 

 . الأجل قصيرة مغطى بقروض الثابتة الأصول
 
 
 
  
 ومن خلالو يتم الخاصة، بالأموال الثابتة الأصول تغطية مدى يقيس (:الذاتي) التمويل الخاص نسبة 

 .  المال العاملرأس من الأدنى لتوفير الحد الأجل طويمة من قروض المؤسسةتحديد ما تحتاجو 

 

 

 
 في الأجل طويمة الديون أما الخاصة، بأمواليا الثابتة أصوليا تغطي فالمؤسسة 1= النسبة كانت      إذا

 بأمواليا الثابتة أصوليا تمول فالمؤسسة 1<كانت النسبة  في أما الأصول الجارية، يحال وجودىا فتغط
 الأصوللتمويل يوجو  الأجل طويمة الديون إلى إضافة الخاصة الأموال فائض في مع تحقيق الخاصة

 

 =نسبة التمويل الدائم 

 الأموال الدائمة

 الأصول الثابتة

 1<من الأفضل 

 

=نسبة التمويل الخاص   

الخاصة الأموال  

الثابتة الأصول  
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 الأصول عمييا فوائد بينما الأجل طويمة الديون لأن لممؤسسة بالنسبة وىذا مؤشر سيء المتداولة؛
 .  ليس عمييا فوائدالمتداولة

 يسمح ىذا المؤشر بقياس ا، بمديونيتومرتبطة لممؤسسة المالية الاستقلالية :المالية نسبة الاستقلالية 
 مع مجموع الخاصة الأموال بمقارنة نقوم النسبة ولحساب ىذه  لممؤسسة،وزن الديون داخل الييكل المالي

 . الخصوممضاف إلييا خزينة الثابتةالديون   وىذه الأخيرة تضمالديون
 

 

 

 

 إذا أما ، عمى الاقتراضالمؤسسة قدرة ذلك يزيد من لأن كبيرة النسبة تكون ىذه أن الأفضلمن       
 .  بالديونمثقمة المؤسسة أن فيذا يعني صغيرةكانت 

 وتعتبر أصوليا، التزاماتيا من خلال تغطية عمى المؤسسة قدرة يقيس ىذا المؤشر : عمى السدادالقدرة 
  .الإفلاسمخاطر  لتقييم اليامة من بين المؤشرات النسبةىذه 

 

 

 

 منخفضةكمما كانت ، لأنو  اقلأو% 0.5 عمى السداد في حدود القدرة     من الأفضل أن تكون نسبة
.  لديون الغيرأكثركان الضمان 

 
 : لمتحميل المالي التقميديالموجهةالانتقادات 

 ىذا التحميل بالكثير من الانتقادات والتحفظات خصوصا مع التطور السريع في المحيط المالي أحيط
 : والاقتصادي

 ؛  المال عامللرأس الأمثل لا يعطي تصورا واضحا حول المستوى - 
 تكون موجبو أن الخزينة يفترض في أنو بالرغم من والخزينة المال العامل رأس بين العلاقة لا يبين - 

 ؛  المال العاملرأسفي حال توفر 

 

=نسبة الاستقلالية المالية   

الخاصة الأموال  

 مجموع الديون

 وفي 1 <الأفضل 

 2حدود 

 

=نسبة القدرة على السداد   

 مجموع الديون

الأصولمجموع   

 0,5في حدود 
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استحقاق في ىذا التحميل محاط بالكثير من الاستثناءات التي لا تدعم _سيولة مبدأ الاعتماد عمى - 
 . ىذين معيارين

 :ملاحظات وتعديلات
:  عند إعداد الميزانية المالية ينبغي الأخذ في عين الاعتبار التعديلات التالية

 التعذيل العىصر

 تطرح من حساب نتائج رىن التخصيص؛ :خسارة- :  الىتيجت
 إما بتوزيعيا وتعتبر كديون قصيرة الأجل، أو توضع في حساب  القرار يكون:ربح- 

 بشأن النتيجة توضع ضمن حساب نتائج لا يوجد قرارالاحتياطات، وفي حال أنو 
.  رىن التخصيص

تدفع المصاريف الإعدادية عند التأسيس وبذلك فيي لا تعبر عن قيمة مالية حقيقية  :مصاريف إعذاديت
تحذف من الأصول الثابتة؛   : - (وىمية)

 . تحذف من رأس المال الخاص         - 
مؤووت الأعباء 

 :والخسائر
:  نجد ثلاث حالات

 تعتبر :التأكد من وقوع الخسائر أو تنفيذ أعباء مستقبلا مثل ترميم المؤسسة- 
دين قصير الأجل إذا كانت ستصرف في مدة اقل من سنة، أو طويمة الأجل إذا 

 كانت ستصرف في مدة تزيد عن سنة؛ 
:  تعامل معاممة النتيجة الإجمالية غير المصفاة من الضريبة:إذا كانت غير مبررة- 

الباقي تدمج وىذه الأخيرة تضاف إلى الديون قصيرة الأجل؛ فيتم إخضاعيا لمضريبة 
.   في انتظار القرار الإداري بشأنياضمن نتائج رىن التخصيص

ويتم ترتيبيا حساب مؤونة الخسائر والأعباء  تبقى مصنفة ضمن :إذا كانت مبررة- 
 (قصيرة الأجل أو طويمة الأجل)حسب تاريخ الاستحقاق 

عادة تدفع في شكل أقساط سنوية، وبالتالي فالقسط السنوي يعتبر دين قصير الأجل؛  :ديون الاستثماراث
 . والباقي ديون طويمة الأجل

الحذ )مخزون الأمان 

 : (الأدوى مه المخزون
:  يعبر عن المستوى الضروري لقيام المؤسسة بمياميا

يحول من الأصول المتداولة إلى الأصول الثابتة؛  - 
 . يبقى ضمن الأصول المتداولة (العادي)الباقي - 

حقوق على 

 :الاستثماراث
درجة سيولة بعض العناصر المكونة ليذا الحساب مثل سندات المساىمة أو سندات 

 . التجييز قد تفوق السنة، لذلك يتم تحويميا إلى الأصول الثابتة
ىي مبالغ تدفعيا المؤسسة لمغير والتي تزيد مدتيا عن السنة؛ تصنف ضمن الأصول  : كفالاث مذفوعت

 .الثابتة
من وجية نظر التسيير المالي تستعمل القيمة الحقيقية كأساس لتقييم كل عناصر  : فرق إعادة التقييم
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:  الأصول المالية، ينتج عن ىذا التقييم فوارق عمى شكل قيم زائدة أو ناقصة
 القيمة المحاسبية الصافية –القيمة الحقيقية = فرق التقييم 

الفرق موجب وىذا : إذا كانت القيمة الحقيقية أكبر من القيمة المحاسبية الصافية- 
الأخير يضاف إلى الأموال الخاصة؛  

الفرق سالب وىذا : إذا كانت القيمة الحقيقية أقل من القيمة المحاسبية الصافية- 
الأخير يطرح من الأموال الخاصة؛  

 
 

 
 
 
 

 


