
  :أهم القرارات الجوهرية التي تصدرها شركة المساهمة : قرارات شركة المساهمة �

  يســعى المســاهمون مــن خــلال مشــروع شــركة المســاهمة إلــى تحقيــق الــربح :توزيــع الأربــاح  •

ومن هنا تعد القـرارات المتعلقـة بتوزيـع الأربـاح مـن القـرارات الجوهريـة التـي تصـدر عـن شـركة 

  .المساهمة

والأربـاح . وهي الفوائد التي تحققها الشركة من إيرادات المشـروع الـذي تباشـره: الصافيةالأرباح  -

زمـن بـين  ،الصافية هي ناتج الأربـاح الإجماليـة بعـد خصـم جميـع النفقـات العامـة لمشـروع الشـركة

  .والنفقات المالية والاستثمارالنفقات تكاليف الضرائب 

مـن أجـل مواجهـة  احتياطـاتشـركة المسـاهمة تكـوين  إن القانون يوجب على :المال الاحتياطي -

  :هي والاحتياطاتالأزمات المالية التي تمر بها الشركة 

يقتطع  الأموالشركات  من القانون التجاري في 721طبقا لنص المادة : القانوني يالاحتياط :أولا

احتيــاطي مـال مـن الأربـاح سـندات نصــف العشـر علـى الأقــل وتطـرح منهـا عنـد الاقتضــاء لتكـوين 

القـانوني ضـمانا إضـافيا لـدائني الشـركة إلـى جانـب رأس  الاحتياطيويعد  ،يدعى احتياطي قانوني

  .تجاه الغيراالمال، وتستخدمه الشركة لمواجهة ديونها 

خــر يســمى آ احتيــاطييجــوز الــنص فــي نظــام الشــركة علــى تكــوين : النظــامي الاحتيــاطي: ثانيــا

  .بالاحتياطي النظامي

هــو ذلــك الــذي تقــرره الجمعيــة العامــة للمســاهمين دون أن يفرضــه عليهــا : الحــر الاحتيــاطي: ثالثــا

الحـر، وقـد  الاحتياطي استخدامويكون للجمعية العامة مطلق الحرية في . القانون أو نظام الشركة

  .تقرر توزيعه في صورة أرباح في إحدى السنوات المالية التي لا تحقق فيه الشركة أرباحا

وهنـا . وهو احتياطي غير حقيقي وليس له وجود إلا في دفـاتر الشـركة: رتالمست لاحتياطيا :رابعا

أو المبالغـة فـي  يقوم مجلس الإدارة بالضغط على أصول الشركة أي تقديرها بأقـل قيمتهـا الحقيقيـة

  .ر الفرق بين المركزين الماليينتالمست الاحتياطي ومثل ،تقدير خصوم الشركة

تسعى شركة المساهمة إلى تعزيز مكانتها التنافسـية ،وتحتـاج إلـى  :وخفضهزيادة أس المال   •

  .زيادة رأس مالها مع تطور مشروع الشركة ونموه

قد تتأثر ضخمة و المشاريع القيام بالجل أشركة المساهمة من تنشأ  :زيادة رأس المال �

ترغب الشركة  فقد بالظروف المحيطة بها فتحتاج إلى زيادة رأسمالها لمواجهة هذه الظروف،

في تطوير وتحديث منشآتها وزيادة نشاطها وبدلا من أن تواجه ذلك بقروض تقرر زيادة 

رأسمالها،وقد تكون في موقف صعب يستحيل عليها فيه الحصول على الائتمان فتعمد إلى 



كما قد تقوم بزيادة رأس مالها لتتيح الفرصة أمام العاملين بها لكي يصبحوا . زيادة رأس المال

ساهمين فيها، وقد تعمل على التقليل من حجم مديونيتها الخارجية فتشرع في تحويل م

  .السندات إلى أسهم يزاد بمقدارها رأس المال

  :شروط زيادة رأس المال * 

أن  حيث أوجبت ،من القانون التجاري 691 :صدور قرار من الجمعية العامة الغير عادية-1

مجلس تقرير من من الجمعية العامة غير العادية بناء على  رأسمال الشركة قرار بزيادةاليصدر 

ن لم يكن كل شرط في القانون الأساسي أك لحالة، واعتبرتالإدارة أو مجلس المديرين حسب ا

  .زيادةهذه السلطة تقرير  الحالةيخول مجلس الإدارة أو مجلس المديرين حسب 

قبل اتخاذ بمعنى أن الشركة  :الزيادةقبل الشروع في عملية  ضرورة دفع رأس المال بالكامل-2

قد دفعت بالكامل وما عليها إلا قديمة تراعي أن أقساط الأسهم القرار زيادة رأسمالها لابد أن 

وهذا الشرط بديهي إذ المنطق يقتضي أن ."مطالبة المساهمين بالجزء المتبقي إذا أرادت الزيادة

وهذا ، "قبل أن تفكر في زيادتهقديمة ال هالأسهمتستوفي الشركة أولا ما تبقى من القيمة الاسمية 

أما  ،ج.ت.ق693المادة فقط حسب عندما تتم الزيادة بتقديم حصص نقدية جديدة الشرط لازم 

  .الزيادة بالأسهم العينية فلا يشترط هذا الشرط تإذا تم

رأس مال حقق زيادة تيجب أن ت :سنواتجل خمس أفي رأس المال حقق زيادة تأن ت يجب - 

ابتداء من تاريخ انعقاد الجمعية العامة غير العادية التي قررت  جل خمس سنواتأفي الشركة 

وتعتبر هذه المدة حدا أقصى لا يجوز بعدها تنفيذ قرار الزيادة وإلا كانت  ،ج.ت.ق 692م  ذلك

  .باطلة ما لم يصدر قرار جديد في هذا الشأن

قبل افتتاح  للعملية يجب القيام بالنشر الشروط السابقة،إضافة إلى  :النشر السابق للعملية - 

الاكتتابات من أجل إعلام المساهمين والجمهور عند اقتضاء بقرار زيادة رأس المال وكذلك طرق 

ونظريا شروط زيادة رأس المال هي نفسها المطبقة في حالة ،الاكتتاب في الأسهم الجديدة

تقوم الشركة عند بداية الاكتتاب بإجراءات : "علىج .ت.ق 703، حيث تنص المادة التأسيس

  ".الإشهار التي تحدد كيفياتها عن طريق التنظيم

  :المال رأسطرق زيادة  *

هذه الطريقة تؤدي إلى جلب أموال جديدة تضاف إلى رأس مـال الشـركة  :إصدار أسهم جديدة-1

كـون يو .الشـركة فـي رأس المـالالزيـادة التـي تقررهـا  بقـدر بحيث يتم إصـدار أسـهم جديـدة للاكتتـاب

   :إصدار أسهم جديدة بإحدى الطريقتين



بمقــدار الزيــادة المطلــوب إضــافتها إلــى رأس المــال الأصــلي ثــم تطــرح هــذه  إصــدار أســهم نقديــة-

  العام يشترك فيه المساهمون القدامى والجمهور الأسهم للاكتتاب

تمنح لمقدمي الحصص العينية في الحالـة التـي تـتم فيهـا زيـادة رأس المـال  :إصدار أسهم عينية-

وهنــا يمكــن إجــراء هــذه الزيــادة حتــى ولــو كــان رأس المــال غيــر محقــق ، "الحصــصبواســطة هــذه 

وإذا كانــت الزيــادة فــي رأس المــال ناتجــة عــن طريــق  ،"عكــس الزيــادة بإصــدار أســهم نقديــةبالكامــل 

وجــب علــى مجلــس الإدارة أن يطلــب مــن  تضــمن مزايــا خاصــةجديــدة أو ت تقــديم حصــص عينيــة

رئيس المحكمة المنطقة التابع لها مركـز الشـركة تعيـين خبيـر للتحقـق مـن صـحة تقـديرها ويخضـع 

ــــرر 715الخبــــراء للتنــــافي الــــذي ذكرتــــه المــــادة  ن هــــذه ج ويؤكــــد الخبــــراء هنــــا علــــى أ.ت.ق6مك

للســـندات التـــي ستصـــدر مضـــاف إليهـــا عنـــد الحصـــص تتطـــابق علـــى الأقـــل مـــع القيمـــة الاســـمية 

  .الاقتضاء علاوة الإصدار

هـذه الزيـادة لا تـتم مـن مصـادر تمويـل خارجيـة بـل تـتم ن إ :فـي رأس المـال الاحتيـاطيإدماج -2

  .هامال رأسفي  وهو الاحتياطيعناصر الذمة المالية للشركة  أحدبواسطة إدماج 

يكـون اعتبارهـا أن تكـون الشـركة مثقلـة بالـديون و  حدثقد ي :زيادة رأس المال بتحويل الديون -3

لا تســتطيع اللجــوء إلــى الاقتــراض ولا إلــى إصــدار أســهم جديــدة المــالي مهــزوزا وعلــى هــذا النحــو 

دائنيها لتحويل  ذلك لعدم ثقة الجمهور بمركزها المالي فتضطر في مثل هذه الأحوال إلى مفاتحةو 

عنــدما تخشــى الشــركة أن الطريقــة مــن الزيــادة  هــذه الشــركة إلــى أتلجــقــد كمــا ، ديــونهم إلــى أســهم

يعـــرض المســـاهمون عـــن اســـتعمال حـــق الأفضـــلية الـــذي مـــنحهم إيـــاه القـــانون للاكتتـــاب بالأســـهم 

يـتم تحويـل  وغالبا مـا،الماليـةالجديدة فيؤدي ذلك إلى تدهور قيمة الأسهم تلك الشركة في الأسواق 

والحقـوق قوق التي للـدائنين فـي مواجهـة الشـركة الديون إلى أسهم عن طريق وقوع مقاصة بين الح

فبدلا من الدفع نقدا يقترح المكتتبون أو الشـركة بـدمج ديـونهم التـي علـى  تتقرر في مواجهتهم التي

يكون ذلـك ممكنـا متـى كانـت حقـوق الـدائنين حقيقيـة و الشركة إلـى رأس المـال وتحويلهـا إلـى أسـهم،

  .فيها وغير متنازع

إن زيادة رأس مال شركة  :الموجودة رأس المال بزيادة القيمة الاسمية للأسهم زيادة- 4

  :ج.ت.ق 678م  المساهمة عن طرق زيادة القيمة الاسمية للأسهم يمكن أن تتحقق بطريقتين

تزداد القيمة الاسمية للأسهم بنسبة المبالغ التي يحصل  هناإدماج الاحتياطي في رأس المال و  - 

  .لمالإدماجها في رأس ا

أسـيس أن تقرر الشركة إلزام المساهمين بان يسددوا لها الفرق بين القيمة الاسمية المقـررة عنـد ت -

القيمــة التـــي رفعــت إليهــا الأســـهم بمناســبة الزيــادة و يترتـــب علــى هـــذه للأســهم التــي اكتتبـــوا فيهــا و 



الأمـر التـي تقـررت  تشـديد مسـؤوليتهم فـي الشـركة بمقـدار الزيـادةالطريقة زيادة أعبـاء المسـاهمين و 

، بـل التي عينها القانون لتعـديل العقـدلذلك لا تكتفي الأغلبية ، و ج.ت.ق 674الذي تمنعه المادة 

  ج.ت.ق 689ذلك طبقا لنص المادة و لا بد من موافقة جميع المساهمين 

يرجـــى  يتقـــرر خفـــض رأســـمال الشـــركة إدا تكبـــدت الشـــركة خســـائر لا :تخفـــيض رأس المـــال �

لـــذلك تقـــوم الشـــركة بتخفـــيض رأس المـــال بقـــدر الخســـارة التـــي ، بالأربـــاح المســـتقبليةتعويضـــها 

  .لحقت بها

  :مالالشروط خفض رأس  -

  .من القانون التجاري 712صدور قرار من الجمعية العامة الغير عادية المادة -1

النزول يجب ألا يؤدي قرار التخفيض إلى  :مراعاة الحد الأدنى المقرر قانونا لرأس المال-2

برأس المال عن الحد الأدنى الذي اشترطه القانون لتأسيس شركة المساهمة وهو مليون دينار 

بالنسبة للشركات التي لم تلجأ إلى الادخار العلني وخمسة ملايين دينار بالنسبة لشركات التي 

  .لجأت إلى الادخار العلني

يوما على الأقل من انعقاد  45وجوب تبليغ مندوب الحسابات بمشروع قرار التخفيض قبل  - 

  .الجمعية

 اللازمة الإجراءات حتى يتمكن من اتخاذالتخفيض، الغير بقرار إعلام على الشركة يلزم - 

حقوقه، وذلك بنشر هذا القرار في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية، وفي جريدة مؤهلة  لحماية

  .ج .ت.ق 3فقرة  827و م  712م  ةجزائي لقبول الإعلانات القانونية وإلا تعرضت لعقوبات

لارتباطه بقاعدة عدم جواز الزيادة  يجب ألا يمس قرار التخفيض بمبدأ المساواة بين المساهمين- 

  .في التزامات المساهمين دون إرادتهم 

ــال- ــيض رأس الم ت طــرق .ق 120مكــرر 715و 714يســتنتج مــن نــص المــادتين  :طــرق تخف

  :الشركة وهي رأسمالتخفيض 

إما برد جزء من رأس مال التخفيض في هذه الصورة تم ي: للأسهم الاسميةتخفيض القيمة -1

إذا لم  الأسهمالشركة إلى المساهمين لزيادته عن حاجتها أو بإعفائهم من الوفاء بالباقي من قيمة 

  .تكن قد استوفيت بعد بالكامل

أسـهمها الخاصـة فـي  بالاكتتـاب القيـام مبدئيا يمنع على الشركة :أسهمهابعض شراء الشركة ل-2

الخاص ولحسابها، غير أن المشـرع  باسمهاوشراءها إما مباشرة أو بواسطة شخص آخر يتصرف 

الجزائري أجاز للجمعية العامة غير العادية أن تسمح لمجلس الإدارة أو مجلس المديرين، إذا كان 



 714م  إبطالهــاســهم قصــد رأس مــال الشــركة زائــدا عــن حاجاتهــا الماليــة بشــراء عــدد معــين مــن الأ

  ج.ت.ق

كـل مسـاهم بـذات النسـبة التــي  يملكهـاإنقـاص عـدد الأســهم التـي ب وذلـك :إنقـاص عـدد الأسـهم-3

إذا اتبعــت هــذا الطريــق أن تراعــي المســاواة  تقــرر بهــا تخفــيض رأس المــال، ويتوجــب علــى الشــركة

  .بين المساهمين من حيث النسبة التي ستخفض بها عدد الأسهم

  :ه في عدة جوانبعن عملية تخفيضاستهلاك رأسمال  عمليةيز تتم* 

اللازمة  الأموالاللازمة للتخفيض من رأس المال نفسه، في حين تؤخذ  الأموالتؤخذ  - 

  . أو من الاحتياطات القابلة للتوزيع مع الاحتفاظ برأس المال سليماللاستهلاك من الأرباح 

لمساهم بالشركة ويفقد صفته كشريك إذا كان    قطع صلة اتؤدي إلى عملية تخفيض رأسمال  - 

، أما في حالة الاستهلاك لا تنقطع صلة لا يملك عدد من الأسهم تحفظ له صفة المساهم

  . المساهم بالشركة وإنما يمنح له سهما انتفاعيا

تؤدي عملية التخفيض إلى تخفيض فعلي في مبلغ رأسمال الشركة أما في الاستهلاك فإن  - 

  .لمال لا يتغير لأن الأموال في الاستهلاك لا تؤخذ من رأس المالمبلغ رأس ا

إن انقضاء الشركة هو انحلال الرابطة القانونية التـي تجمـع  :انقضاء شركة المساهمة وحلها �

وبعـد  ،قـد يكـون بـإرادة الشـركاء أو بـدون إرادتهـم والانقضـاءبين الشركاء لسبب مـن الأسـباب، 

انقضاء الشركة يتعين تصفية تصرفاتها وتعاملاتها مع الغير، وذلـك بتسـوية المراكـز القانونيـة 

العامــــة  بالأســــباب الشــــركات مــــن كغيرهــــا المســــاهمةشــــركة  تنقضــــيو ،�وقســـمة أمــــوال الشــــركة

  :والتي تتمثل في لانقضاء الشركات عموما،

ــه انتهــاء الأجــل المحــدد أو-1 ــذي وجــدت مــن أجل إذا انتهــت المــدة المحــددة لشــركة :الغــرض ال

الهدف الذي تأسسـت مـن  حتى وإن لم يتحقق القانونالمساهمة في نظامها الأساسي تنقضي بقوة 

قد تنقضي شركة المساهمة ولو لم ينتهـي الميعـاد المحـدد لهـا فـي  وعلى عكس ذلك ، أجل تحقيقه

مـن  437وذلـك تطبيقـا للمـادة  مـن أجلهـا أنشـأتالعقد، وذلك فـي حالـة مـا إذا تحققـت الغايـة التـي 

الشــركاء بالقيــام بأعمــال التــي تكونــت مــن أجلهــا  اســتمرم ثــالمــدة  انقضــت فــإذا ،القــانون المــدني 

 أثـرهفيوقـف  الامتـدادويحـق للـدائن أن يعتـرض علـى  ،العقد لسنة فسنة بنفس الشـروط امتدالشركة 

  .2/3الفقرة  437في حقه المادة 

ها تمــد انتهــاءفيمــا بيــنهم قبــل  بالاتفــاقيمكــن للشــركاء حــل الشــركة : بقــرار مــن الشــركاءالحــل -2

كمــا يشــترط أن تكــون الشــركة فــي وضــعية ماليــة جيــدة قــادرة علــى  ويشــترط موافقــة كــل الشــركاء ،

  .تسديد ديونها



م أنـه يجـوز أن تحـل الشـركة .ق 441يستخلص مـن نـص المـادة  :حل الشركة بحكم قضائي -3

. أحــد الشــركاء لعــدم وفــاء شــريك بمــا تعهــد بــه، أو لأي ســبب آخــربحكــم قضــائي بنــاء علــى طلــب 

وعلــى القاضــي تقــدير مــدى خطــورة الســبب المبــرر لحــل الشــركة، ويكــون بــاطلا كــل اتفــاق علــى 

  .خلاف ذلك

  :لانقضاء شركة المساهمة تتمثل في أسباب خاصةوهناك 

حل الشركة إذا انخفض للمحكمة بناء على طلب أي معني أن تقرر : بركن الشركاء الإخلال -1

أشــهر  6عــدد المســاهمين عــن الحــد الأدنــى منــذ أكثــر مــن عــام، ويجــوز للمحكمــة أن تمــنح أجــل 

  .ت.ق 19مكرر715للشركة لتسوية الوضع وهذا حسب نص المادة 

ض رأسمال الشركة عن الحد الأدنى انخفإذا :الانقضاء المؤسس على الحالة المالية للشركة - 2

أو تحويل شركة المساهمة  يتبع في أجل سنة بزيادة تساوي المبلغ المحدد قانوناالقانوني دون أن 

يمكن لكل معني بالأمر أن يطالب قضائيا بحل الشركة بعد توجيه إنذار للشركة إلى شكل آخر 

ولكن نظرا لأهمية شركات المساهمة حرص المشرع على ج،.ت.ق 594م بتسوية الوضع

العامة غير العادية في تقرير استمرار الشركة رغم الخسارة استمرارها فنص على حق الجمعية 

رأس المال إلى أصله أو تخفيض رأس مالها بنسبة  إعادةالتي لحقت برأس المال لكن عليها فقط 

  .مع ضرورة احترام الحد الأدنى المشروط قانوناالخسارة التي لحقت بها 

ــم تــتم تصــفيتها، فالقــانون إن الأســباب الســابقة لا تــؤدي إلــى انقضــاء الشــركة بصــور   ة فعليــة مــا ل

ـــة للشـــركة المنقضـــية حتـــى تمـــام إجـــراءات التصـــفية  444المـــادة  قضـــى ببقـــاء الشخصـــية المعنوي

  . ج.ت.ق 766ج و المادة .م.ق

  

  


