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 الاستثمار الأجنبي المباشر
 04المحاضرة 

 
 

"الاستثمار الذي يحصل عندما يقوم مستثمر في دولة ما  الاستثمار الاجنبي المباشر عمى أنو:عرف     
 موجودات في دولة أخرى )الدلة المضيفة( مع وجود النية في ادارة تمك الموجودات." )الدولة الأم( بامتلاك

 
 
 

يتم من خلال ىذا النوع من الاستثمار، قيام  :الاستثمار الممموك بالكامل لمطرف الأجنبي -2-1
الشركات الأجنبية بإنشاء فروع لنوع من أنواع النشاط الانتاجي أو الخدمي بالدولة المضيفة بحيث 

 تكون ممكية المشروع لممستثمر الأجنبي.
ىذا النوع من الاستثمار نسبتو مشتركة بين الطرف  يكون الاستثمار المشترك بين الطرفين: -2-2

المحمي والطرف الأجنبي، بنسب متفاوتة تحدد وفقا لاتفاق الطرفين وحسب القوانين المنظمة لتممك 
 الأجانب.

 الاستثمار في المناطق الحرة: -2-3

وتصنف المناطق الاقتصادية الحرة عموما إلى الأنواع التالية: مناطق حرة تجارية، مناطق حرة صناعية، 
 مناطق حرة لمخدمات ومناطق حرة جبائية.

 الاستثمار الأجنبي المباشر مفهوم-1
 

 أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر-2
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 عمميات التجميع: -2-4

 

 

 الأرباح و  المبيعاتزيادة  -
  حصة في السوق الدولية الحصول عمىو الاعتماد عمى السوق المحمي تخفيف  -
 بيركال الإنتاجمن الاستفادة  -
 من تكاليف الانتاجالتقميل  -
 التنافسية القدرةتقوية  -
 وملرسالحواجز الجمركية والضرائب واتجنب و  في الاستفادة من الحوافز الحكوميةغبة الر  -

 
 
 تتمثل أىم ىذه العوامل خاصة فيما ىو متوفر في الدولة المضيفة من:  :الاقتصادية العوامل -4-1

 .مدى وفرة الموارد الطبيعية والبشرية المناسبة 
 حجم السوق 
 ثبات سعر الصرف ىمد 
 .المعاممة الضريبية لأنواع الاستثمار الأجنبي 
 من قبل البمد المضيف )السياسة الاستثمارية، السياسة التمويمية،  السياسات الاقتصادية المنتيجة

 السياسة الضريبية،....(
 .مدى القدرة التنافسية للاستثمار الأجنبي مقارنة بنظيره المحمي 
 التجاري أو عناصر الانتاج. مدى وجود القيود عمى حركة التبادل 
 لوطني واحتمالات تقدمو.مدى قوة الاقتصاد ا 

 :العوامل السياسية -4-2
 درجة الاستقرار السياسي 

 :دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر-3

 المباشر الأجنبي الاستثمار محددات-4
5-: 
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 م لممستثمر الأجنبي والبمد المضيف.طبيعة العلاقات السياسية القائمة بين البمد الأ 
 .طبيعة النظام السياسي لمبمد المضيف 

 العوامل القانونية: -4-3

 
 

 تتمثل أىم الآثار المترتبة عن دخول المستثمر الاجنبي المباشر لمبمد المضيف فيما يمي:    
 :المباشر الأجنبي الآثار الايجابية  المترتبة عن الاستثمار -5-1

 التنمية الاقتصادية: تسييل انجاز عممية 
 في توفير فرص العمل في الدولة المضيفة . لمساىمة 
 وحمميا إلى مواكبة التطور والتقدم التكنولوجي.تقدم الدولة المضيفة  المساىمة في 
 مع الدول الأخرى. التجارة الخارجيةزيادة حصة الدولة من ميزان المدفوعات و  تحسين 

الصعبة التي تكو البمدان  يعد الاستثمار الأجنبي المباشر مصدرا ميما لمعملات الأجنبية  
  النامية بأمس الحاجة إلييا.

 :المباشر الأجنبي المترتبة عن الاستثمار الآثار السمبية -5-2
 السيطرة عمى الاقتصاد المحمي لمدولة المضيفة 
 التبعية التكنولوجية 

 ضياع بعض الموارد المالية عمى الدولة المضيفة 
كاستنزاف الثروات الطبيعية، كبر نسبة التحويلات من الأرباح إلى الدلة الأم،  آثار سمبية آخرى 

 خروج بعض الشركات الوطنية من السوق بسبب المنافسة الشديدة، نقل أنشطة مموثة لمبيئة.
 
 

 لبعض بعرض وسنقوم المباشر الأجنبي الاستثمار لحركة اتفسير  تناولت التي النظريات تعددت لقد    
 :يمي فيما النظريات هذى

 المباشر الأجنبي الآثار المترتبة عن الاستثمار-5

 الأجنبي استثمارلمفسرة انظريات بعض ال – 6
 المباشر:
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  من الكثير عمى تنطوي المباشرة الأجنبية الاستثمارات أن الكلاسيك يفترض : الكلاسيكيةالنظرية 
 عود بسبب:يىذا و  الجنسيات متعددة الشركات مىع معظميا في تعود أنيا غير المنافع،

 إعادة من بدلا الأم الدولة إلى ياأرباح من ممكن قدر أكبر الجنسيات متعددة الشركات تحويل 
 .المضيفة الدولة في استثمارىا

 الاقتصادية التنمية  متطمبات مع مستوياتيا تتلائم لا التي التكنولوجيا بنقل الشركات ىذه قيام 
.المضيفة بالدول والثقافية والاجتماعية

 مع تتلائم لا المضيفة الدول في للاستيلاك جديدة اأنماط الجنسيات متعددة لشركاتا تنتج 
.الدول ىذه في التنمية متطمبات

 واستقلاليا المضيفة الدولة سيادة عمى ؤثرت قد.
 أسواق في الكاممة المنافسة غياب افتراض عمى النظرية ىذه تقوم  :الأسواق كمال عدم نظرية 
 منافسة عمى قدرة أكثرالأجنبية  الشركات تجعل القوة عناصر ضبع توافر أن كما ،النامية الدول

 من أىم ىذه العناصر ما يمي: النامية، الدول في المحمية المشروعات
  نتاجية اريةإد مياراتالشركات الأجنبية بتمتع  في منيا متوفر ما مع مقارنة وتسويقية وا 

المحمية؛ المشروعات

 ؛اوتطور  حداثة أكثر إنتاجية وأساليب وسائل باستخداميا الأجنبية لمشركات التكنولوجي التفوق 
 الأجنبية لمشركات تمنح يوالت والتسييلات الامتيازات من الاستفادة.
 ىو المباشر الأجنبي الاستثمار لحدوث صرعن أىم أن "ىايمر" وضح :الاحتكارية الميزة نظرية 
 ىيكل ذات سوق ظل في الشركة بيا تتمتع التي الميزات عمى اعتمادا العائد، تعظيم في الشركة رغبة

مكانيات قدرات تمتمك الجنسيات المتعددة الشركات أن فكرة عمى النظرية ىذه تعتمدومنو  .احتكاري  وا 
 تحصل الشركات تجعل المميزات تمك حيث أن المضيفة، بالدول المحمية الشركات بيا تتمتع لا خاصة
 .المحمية الشركات من أعمى عائدات عمى

 أسباب شرح في المخاطر توزيع فكرة عمى 1975 عام "كوىين "ركز :المخاطر توزيع نظرية 
 زيادة بغرض وذلك الخارج في الاستثمار عمى الشركات ومتق حيث المباشر، الأجنبي الاستثمار حدوث
 التوزيع خلال من تتم المخاطر تخفيض فعممية تواجييا، التي المخاطر حجم تخفيض خلال من أرباحيا
 .للأنشطة
 دنينج لجون قام لقد :الانتقائية النظرية (Dunning) المنشأة نظرية بين والترابط التكامل بتحقيق 

 توافر يمزم أنو "دنينغ "أوضح وقد الموقع ظريةن و الاحتكارية لممزايا الداخمي ستخدامالا ونظرية الصناعية
 :وىي الخارج في بالاستثمار الشركة تقوم لكي شروط ثلاثة

 احتكارية لمزايا الشركة تممك 
 الخارج في مباشر أجنبي استثمار شكل في الاحتكارية لممزايا الداخمي الاستخدام أفضمية 
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 .الأم الدولة من أفضل مكانية مزايا المباشر الأجنبي للاستثمار المضيفة لمدولة تتوافر 
 كوجيما" اىتم لقد :اليابانية النظرية" (Kojima) تفسيره في اقتصادي الماكرو بالإطار نظريتو في 

 أي في ما قطاع بيا يتمتّع التي النسبية المزايا إلى الأخير ىذا نشأة وأرجح المباشر، الأجنبي للاستثمار
 لة الأم.و بينما لا تتوفر عمييا الد مضيفة، دولة
 ىذه تستفيد بحيث أخرى، دول لتطوير وسيمة المباشر الأجنبي الاستثمار ىذه النظرية أن اعتبرتوقد 

 .التكنولوجية التحويلات من الأخيرة
 يشير :المؤسسية المواءمة نظرية" saskia" و" wilhelms" البمد يكون أن بالضرورة ليس أنو 
 مع بذكاء يتكيّف أن ذلك من الأىميستقطب الاستثمار الأجنبي،  كي كثيرة، نسبية مزايا عمىويتوفر  كبيرا

 واغتنام المخاطر ضد بسرعة الاستجابة عمى والقدرة اليقظة عمى يدل يففالتّك بو، المحيطة الظروف
 .الفرص
 ومتغيّرات كمية وأخرى جزئية اقتصادية متغيرات المباشر الأجنبي للاستثمار تحميميا في النظرية ىذه تدرج
 .المضيف مدوالب المستثمر تربط التي بالمؤسسات تيتم


