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 تمويل التجارة الدوليةتقنيات 

 تقنيات التمويل قصير الاجل
ىو تعهد مكتوب يصدره بنك معتُ يسمى البنك فاتح الاعتماد بناء على طلب احد  الاعتماد المستندي:

الدستوردين لصالح شخص أخر يسمى الدستفيذ) الدصدر( بان يدفع مبلغ معينا من النقود بالعملة الدتفق عليها 
 مستندات معينة لزددة في عقد فتح الاعتماد.خلال فتًة لزددة مقابل تقدنً 

على انو قرض )الالتزام بالامضاء( حيث يفتح البنك اعتمادا بناء طلب  يمكن تعريف الاعتماد المستندي
عميلو ) الدستورد( لصالح الدصدر بعد ان يكونا قد اتفقا على شروط العقد بكل تفاصيلو مع تحديد نوع  الاعتماد 

ب ىذا الالتزام يقوم البنك بدفع مبلغ معتُ لصالح الدصدر عن طريق بنك ىذا الاختَ الذي الذي تم فتحو، وبموج
يتولذ تحصيل قيمة الصفقة، مقابل استلام الوثائق أو الدستندات التي تدل على أن الدصدر قد قام فعلا بإرسال 

 البضاعة  الدتعاقد عليها.

اربعة أطراف او عتماد الدستندي تستدع  تدخل من خلال التعاريف السابقة نلحظ ان العمل بتقنية الا
 متعاملين:

 الدستورد ، بنك الدستورد، الدصدر، بنك  الدصدر 

ىو الشخص أو الدؤسسة التي تطلب بفتح الاعتماد بموجب عقد بينو وبتُ مصرفو أي البنك فاتح  المستورد:
صدر والدستورد مع تعيتُ نوع الاعتماد الاعتماد. يجب أن يتضمن العقد تريع شروط الاتفاق التي تربط بتُ الد

 الدطلوب فتحو.

ويسمى أيضا البنك فاتح الاعتماد وىو من يقدم لو طلب فتح الاعتماد الدستندي، والذي لا  بنك المستورد:
يتخد قراره الا بعد دراسة وضعية الدستورد. عند الدوافقة يبلغ الدستفيد ) بمعتٌ بنك الدستورد يشعر الدستفيذ بفتح 

 لاعتماد(. وىذا غالبا ما يتم بواسطة بنك أخر ىو بنك الدصدر. ا

يسمى ايضا بنك الدراسل وىو البنك الذي يتلقى من بنك الدستورد اشعار بفتح اعتماد، فيخبر بو  بنك المصدر:
 الدصدر أو الدستفيد.

اعة التي تعاقد عليها مع ىو الشخص الطبيع  أو الدعنوي الذي فتح لصالحو الاعتماد لتغطية تذن البض المستفيد:
  الدستورد.



2 
 

 الخطوات العملية في مسار الاعتمادات المستندية

عقد الصفقة التجارية بتُ الدصدر والدصدر، يتضمن ىذا العقد شروط بيع البضاعة وتسوية قيمتها من خلال  1-
 فتح اعتماد مستندي.

لصالح الدصدر ومرفق بالدستندات الخاصة بعملية الاستتَاد  يطلب الدستورد من بنكو فتح اعتماده الدستندي -2
 مثل الفاتورة.

بعد الدوافقة على فتح الاعتماد الدستندي يخبر بنك الدستورد بنك الدصدر بذلك مع بيان تفصيل الدستندات  -3
 الدطلوبة من البائع ) الدصدر(.

لحو،ويبتُ لو كذلك الشروط الواردة في يقوم بنك الدصدر بإبلاغ الدصدر عن فتح اعتماد مستندي لصا -4
 الاعتماد وقد يضيف تعزيزه لاعتماد إذا طلب البنك فاتح الاعتماد منو ذلك  مقابل عمولة يدفعها إليو. 

يقوم الدصدر بإرسال البضاعة بحسب ما أتفق عليو، ويرسل  بعدىا الوثائق إلذ بنكو الذي يتحقق من  -5
 قوم بنك الدصدر بإرسال نسخة من  ىذه الوثائق إلذ بنك الدستورد مطابقتها لشروط العقد، بعد ذلك ي

يقوم البنك عند استلام الدستندات بمراجعتها بدقة، فإذا كانت مطابقة تداما للتعليمات الصادرة إليو والدوضحة  -6
 في الاعتماد فإنو يقوم بسداد القيمة إلذ البائع.

  ائق ويسلمو نسخة منها للوفاء بالتزاماتو.يشعر بنك الدستورد ىذا الأختَ بوصول الوث -7

 :المستندي التحصيل
  الدستندي التحصيل تعريف
 البضاعة شحن مستندات تسليمو مقابل الدشتًي من معتُ مبلغ لتحصيل معو يتعامل الذي البنك إلذ البائع من يصدر أمر ىو

  . عميلو أمر تنفيذ البنك على و كمبيالة، على الدشتًي توقيع   مقابل   أو نقدا إما التسديد يتم ،و الدباعة
  : التالية الحالات في الدولية التجارة لرال في الدستندي التحصيل ويستخدم

  للسداد استعداده و الدشتًي قدرة في شك أدنى البائع لدى يوجد لد إذا-
  الدستورد بلد في الاقتصادية و السياسية الظروف استقرار-
 .الدستورد بلد في الاستتَاد على قيود أية وجود عدم -
 الدستندي التحصيل عملية اطراف 

  :ىم و العملية ىذه في أطراف أربعة ىناك
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 أمر  مع  البنك إلذ يسلمها و التحصيل مستندات بإعداد يقوم الذي ىو و(:  البائع أو الدصدر)  الأمر معط  الطرف-1
  . التحصيل

 حسب التحصيل سيتولذ الذي البنك إلذ يرسلها و البائع من الدستندات يستلم الذي وىو(: الدصدر بنك)  المحول البنك-2
  .إليو الصادرة التعليمات

 على توقيعو مقابل أو نقدا الدشتًي إلذ الدقدمة الدستندات قيمة بتحصيل يقوم الذي ىو و(  الدستورد بنك) المحصل البنك-3
  .كمبيالة

 .للتحصيل الدستندات إليو تقدم و(:الدشتًي) الدستورد -4
 الدستندي التحصيل عملية مراحل
 و الوثائق إعداد يتم أخرى،و دولة في مشتًي و ما دولة في بائع بتُ معينة بضائع توريد عقد على التوقيع بعد العملية تنشأ -1

 الدنشأ شهادة ، الشحن سند ، التامتُ وثيقة,  التجارية الفاتورة) مثل الدشتًي إلذ الدصدرة البضاعة بصفقة الخاصة الدستندات
  (الخ...
  .لتحصيلها الدشتًي إلذ لتقديدها معو يتعامل الذي البنك إلذ يرسلها و

 الدشتًي إلذ الدستندات ىذه لتقدنً الدشتًي بلد في لو مراسل بنك إلذ الدستندات ىذه بإرسال ذلك بعد البائع بنك يقوم -2
  . الوثائق إثبات مرحلة تسمى و.قيمتها لتحصيل

 مطابقتها من التأكد بعد الدستندات بوصول(  الدشتًي)  الدستورد بإشعار(  المحصل البنك)  الدراسل البنك يقوم حيث-3
 لديو حسابو في لتسجيلها البائع بنك إلذ القيمة ىذه يحول المحصل البنك فان نقدا البطاقة قيمة بتسديد الدشتًي يقوم للشروط

 سبيل على بها يحتفظ أو المحول البنك إلذ يرسلها أن المحصل البنك على فان الدسحوبة(  الكمبيالة) التجارية الورقة قبول أو
 حساب في لتسجيلها الدصدر بنك إلذ قيمتها يحول ثم الدشتًي من بتحصيلها يقوم عندئذ و ، الاستحقاق تاريخ حتى الأمانة
 الدفع مرحلة الدرحلة ىذه تسمى و ، لديو

  : الدستندي للتحصيل الدختلفة الأشكال
 ىو و الفوري الدفع مقابل للمشتًي الدستندات تسليم المحصل للبنك يسمح الفوري الدفع مقابل للمشتًي مستندي تسليم –. ا

 مع لدصرفو الكمبيالة و الدستندات يسلم و البضاعة يرسل فالدصدر ، التفريغ ميناء إلذ البضاعة وصول تاريخ عن الدفع يتأخر ألا
  . الفوري الدفع مقابل بتسليمها لتعليماتا تقدنً
 قام إذا للمشتًي الدستندات بتقدنً المحصل البنك يقوم:  الدسحوبة الكمبيالة قبولو مقابل للمشتًي مستندي تسليم  -ب

 تاريخ في أو الإطلاع بعد يوما 083 إلذ يوما 33 بتُ مدتها تتًاوح و عليها التوقيع و عليو الدسحوبة الكمبيالة بقبول الدشتًي
 الدبلغ على يحصل لك  يبيعها أن يدكن و ، الفعل  السداد قبل البضاعة حيازة للمشتًي يدكن الحالة ىذه في ، الدستقبل في معتُ
 يدكن و ، الكمبيالة استحقاق لفتًة يدتد البائع من ائتمان على حصل قد الدشتًي أن يعتٍ ىذا و ، الكمبيالة لتسديد اللازم
 أو خصمها يدكنو بالتالر و ، الكمبيالة لذذه آخر بنك أي أو المحصل البنك ضمان على الحصول الدشتًي من يطلب أن للبائع
  ، البنك من ائتماني تسهيل على للحصول كضمان يقدمها
 الدستندي التحصيل عمليات مزايا
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 على بحصولو إما البائع رغبة على يتوقف للمشتًي الدستندات تسليم أن كما التكلفة قلة و بالبساطة تتميز فه :  للبائع بالنسبة
  . كمبيالة على توقيعو مقابل للدفع مهلة منحو أو الدشتًي من فورا الدستندات قيمة
 بعد إليو الدشحونة البضاعة لدعاينة  الوقت لو توفر و الدستندي الاعتماد من تكلفة أقل طريقة أنها فه  للمشتًي بالنسبة أما

  . البضاعة وصول حتُ إلذ يؤجل الدفع أن كما ، تذنها دفع قبل بدقة الدستندات مراجعة أو وصولذا
  : الدستندي التحصيل عمليات عيوب- 6

 مثل الدصاريف و الغرامات بعض يتكبد سوف البائع فإن للبضاعة الدشتًي رفض حالة في أنو في تتمثل فه  للبائع بالنسبة 
 السفينة وصول تأختَ حدث إذا و الخ.... التأمتُ أو  التخزين مصاريف تسديد أو  السفينة من البضاعة تفريغ عدم غرامة

 . البضاعة قيمة استلام في بالتالر سيتأخر البائع فإن ، البضاعة عليها الدشحونة
 .الأسباب من لسبب الوثائق بسحب القيام الدستورد رفض عند لدخاطر الدصدر يتعرض

 
 الأجل وطويلة المتوسطة التمويل تقنيات

 تدويل إلذ المجال ىذا في وسنتعرض  الدولية التجارة في الدستخدمة الأجل وطويلة الدتوسطة التمويل تقنيات من العديد ظهرت   
 . الدشاركة وقروض الدشتًي قرض الدورد، قرص  ، Factoringالديون خصم أو شراء ، الايجاري الائتمان الجزافية، الصفقات
 for fasting ( الجزافية الصفقات تدويل)  التصدير سندات شراء:  الأول الدبحث

  : تعريفها-1
  bills of exchange كمبيالات أو إذنية سندات بيع في وتتمثل الخارجية التجارة تدويل أدوات من أداة التقنية ىذه تعتبر
 . فوري نقدي تدويل على للحصول الدتخصصة تمويلال مؤسسات أو الدالية البيوت أو البنوك أحد إلذ آجلة استحقاقات ذات
 الأختَ ىذا من مقبولة وتكون آخر بلد في مستورد إلذ رأسمالية سلع ببيع الدصدرين أحد قيام نتيجة الدالية الالتزامات ىذه وتنشأ

 أو البنوك أحد إلذ ببيعها يقوم فإنو حوزتو في تكون التي الدين سندات مقابل فوري تدويل على الحصول في الدصدر رغب فإذا ،
 والتي الدباعة الكمبيالات أو السندات الدصدر يسلم بأن ذلك ويتم ، البائع على الرجوع حق دون الدتخصصة التمويل مؤسسات
 لسصوما فورا قيمتها على الحصول مقابل الدين مشتًي إلذ الصفقة تاريخ من سنوات خمس إلذ تدتد زمنية فتًة خلال تستحق
 . التحصيل ومسؤولية الصفقة لساطر الدين مشتًي يتحمل أن على ، بأكملها الددة تذن مقدما مئوية نسبة منها

 وتكون ، الأجل متوسطة القروض من نوع وىو والخدمات السلع صادرات عن ناشئة ديون شراء ىو الجزافي التمويل فإن وبالتالر
 ىذا الدشتًي ويفقد ، الدصدر لزل يحل الذي الدشتًي يتحملها التي الأخطار لدواجهة وذلك نسبيا مرتفعة القروض ىذه فائدة
 . الدين ىذا مالك أو الورقة ىذه على بالتوقيع قاموا الذين الأشخاص أو الدصدر متابعة في حق كل الديون من النوع

  .الجزافية الصفقات تدويل عملية يبتُ أسفلو الدوضح التالر والشكل
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 (  03)  رقم شكل
 عممية شراء مستندات التصدير ) التمويل الجزافي ( 

                                (1) 
 المصــــدر                      (2)                المستــورد                

                                (3) 
                                   

            (8(  )7( )3      )                           (6(  )5(   )4) 
 

 بنك المستورد وىو            
 البنك الضامن                                            

 
 جية التمويل                                                         

 
 

 . والدستورد الدصدر بتُ الرأسمالية السلعة بيع عقد (1)
 . الدستورد إلذ الدصدر من الدباعة السلعة تسليم (2)
 . للمصدر ثم الدستورد لبنك الاذنية السندات تسليم (3)
 for foiter التمويل وجهة الدصدر بتُ الجزائية الصفقة عقد (4)
 . التمويل لجهة الاذنية السندات تسليم (5)
 . معينة نسبة منها لسصوما للمصدر السندات قيمة سداد (6)
 . للمستورد الاستحقاق عند لتحصيلها الدستورد لبنك الاذنية السندات تقدنً (7)
 . الاستحقاق تواريخ في السندات قيمة سداد (8)
 : الجزافية الصفقات تدويل لساطر-3

  :التالية الدخاطر إلذ الدين مشتًي يتعرض
 أو السداد على الضامن البنك أو الددين قدرة عدم احتمالات على وتشتمل:  التجارية الدخاطر-ا   

 . ذلك في  رغبتهم عدم 
 في النقدية السلطات أو الضامن أو الددين رغبة أو قدرة عدم في وتتمثل:  التحويل لساطر -ب    
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  ىذه وتسمى الدين مشتًي إلذ عليها الدتفق بالعملة الدباعة السندات قيمة تحويل في الدستورد بلد  
 . الاقتصادية البلد بسياسة الدتعلقة السياسية الدخاطر  
 أسعار قيمة تقلب يؤدي إذ ، الدصدر عملة عن تختلف لعملات السداد خطر الدين مشتًي يواجو:  العملة لساطر -ح  

 لدشتًي لزققة خسارة إلحاق إلذ يؤدي لشا الدصدر عملة إلذ القيمة تحويل يتم عندما كاملة الصفقة قيمة في التأثتَ إلذ الصرف
 : التالية الدعلومات على يحصل أن – بالشراء نهائيا التزاما للمصدر يعط  أن قبل – الدين مشتًي على يتعتُ ولذلك ، الدين
 الدديونية مستندات وقيمة الأورو بعملات أو الأمريك  الدولار تكون ما وعادة البيع صفقة في الدستخدمة العملة نوع -  

 . التمويل ومدة ، تدويلها الدطلوب
 . فيو والاقتصادية السياسية والظروف الأحوال استقرار ومدى الدصدر البلد -   
 . وبلده الدستورد اسم -  
 . وبلده الضامن اسم -  
 .( إلخ...  كمبيالات – إذنية سندات)  تدويلها الدطلوب الدين أدوات -  
 .( إضافية ضمانة – مستقلة مصرفية كفالة)  الدقدم الضمان نوع -  
 . ( منها كل استحقاق وتاريخ الصادرة السندات قيمة)  السداد جدول -  
 . الدستورد إلذ الدصدرة البضاعة نوع -  
 . البضاعة شحن مستندات تسليم تاريخ -  
 .(إلخ...  النقدية والدوافقات الاستتَاد تصريح)  اللازمة والدوافقات التصاريح وجود من التأكيد -  
 . الكمبيالات أو الإذنية السندات سداد مكان -  
 .. السندات على التوقيعات صحة على للتصديق البنك إلذ الدصدر يلجأ وقد ، السندات على التوقيعات صحة من التأكد -  
 بتسليم ملزما الدصدر يكون حيث الطرفتُ لكلا ملزما الدين سندات شراء على التمويل وجهة الدصدر بتُ الاتفاق ويكون   

 ، عليها متفق خصم بنسبة الدستندات ىذه بشراء ملزمة ى  تكون التمويل جهة أن كما ، التمويل جهة إلذ الدين مستندات
 الدصدر على الرجوع يدكنو ولا ، الدخاطر لكل متحملا يكون الدين مشتًي فإن الدين مستندات تقدنً يتم وعندما

 factoringشراء أو خصم الديون بالجممة 
يعتبر شراء أو خصم الديون بالجممة أداة من أدوات تمويل التجارة الدولية وذلك عن طريق قيام إحدى     

 أو إحدى البنوك التجارية  factorالمؤسسات المالية المتخصصة في ىذا المجال وتسمى 
 فواتير ... إلخ( لممؤسسات –سندات إذنية  –بشراء حسابات القبض أو الدعم المدنية ) كمبيالات  

يوما والتي تتوقع ىذه المؤسسات تحصيميا من  023يوما و  03الصناعية أو التجارية والتي تتراوح مدتيا بين   
سات قبل تاريخ استحقاق ىذه الحسابات المدينة . مدينييا خلال السنة المالية ، لمحصول عمى السيولة النقدية ليذه المؤس

 وقد نشأ نظام الفاكتورينج في إنكمترا منذ أوائل القرن التاسع عشر ، وانتشر بين تجار المنسوجات 
 البريطانيين ، ثم امتد إلى صناعة الجمود والصناعات الاستيلاكية الأخرى ، فقد كان التجار

 ة ، فمجأوا إلى التعامل مع شركات فاكتور يبيعون ليا فواتيرالبريطانيون يجيمون السوق الأمريكي 
 الدين الخاصة بالمستوردين الأمريكيين مقابل نسبة من قيمة الدين يحصل عمييا الفاكتور مقابل خدمتو  
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 خدمات الفاكتورينج : -1  
 تتضمن خدمات الفاكتورينج عدة أنواع منيا :  

)الفاكتور( بالسماح لو  المصدر الذي باع حسابات القبض إلى المؤسسة الماليةتوفير التمويل اللازم لمعميل أو  -1
و  ٪2بسحب مبمغ نقدي قبل حمول متوسط تواريخ استحقاق ىذه الحسابات ، مع خصم نسبة معينة تتراوح سعرىا بين 

لمفاكتور حق الرجوع إلى فوق سعر الفائدة الأساسي أو التفضيمي بالإضافة إلى عمولة المخاطر التجارية ، وليس  0٪
 العميل في حالة عدم سداد السندات المشتراة .

توفير الحماية الائتمانية لمعميل من خلال تحمل عبء المخاطر التجارية التي تنتج من عدم  تسديد مدينيو لمفواتير  -2
 ، ولا يقوم العميل بمخصص الديون المشكوك فييا .

رساليا لممشترين مع كشوف حساباتيم ، إمساك دفتر المبيعات الآجمة لمعمي -3 ل ومتابعة تسجيل الفواتير الواردة وا 
والقيام بأعمال تحصيل مستحقات العميل لدى الغير في تواريخ استحقاقيا ومتابعة تحصيميا في حالة عدم التسديد في 

 تاريخ الاستحقاق .
 تم عمى المؤسسة المالية )الفاكتور(يقوم الفاكتور بعمميات التقييم الائتماني لمديني العميل مما يح -4

أن يكون لدييا خبرة عالية في قبول أو رفض بعض الحسابات المدينة المعروضة لمبيع ، وكما يقوم الفاكتور  
 بإعداد البيانات الإحصائية الخاصة بالمبيعات ومديني العميل ونسبة التحصيل والديون 

من القيمة الاسمية لمسندات وذلك حسب   ٪2و  ٪4/0ذه الحالة بين المشكوك فييا ، وتتراوح عمولة الفاكتور في ى  
 ظروف العميل .

 

 أطراف التعامل في الفاكتورينج : --2
 تتطمب عممية الفاكتورينج ثلاثة أطراف ىي : 
 وىو التاجر أو الصانع أو الموزع : وىو الطرف الذي يكون في حوزتو حسابات الطرف الأول :  
 القبض أو الذمم المدينة التي تشير بيا المؤسسة المالية ) الفاكنور (. 
 وىو العميل ويقصد بو الطرف المدين لمطرف الأول . الطرف الثاني :  
 : وىو مؤسسة الفاكتورينج المتخصصة في ىذا النشاط أو إدارة البنك التجاري . الطرف الثالث   
 ( يوضح العلاقة بين الأطراف الثلاثة : 04والشكل التالي رقم )    
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 الطرف الثالث                              

 الفاكتور                                  
 
 

         (3(     )4             )            (6(     )5)   
 
 
 

                                    (1) 
 (               الطرف الثاني2)   ول           الطرف الأ      
 المصـــــدر                           المستــــورد    
 
 

 
 
رسال الفواتير إلى الفاكتور وليس إلى  (1) يبيع المصدر منتجا استيلاكيا معينا إلى المورد وا 

 المشتري .

رساليا إلى المصدر. يوقع المستورد عمى سندات دين (2)  بقيمة المنتج المباع وا 
 يقوم المصدر ببيع حسابات القبض إلى الفاكتور. (3)

إلى البائع   ٪08يمنح الفاكتور المصدر نسبة معينة من قيمة حسابات القبض تصل إلى  (4)
. 

يقوم الفاكتور بإشعار المدين مطالبا إياه بسداد سندات الدين إليو في تاريخ الاستحقاق  (5)
 من قيمة الفاتورة .   ٪188ويحصل 

 يقوم المستورد بتسديد قيمة سندات الدين في تواريخ استحقاقيا. (6)
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 شراء مستندات التصدير  ( الفرق بين الفاكتورينج و22جدول رقم ) (7)
(0)  

 فاكتور التصدير  المقارنة
factoring 

 شراء مستندات التصدير
Forfeiting  

من أدوات تمويل التجارة يتضمن بيع  أداة أوجو التشابو
سندات الدين ناتجة عن تصدير بضاعة من المنتج 
إلى المصدر إلى أحد البيوت المالية أو البنوك 

 لتوفير السيولة النقدية

من أدوات تمويل التجارة يتضمن بيع سندات الدين  أداة
ناتجة عن تصدير بضاعة من المنتج إلى المصدر إلى أحد 

 البيوت المالية أو البنوك لتوفير السيولة النقدية

يستخدم الفاكتوينج لتمويل صادرات السمع  - أوجد الاختلاف
إلى  08الاستيلاكية ولفترات ائتمان تتراوح بين 

 يوما . 108
لا يغطى عادة مخاطر التمويل والمخاطر  -
 السياسية.

تستخدم لتمويل تصدير السمع الرأسمالية ولفترات  -
 ائتمان تتراوح إلى خمس سنوات وأكثر .

 تتحمل جية التمويل ىذه المخاطر. - 

  financial leasingالتأجير التمويمي 
تمويل السمع الرأسمالية اللازمة لممنشآت الإنتاجية مثل المعدات والآلات تعتبر أداة التأجير التمويمي من أدوات 

 الصناعية والزراعية عن طريق عقود تأجير متوسطة أو طويمة الأجل توفر ليا الأصول الرأسمالية .
 وحسب ىذا النظام تقوم المؤسسة المؤجرة ) المشتري ( بشراء الأصل الرأسمالي بمواصفات محددة من مورد معين
) المنتج ( وتأجيره إلى المشروع الذي يحتاج إليو ) المؤسسة المستأجرة ( لمدة محددة من الزمن ) متوسطة أو طويمة ( 
في مقابل سداد قيمة إيجار محددة يتفق عمييا فيما بينيما ، وتسدد شيريا في أغمب الأحوال وتزيد في مجموعيا عن ثمن 

 عائد معدلو يقترب من معدل الفائدة عمى قرض بضمان .شراء الأصول المؤجرة بحيث يتحقق لممؤجر 
 أطراف التعامل في التأجير التمويمي : -1

 ىناك ثلاثة أطراف في ىذه العممية :
 مستخدم الأصل الرأسمالي وىو المؤسسة المستأجرة . -1
 ممول شراء الأصل الرأسمالي ) البنك أو شركة التأجير ( والذي سيقوم بالتأجير . -2
 البائع أو المورد ليذه الأصول. -3

( ينتج نوعا معينا من الآلات الإنتاجية التي يحتاج إلييا Aولزيادة التوضيح أكثر سوف نفترض أن مصنع ) 
( يقوم ببيع ىذه الآلة نقدا إلى أحد البنوك A( والذي يكون بحاجة إلى سيولة ففي ىذه الحالة فإن المصنع ) Bالمصنع ) 

(لمدة معينة مقابل B() المشتري أو المؤجر ( ويقوم بتأجيرىا إلى المصنع ) Cجير التمويمي) أو إحدى مؤسسات التأ
 قيمة إيجار شيري يتفق عميو .
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( أطراف  83ويمكن تصوير ىذه العلاقة الثلاثية بين أطراف عممية التأجير التمويمي حسب الشكل التالي ) 
 التعامل في التأجير التمويمي 

 
 (     Cالمشتري ) المؤجر )                             

 عقـــد البنك مؤسسة التأجير                                
 سدد ثمن              بيــع          عقد         سدد أقساط                              

 الأصل نقدا              الإيجار                                           تأجير       
 تمويمي  
  
 

 تسميم الأصل محل عقد                          
 (A(              الإيجار             المنتج المورد )Bالمستـأجر        

 

 
 وانطلاقا من الشكل فإن التأجير التمويمي يتضمن عقدان :

 عقد بيع يحرر بين الشركة المؤجرة والشركة المنتجة أو الموردة . الأول :
 عقد تأجير ويحرر بين المؤسسة المؤجرة والمؤسسة المستأجرة . والثاني :

ويحتفظ المؤجر بممكية الأصول المؤجرة وعند انتياء العقد فإن المستأجر يكون لو الخيار إما أن يعيد الأصل 
ما أن يستمر في استئجاره للأصل بسعر بالغ الانخفاض أو أن يشتريو بثمن رمزي الذي استأجره إلى المالك الم ؤجر ، وا 

يتفق عميو ، وعميو فإن التأجير التمويمي ىو عادة لفترة طويمة ولا يقدم المؤجر خدم الصيانة ويتضمن فقط الإيجار ، ولا 
 لبنوك أو مؤسسات التأجير التمويمييجوز لممستأجر إلغاء العقد خلال فترة سريانو وتقدم الخدمة بواسطة ا

 

 


