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محتوى المادة التعليمية

مدخل مفاهيمي للنقود المحور الأول

المجمعات النقدية ومقابلاتها المحور الثاني

الأنظمة النقديةالمحور الثالث

البنوك التجارية والبنك المركزيالمحور الرابع

إنشاء النقود والمضاعف النقديالمحور الخامس

التضخم والسياسة النقديةالمحور السادس

السوق النقديةالمحور السابع
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وصف المادة التعليمية

المكتسبات

ةوالمشكلالاقتصادماهيةحولبسيطةمعارفللطالبيكونأن

ظريةنإلىبالإضافةللاقتصادمدخلمقياسخلالمنالاقتصادية

.الجزئيالاقتصادفيالقيمة

الهدف العام للمادة

التعليمية

وعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلومطلبةلكلالمقياسهذايدُرس

لتعرفاخلالمنالليسانس،مرحلةالثالثالسداسيفيالتسيير

النقودوالمقايضةنظامبمعرفةبدايةالنقدي،الاقتصادمبادئعلى

فيودالنقدورعلىوالتعرفالحالي،بشكلهاالنقودإلىالسلعية

الكتلةنيفتصكيفيةشرحمعالنقدي،النظامإلىوالتطرقالاقتصاد

تقوماتكمؤسسالتجاريةالبنوكإلىالتطرقثمومقابلاتها،النقدية

لإصدار،اعمليةعلىالقائمةالمركزيةوالبنوكالنقود،إنشاءبعملية

.النقديوقوالسوالتضخمالنقديةالسياساتإلىالتطرقالأخيروفي

أهداف التعلم 

المهارات المراد )

(الوصول إليها

هاودورالنقودماهيةمعرفةمنالطالبتمكينإلىالمادةهذههدفت

النقودإنشاءعلىالقائمةالهيئاتعلىالوقوفوكذاالاقتصاد،في
.النقديةالسوقمكوناتومختلفوإصدارها،



ذلكويتمالموارد،منالحاجاتإشباعقضيةحوليدورالاقتصاد

تهلاكالاسوظيفةثمأولا(سلعإلىالمواردتحويل)الإنتاجوظيفةخلالمن

ينيالعالاقتصادعنيعبرّماوهو،(الحاجاتإشباعفيالسلعاستخدام)

الحاجاتتشبعالتيالحقيقيةالمواردمجأي،(الحقيقيالاقتصاد)

.البشريةوالمتطلبات

سمحتآليةمنلابدإذفحسب،الحقيقيجانبهعلىاقتصاديقوملا

مىيسماوجدهناومن،(الحركيةضمان)والخدماتالسلعوتبادلبانتقال

مانضثمومن)والخدميالسلعيالتيارحركةيضمنالذيالنقديالاقتصاد

علىحقالاليؤثر؛(النقديوالاقتصادالحقيقيالاقتصادشقبينالتوازن

التوازنمحدداتأحدهوالذيوالنقدي،الاقتصاديالاستقرارمستويات

.ااااالاقتصادي 3



بيركارتباطولهاالحالية،الاقتصاداتفيبالغةأهميةلهافالنقود

سيؤثر؛الاقتصادفيالنقودعلىأثروأيالأخرى،الاقتصاديةالمتغيراتمع

،النموالبطالة،التضخم،:الاقتصاديةالمؤشراتباقيعلىبالضرورة

...الأزماتالفائدة،أسعارتذبذبات

:بـيلمأنالطالبعلىالمادةاكتساببعد

فهم النقود وتطورها التاريخي ووظائفها وأشكالها؛✓

مكونات الكتلة النقدية، ومختلف الأنظمة النقدية؛✓

مكونات النظام البنكي ووظائفه، وطرق ضبط السياسة النقدية؛✓

.السوق النقدي بشكل عام والسوق النقدي الجزائري بشكل خاص✓
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نشأة النقود وتطورها• أولا

تعريف النقود وخصائصها• ثانيا

وظائف النقود• ثالثا

أنواع النقود• رابعا
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(قائيتل)متطلبات الحياة بسيطة ومحدودة فالإنتاج والاستهلاك ذاتي •

العمل، أدوات العمل، تحويل، )المستوى الرديء لقوى الإنتاج •
(موضوع العمل، الأرض

مرحلة الاكتفاء 
الذاتي

ظهر التخصص وتقسيم العمل فزاد فائض الإنتاج وظهرت الحاجة•
لتبادله مع الآخرين

يدا بيد( أو خدمة)المقايضة هي استبدال سلعة بسلعة •

لسلعيةظهرت صعوبات كثيرة للمقايضة واستبدلت باستخدام النقود ا•

مرحلة المقايضة

ت على تم الاختيار من بين النقود السلعية النقود المعدنية لأنها قض•
الكثير من صعوبات المقايضة

قود تطورت النقود المعدنية من نقود موزونة إلى نقود حسابية إلى ن•
(مضروبة)مسكوكة 

مرحلة الاقتصاد 
النقدي

يةالنقود الورقية ثم النقود الكتاب: مر على مرحلتين أساسيتين•

ولة ثم نقود ورقية نائبة ثم نقود ورقية نائبة متدا: النقود الورقية•
أوراق البنكنوت

النقود الكتابية هي الودائع الجارية ذاتها وليست الشيكات•

مرحلة الاقتصاد
الائتماني
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صورة لدرهم من العصر الأموي يرجع لسنة 

م724-هـ 106
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العامبالقبوليحظىأنشأنهمنملكيةحقكل“:(1911)فيشر
.“نقدنسميهأنيمكنالمبادلاتفي

لىعالقدرةولهالعام،بالقبوليحظىالذيالشيءذلكهو“النقود

.“المجتمعداخلبالالتزاماتوالوفاءالذممإبراء

.“النقودتفعلهماكلهيالنقود“:الوظيفيالتعريفأما

:أهمهانذكرمتعددةخصائصللنقود

أداة عامة وشاملةالقبول العام
الدوام والثبات 
ةالنسبي في القيم

غير قابلة للتلف 
والتقليد

القابلية للتجزئة
تجانس وتماثل 

وحداتها
الندرة النسبية

سهولة الحمل 
والنقل
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مقياس للقيمةوسيط في المبادلةوظائف أساسية

وحدة للمدفوعات 
الآجلة

وظائف مشتقة
مخزن ومستودع 

للقيمة

أداة للتراكم 
الرأسمالي

إعادة 
توزيع 
الدخول

أداة للتأثير 
على النشاط 
الاقتصادي

عامل من 
عوامل 
الإنتاج

أداة من 
أدواة 
السياسة 
النقدية

الوظائف الاقتصادية

A=1/Pالقيمة الحقيقية للنقود ما هي إلا معكوس المستوى العام للأسعار  : قاعدة

للنقود قيمة 

ت تبادلية وليس

لها قيمة 
استعمالية؟
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المبادلةفيتدخلالتيوالخدماتالسلعأسعارمجموعمتوسط

.معينةسلعةسعروليس(المستهلكسلة)

=النقديةالوحدةتغيرنسبة

.قيمتهامن%33,3بنسبةانخفضتالنقودقيمةأنأي%66,7=%100×:مثال

اسالرقم القياسي للأسعار في سنة الأس

ارنةالرقم القياسي للأسعار في سنة المق

100

150
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النقود التاريخية

النقود السلعية

النقود المعدنية

نقود موزونة

نقود معدودة

نقود مسكوكة

النقود الورقية

نقود ورقية نائبة

نقود ورقية نائبة متداولة

أوراق البنكنوت

النقود المعاصرة

أوراق النقد

النقود المساعدة

نقود الودائع

النقود الالكترونية

بطاقات الدين

بطاقة القيمة المخزونة

الشيكات الالكترونية

النقد الالكتروني
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تقديرلىعتعملوسيلةإيجاداستوجبالمقايضة،صعوباتلتقليل:السلعيةالنقود1)
اهتدىوقدوالشراء،البيععمليتيبينوالفصلللمبادلة،كوسيطوتعملالأشياء
لدىيةالماشالصين،فيالحرير)النقددورتلعبمعينةسلعاستخدامإلىالإنسان
لحمر،االهنودلدىالتبغالغربية،الهندفيالسكرالمصريين،لدىالقمحالإغريق،
،البعضتجزئةصعوبةللتلف،بعضهاتعرض:عيوبهامن.(...الكريمةالأحجار
.جداالواسعبالقبولتحظىلمأنهّاحتىأنواعها،بعضحملصعوبة

تخدامباسإليهاالتوصلتمحيثالسابقة؛للمرحلةمتطورةمرحلة:المعدنيةالنقود2)
المعادنإلىالإنساناهتدىحتى...البرونزالنحاس،الحديد،:مثلعديدةمعادن
ذاتأنهاوالمعدنيةالسلعيةالنقوديميزما.التبادلفيكنقودلاستخدامهاالنفيسة
ذلكلىعوزيادة،(بواسطتهافيهمرغوبشيءاقتناءعمليةفيتظهر)تبادليةقيمة
منفادةوالاستذاتهاحدفيكسلعةاستعمالهاإمكانيةفيتظهر)استعماليةقيمةلها

ولادلية،تباقيمةفقطتملكالتيالمعاصرةالنقودعكسوهذا،(الطبيعيةخصائصها
،للتلفقابليتهاعدم:والمميزاتالخصائصمن.ذاتهافيمنهاالاستفادةيمكن

سهولةوللطرقالقابليةوالنقل،الحملسهولةالطبيعية،الندرةللتجزئة،القابلية
.للادخارالقابليةالغش،صعوبةالتشكيل،
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✓

✓

✓

:الورقيةالنقود(3
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(3
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مفهوم الكتلة النقدية ومكوناتها• أولا

مقابلات الكتلة النقدية• ثانيا

مؤشرات الكتلة النقدية• ثالثا
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ةمعينزمنيةفترةفيالموجودةوالقرضالتداولوسائلمجهي“
.“Mالنقديةبالمجمعاتعنهايعبر...والبنوكالمؤسساتالأفراد،لدى

.“ينةمعزمنيةفترةفيمامجتمعيحوزهاالتيالنقودأشكالكافة“

ي،والاجتماعالاقتصاديالتطورمدىحسبالنقودأشكالوتختلف

.المجتمعاتفيوالبنكيةالنقديةالأنظمةوتطور

رمعياوباستخدامالنقديةللكتلةمفاهيمعدةظهرتلذلكوتبعا

:السيولة

:عن خلق النقد فهيالمسؤولةأما الجهات 

الكتلة النقدية 
بمعناها الضيق 

الكتلة النقدية 
بمعناها الواسع

الكتلة النقدية 
بمعناها الأوسع

البنوك التجاريةالبنك المركزيالحكومة
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شبه النقديةالمتاحاتالنقديةالمتاحات

رمروبعدإلاكاملةالنقودوظائفتؤديلا

زمنيةمدة

:منتتشكل

وتعتبر:الادخارحساباتولأجلودائع

مروربعدالدفعتستحقالبنوكعلىديونا

(بنكوالالمودع)الطرفانعليهايتفقفترة

.معلومةفائدةمقابل

ةالنقديوشبهالنقديةالمتاحاتوتشكل
M2النقديالمجمعمجتمعة

 + M1= M2النقودأشباه(MDT)

ملةكاالنقودوظائفوتؤدي،تامةسيولتها

:منتتشكل

مانقسوهيالإلزاميةأو:القانونيةالنقود

دالنقو)النقديةوالقطعالنقديةالأوراق
Mfبـلهاويرمز.(المساعدة

دبالتحديوهي:(الكتابية)الودائعنقود

تحتودائع:سواءالطلبتحتالودائع

د،البريلدىالتجارية،البنوكلدىالطلب

.الخزينةلدى

ةوالكتابيالقانونيةالنقودلمجويرمز
(النقديةالموجودات)M1النقديبالمجمع

M1=القانونيةالنقود(Mf)+نقود

(MDC)الودائع
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.صرفيالمالقطاعوميزانيةالمركزيالبنكميزانيةنعرضلهاالتطرققبل
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ميزانية البنك المركزي 

الالتزاماتالموجودات

 OD ذهب وعملات أجنبيّة

 CTPقروض للخزينة العامّة

 Refإعادة تمويل الاقتصاد

قديّة
ّ
 Bالأوراق الن

 ROالاحتياطات الإجباريّة

ميزانية القطاع المصرفي

 ROالاحتياطات الإجباريّة

 Cقروض

 Dالودائع بأنواعها

 Refإعادة تمويل الاقتصاد



الميزانية الموحدة للنظام المصرفي

د الموجودات نلاحظ من خلال الميزانية الموحدة للنظام المصرفي أنه تم استبعا
اهزة لدى كل والالتزامات المتبادلة بين أجزاء النظام المصرفي، وهي النقدية الج

البنك من القطاع المصرفي والبنك المركزي، أرصدة القطاع المصرفي لدى
أرصدة  المركزي، القروض التي يقدمها البنك المركزي للبنوك التجارية، و

البنوك المحلية
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الالتزاماتالموجودات

ق
ّ
قديّةديّةالعناصر المقابلة للكتلة الن

ّ
الكتلة الن

الذهب وعملات أجنبيّة

القروض المقدّمة للخزينة 

القروض المقدّمة للاقتصاد

قديّة
ّ
الأوراق الن

الودائع



البنوكالمركزي،البنك)البنكيالنظاميملكهاالتيالحقوقمجهي

نكيالبللقطاعأصولاوتعتبر.الخارجالدولة،الاقتصاد،على(التجارية

.للغيروخصوما

مقابلات الكتلة النقدية

؛(الحقوق على الخارج)الذهب والعملات الأجنبية 1)

؛(الحقوق على الدولة)القروض الممنوحة على الخزينة العمومية 2)

البنك المركزي؛تسبيقات3)

السندات العمومية في محفظة البنوك التجارية؛4)

حقوق الأفراد والمؤسسات على الخزينة؛5)

.القروض الممنوحة للاقتصاد6)
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Mf/M2:النقديةالكتلةإلىالقانونيةالنقودكميةمعدلM2

MDC/M2:النقديةالكتلةإلىالودائعنقودكميةمعدلM2

MDT/M2:النقديةالكتلةإلىالآجلةالودائعكميةمعدلM2

M1/M2:النقودكميةمعدلM1 النقودكميةإلىM2

بعض المعادلات

سرعة تداول النقود1)

V=PIB/M2

معدل سيولة الاقتصاد( 2
L=M2/PIB
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مفهوم النظام النقدي• أولا

أنواع الأنظمة النقدية• ثانيا

تطور القاعدة الذهبية• ثالثا

النظام النقدي الدولي• رابعا
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مجموعة القواعد التنظيمية والإجراءات التي تضبط إصدار •
النقود من التداول، كما يعتبر أيضا قواعد( تدمير)وسحب 

عضابطة لخلق وإلغاء أنواع أخرى من النقد الاختياري كالودائ

اء وحدة النقد، التشريعات والقوانين المنظمة لأد: يتألف من•
النقود وعملها، وكذا المؤسسات والأجهزة المالية والنقدية

النظام 
النقدي

هدفه الأساسي المجتمع وروابطه اجتماعية: نظام اجتماعي•

تطور مع تطور وتغير النظام الاقتصادي : نظام تاريخي•
(ما يعني أنه حركي وديناميكي)والاجتماعي 

نظام مركب يتكون من عنصر أساسي هو القاعدة النقدية •
وعناصر ثانوية أخرى

خصائص 
النظام 
النقدي

إمكانية إدارة عرض النقد؛ مرونة عرض النقد؛ ثبات القوة•
الشرائية؛ ثبات قيمة النقود واستقرار الأسعار؛ الأمان 
ليةوالضمان؛ يشجع حركة النمو والتجارة والاستثمارات الدو

النظام النقدي الجيد
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منمجموعةيتضمنالذيالنظامذلكهوالنقديالنظامبأنالقوليمكن

:التاليةللعملياتالمنظمةالقواعد

المتداولة؛النقودمنالأخرىوالأنواعالأساسيةالنقدوحدةتحديد❑

التداول؛منالنقودوسحبإصدارضبط❑

المتداولة؛النقودأنواعمننوعكلبإصدارالمختصةالجهاتوتعيينتحديد❑

.النقودمنالمختلفةالأنواعبينالمبادلةنسبتحديد❑
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والفضة نظام نقدي مزدوج يربط قيمة النقود بعلاقة قانونية ثابتة بين الذهب•
دة؛ حيث يكون الذهب والفضة عملة قانونية لها قوة إبراء غير محدو(15. 1)

ح الذهب أصب)لم يتم احترام النسبة وفاقت القيمة السوقية القيمة القانونية •
ادليةوتباستعمالية، النقود هنا لها قيمتين قيمة (للادخار والفضة للتداول

“لالنقود الرديئة تطرد النقود الجيدة من التداو”جريشامأو قريشامقانون •

نظام المعدنين
يز قاعدته الذهب والفضة ويتم

الصك ووجود معدل بحرية
ضةقانوني بين الذهب والف

ساد في أمريكا ودول أخرى منذ )هو الذهب يرتكز النظام على معدن واحد •
(1816أما بريطانيا فمنذ 1إلى الح ع 19الربع الأخير من القرن 

يحدد المشرع فيه قيمة وحدة النقد بوزن معين وعيار محدد من الذهب•

ى إلى قاعدة السبائك إلالمسكوكاتتطورت أشكال القاعدة الذهبية من قاعدة •
قاعدة الصرف بالذهب

نظام المعدن 
د قيمة وحدة النق)الواحد 

د تحدد بوزن معين وعيار محد
(من الذهب

قود الن)أنهى العلاقة المباشرة أو غير المباشرة بين الذهب والعملة الوطنية •
(الحالية قانونية ونهائية

علية عرض النقد لا يعتمد على الغطاء الذهبي فحسب بل بحاجة الاقتصاد الف•
ديللنقود، ولتجنب الإفراط  في الإصدار تم وضع قيود على الإصدار النق

نظام النقد 
الورقي الإلزامي

(السائد حاليا)
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المسكوكاتقاعدة 
الذهبية

قاعدة الصرف بالذهبقاعدة السبائك الذهبية

تطبيق هذه القاعدة بالشكل✓

ام النقدي والاقتصادي كان منذ ع

1914ولغاية 1870

عين عُرّفت وحدة النقد بوزن م✓

من الذهب وتميزت المرحلة 

بحرية الصهر والصك وحرية 

الاستيراد والتصدير بهدف 

هبتحقيق التعادل في سعر الذ

1ع الحلجأت الدول خلال ✓

كل إلى إصدار النقود الورقية بش

ية مفرط لتمويل العمليات المدن

والعسكرية في آن واحد 

ترتب على ذلك ارتفاع ✓

المستوى العام للأسعار وعدم 

بين اتساق بين النقود الورقية و

حجم الاحتياطات الذهبية

تحولت الدول من قاعدة ✓

نقود إلى تبني نظام الالمسكوكات

ل إلى الورقية غير القابلة للتحوي
(  الأوراق النقدية)ذهب 

تزامنت مع قاعدة السبائك 

الذهبية، وسارت على هذه 

ن القاعدة البلدان التي تعاني م

شح الاحتياطات الذهبية

أمريكا ( 1914-1934)

ى وبريطانيا بقيت تسير عل

ة والسبيكالمسكوكاتقاعدتي 

ئلة الذهبية نظرا للاحتياطات الها
لديها من الذهب
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ما بين الحربين
ما بعد الحرب العالمية 

الثانية
وودزبريتونما بعد 

كنغستوناتفاقية 

تخلت معظم الدول المتقدمة عن❑

ام القواعد الذهبية واتبعت النظ

1الورقي بعد الح ع 

نتيجة لفشل نظام الصرف ❑

المرن، عقدت الدول الصناعية 

في محاولة 1922جنوةمؤتمر 

العودة لنظام الذهب ولكن فشل

الأمر وأدى كل ذلك إلى خروج 

بريطانيا عن نظام الذهب عام 

1931

2ع للحالكارثيةبعد الآثار ❑

تداعت الدول إلى عقد مؤتمر 

د دولي للخروج بنظام نقدي جدي

ودزبريتونفكان مؤتمر 

وودزبريتونانعقد مؤتمر 1944

:وأساسه

تثبيت سعر الدولار الأمريكي❑

(أوقية ذهب/$ 35)مقابل الذهب 

تثبيت أسعار صرف العملات ❑

للدول الأعضاء مقابل الذهب 

والدولار معا مع السماح بهامش 

(نظام الصرف الثابت% )1بسيط 

إتاحة قدر من السيولة الدولية ❑

لبعض الدول لمواجهة العجز في 

ميزان المدفوعات

استمرار المضاربة على الدولار 

الأمريكي والطلب على الذهب دفع 

إلى 1971حكومة نيكسون عام 

إيقاف تحويل الدولار إلى ذهب

ام اقتراح شكل جديد لإصلاح النظ❑

يولة النقدي الدولي متضمنا توفير س

دولية من خلال تكوين حقوق 

( SDR)السحب الخاصة 

السماح للدول بتعويم عملاتها ❑

%  2.25ضمن هامش لا يتجاوز 

صعودا أو نزولا

ة إقرار مبدأ المسؤولية المشترك❑

ول في تحقيق التوازن الخارجي للد

ذات الفائض كما للدول ذات العجز

أعطت الاتفاقية حرية أكبر في❑

تغيير أسعار صرف عملاتها بهدف

بريتونإزالة الجمود عن نظام 

وودز
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النظرية النقدية الكلاسيكية• أولا

الكينزيةالنظرية النقدية • ثانيا

النظرية النقدية المعاصرة• ثالثا

(غير مدرج)التحديثات • رابعا
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والذيم،1568سنةبودانجونأفكارإلىالنظريةجذورتعود
دنالمعاكميةفيالتغيراتبينوثيقةمباشرةعلاقةوجودإلىتوصل
.للأسعارالعامالمستوىفيوالتغيراتالواردةالنفيسة

:الكلاسيكيةالنقديةالنظريةفرضيات

والخدمات؛السلععلىالطلبمنمشتقالنقودعلىالطلب❑

؛(فقطوسيطوهيالاقتصاديالنشاطعلىتؤثرلا)النقودحيادية❑

ثابتة؛النقودتداولسرعة❑

؛(لالكامالتوظيف)الكاملالتشغيلمستوىعندالمبادلاتحجمثبات❑

؛(عليهالطلبيخلقالعرض)للأسواقسايقانون❑

سبباوليسنتيجةوهوتابعكمتغيرللأسعارالعامالمستوىإلىالنظر❑
الأخرى؛العواملفيللتغير

.للأسعارالعاموالمستوىالنقديالإصداربينطرديةعلاقة❑
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1911فيشر لايرفنمعادلة التبادل 

النقدي،التفضيلمعادلةوهي

اروالاختيالتحكمأنالنظريةوخلاصة

والأرصدةالنشطةالأرصدةبين

المستوىفييؤثرالذيهوالعاطلة

:حيثللأسعار،العام

M=K*Y*P

M:النقودعلىالطلب

Y:الحقيقيالدخل

P:للأسعارالعامالمستوى

K:الأفراديرغبالتيالنسبة

ةنقديأرصدةشكلفيبهاالاحتفاظ

محاولةعلىالنظريةهذهترتكز

دالنقوكميةعلاقةوتفسيرشرح

لشكفيللأسعارالعامبالمستوى

Md=Ms (D=S):رياضيةمعادلة

P*T=M*V

P=MV/T

M:المتداولةالنقودكمية

P:للأسعارالعامالمستوى

V:متوسط)النقودتداولسرعة

منالنقودوحداتانتقالمراتعدد

(معينةزمنيةفترةخلالليديد

T:المبادلاتحجم

ال  معادلة الأرصدة النقدية لألفريد مارش
بيجووتبعه 1928
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تطورات النظرية
بحجم Tبتعويض حجم المبادلات لفيشرتم تعديل معادلة التبادل 

خلال فترة معينة وذلك ( الدخل الحقيقي)Yالإنتاج الإجمالي 

(الدخل النقديPY)MV=PY: كالتالي

:وذلك لمج من الانتقادات

نسبة التشغيل الكامل لا يمكن أن تكون ثابتة؛❖

سرعة دوران النقود يمكن أن تتغير في الأجل القصير؛❖

اهين؛العلاقة بين كمية النقود ومستوى الأسعار تعمل في اتج❖
❖P لا يؤثر وحده فيMلكن توجد عوامل أخرى؛ ،

.تم إهمال الفائدة في هذه النظرية❖

34



.كينزأفكارمعانطلقت

:الكينزيةالنظريةأسس

؛الكلاسيكلأفكارانتقاداتقدم✓

مكوناته؛بجميعالاقتصادتحليلضرورةفكرةمنانطلق✓

السياسات؛مختلفخلالمنالدولةبتدخلأقر✓

؛(اتهالذتطلبالسلعكباقيسلعةالنقودبمعنى)الحياديةفكرةرفض✓

؛(درةالق+الشراءرغبة)الفعالالطلبفكرةعلىوركزسايقانونرفض✓

أنوالكاملة،العمالةمستوىعندوالمستمرالدائمالتوازنسيادةرفض✓

.الكاملالتشغيلمستوىدونيكونأنيمكنالتوازنهذا
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:دوافعبثلاثةكينزحددها

تياجاتالاحلتلبيةالنقودعلىالطلبزادالنفقاتزادتكلما:المعاملاتدافع

.الحقيقيالدخلفيدالةالمعاملاتبدافعالنقودعلىفالطلبثمومن

L1=KY

غيروأمتوقعة)المستقبليةالنفقاتلمواجهةالأفرادادخار:الاحتياطدافع

دالةينبالجمعيمكنولذلكالحقيقيالدخلفيبدالةعنهاويعبر،(متوقعة
Lt=F(Y) :فيوالاحتياطالمعاملاتبدافعالنقودعلىالطلب

بغرضالأسواقفيالماليةالأوراقوبيعشراءعملية:المضاربةدافع

علىنزكيركزوقدالمستقبلية،التوقعاتعلىمبنيةوهيالربح،تحقيق

.لهاالفائدةوأسعارالسندات

الطلب على النقود↑  اتبيع الأفراد للسند قيمة السند↑  سعر فائدة↓
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iسعر الفائدة 

M/p

مصيدة السيولة

37



عنكينزأفكارعجزتحيثالتضخمي،الركودأزمةظلفيبرزت

طلقتن.النقودعلىللطلبالمحددةالعواملأساسبشكلوتبحثالأزمة،حل

الجوانبويهملالأفراد،لثروةالمكونةالموجوداتإحدىالنقودكونمن

راسةدحوللديهالنقديالطلبويتمحور،كينزدرسهاالتيالسيكولوجية

.فيهاالتحكموكيفيةالثروةمفهوم

فرضيات النظرية

عدم افتراض التوازن عند مستوى التشغيل التام؛✓

سببية وليست تناسبية؛PوMاعتبار العلاقة بين ✓

ابتة؛غير ثابت، وسرعة تداول النقود غير ثحجم الإنتاج✓

ى عدم حيادية النقود، حيث تمارس أثرا مباشرا وهاما عل✓

الإنفاق الكلي ومن ثم على الدخل؛

يولة؛استقرار دالة الطلب على النقود ورفض مصيدة الس✓

.استقلالية العرض النقدي على الطلب عليه✓ 38



كلفةتالأصل،تكلفة:العواملبنفسيتأثرالأصولمنأصلالنقود

ائدةالفتأثيرمنقلصتأنهافريدماندالةعلىويلاحظ.البديلةالفرصة

.المعادلةخلالمنيتضحماوهذاالنقود،علىللطلببالنسبة

فريدماندالة الطلب على النقود عند 

M/P=F(Y,RB-RO,RA-RO,µ-RO)

Y : (القيمة الحالية للدخل المتوقع في المستقبل)الدخل الدائم

RB-RO : معدل العائد على النقود–معدل العائد على السندات

RA-RO : معدل العائد على النقود–معدل العائد على الأسهم

µ-RO :يثمعدل العائد على النقود ح-معدل العائد على الأصول الطبيعية :

غيرمعدل العائد على الأصول الطبيعية هو مقلوب السعر ضرب معدل ت

µ=1/P*dP/dt.          السعر بالنسبة للزمن
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تطور الجهاز المصرفي الجزائري• أولا

البنك المركزي والإصدار النقدي• ثانيا

البنوك التجارية وآلية خلق النقود• ثالثا

أنواع أخرى للبنوك• رابعا

40



:اليةالتالنقاطفيالجزائريالمصرفيالجهازتطوراختصاريمكن

تابعلكنهواسعا،مصرفيانظاماالاستقلالعشيةالجزائرورثت❑

؛1966فيالتأميمعمليةاستلزمماللمستعمر،

الخزينةعنللجزائرالعامةالخزينةفصلتم1962أوت29بتاريخ❑

لخدمةوضعالمركزيالبنكفإن1965الماليةلقانونووفقاالفرنسية،

؛(بمحاسمجرد)قيودبدونوالقروضالتسبيقاتبمنحهاالعامة،الخزينة

غيرعملةوهو،10/04/1964بتاريخالجزائريالدينارإصدارتم❑

؛(ذهبملغ180)الفرنسيالفرنكقيمةآنذاكقيمتهاتساويللتحويلقابلة

ظاهرةعنعبارةالنقودكانت،1990والقرضالنقدقانونقبل❑

التنميةفيالتحكمأجلمنإستراتيجيةأداةتكنولمفقط،حسابية

؛(المركزيالتخطيطلخصائصتبعا)الاقتصادية
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المصدرالعامةالخزينةكانت1986والنقديالماليالإصلاحقبل❑
هازجمجردالمركزيالبنكوكانالوطنية،العملةوتسييرلإصدارالرئيس
للتنفيذ؛

نظامإلىوالرجوعوالعملالمالرأسلتداولكوسيلةالنقوداعتبار❑
قانون)1986قانونترتيباتبموجبكانالوطنيةالنقديةالمواردتعبئة

والنقد؛للقرضالوطنيالمجلسوإنشاء،(والبنكالقرض

السابق؛للقانونوالمتممالمعدل1988البنوكاستقلاليةقانون❑

الوساطةوظيفةتنشيطإعادةبهدف1990-10والقرضالنقدقانون❑
النقدية؛والسياسةالنقددوروإبرازالمالية

،2001،2003سنواتفيتعديلاتوالقرضالنقدقانونأعقب❑
وقوانين؛أوامرشكلفي2004

.الدوليةالنقدمؤسساتمعالاقتصاديالإصلاحبرامجذلكتلاثم❑
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تعريف البنك 
المركزي

خصائص البنك 
المركزي

وظائف البنك 
المركزي

هو هيئة نقدية حكومية 

تتولى تنظيم السياسة

النقدية والائتمانية 

والإشراف على تنفيذها 

وفقا للخطة العامة للدولة

وبما يكفل تحقيق 

الاستقرار في النظام 
النقدي والمصرفي

بح؛لا يسعى لتحقيق الر✓

لا يتعامل مباشرة مع ✓

الأفراد؛

له مهمة إصدار وسحب ✓

النقود من الاقتصاد؛

تابع للدولة من حيث ✓

.ةملكيته ويتميز بالأحادي

وعكس هذه الخصائص 

هي خصائص البنك 
.التجاري

طبع : بنك إصدار✓

الأوراق النقدية ووضعها 

في التداول؛

(: الدولة)بنك الحكومة ✓

ا وكيل الحكومة ومستشاره

المالي، ويشرف على 

ة؛تطبيق السياسة النقدي

ه باعتبار: بنك البنوك✓

يأتي على هرم الجهاز 

المصرفي فهو يقوم 

بالإشراف على الجهاز 
.المصرفي ويراقبه
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قواعد الإصدار

قاعدة الإصدار المقيد

قاعدة الإصدار الحر

أنظمة الإصدار

الإصدار يقابله غطاء كامل من :نظام الغطاء الذهبي الكامل
الذهب

ية تغطية جزء منه بالسندات الحكوم: نظام التغطية الجزئي
وجزء الإصدار الإضافي من الذهب

ذهبي تغطية بنسبة من الاحتياطي ال: نظام التغطية النسبي
(منها السندات الحكومية)ونسبة بموجودات محددة مسبقا 

بموجب قانون من السلطة : نظام الحد الأقصى للإصدار
التشريعية يعدل كل فترة

إعطاء المصارف المركزية حرية  : نظام الإصدار الحر
الإصدار بما يتناسب مع التغيرات الاقتصادية للبلد
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تعريف البنك 
التجاري

أهداف البنك 
التجاري

وظائف البنك 
التجاري

سبق نشأة البنوك 

المركزية، وقد عرفه 

:  هقانون النقد والقرض بأن

ية، شخصية اعتبارية معنو

يمتهن بصفة دائمة كل 

بال وظائف البنوك من استق

الودائع ومنح القروض 

وتوفير وسائل الدفع 
.وتسييرها

بح أو تعظيم الر: الربحية✓

ة والاستمرار في المنافس

في السوق؛

القدرة : السيولة✓

والقابلية على تحويل 

ة الأصل إلى نقدية بسرع

ودون خسارة؛

أو الضمان أي : الأمان✓

مستوى مقبول من 

عدم قدرة العميل)المخاطر 
(على السداد

ة فتح حسابات مصرفي✓

من خلال جلب الودائع 

تحت الطلب، لأجل، )

؛(ادخارية

؛منح القروض المختلفة✓

ل إصدار وتسيير وسائ✓

الدفع؛

ة؛إنشاء النقود الكتابي✓

تقديم مختلف الخدمات✓

ال، تحويل الأمو)المصرفية 

بيع وشراء العملات، 
...(.تأجير الخزائن
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المضاعف النقدي الموسعالمضاعف النقدي البسيط

في حالة وجود تسرب نقدي، والذي 

راق يسمى المعدل الحدي لتفضيل الأو

النقدية

b=30%

ويصبح المضاعف النقدي

K=1/( a+b-ab)

ومن ثم حجم النقد الجديد 

ΔM=ΔC*1/a+b-ab

ΔM=1000*1/0.2+0.3-0.2*0.3

ΔM=1000*2.27

ΔM=2272.72 DA

، ومعدل دج1000وديعة بقيمة 

=a% 20 :احتياطي إجباري

K=1/a(قيمة المضاعف)

حجم النقد الجديد أو الودائع 

المشتقة

ΔM=ΔC*1/a

1000*1/0.2=5000 DA
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البنوك الإسلاميةالبنوك المتخصصة
البنوك الشاملة 
والبنوك الالكترونية

هناك أنشطة اقتصادية تحتاج

لك إلى اهتمام إضافي، ونتيجة لذ

ت ظهرت البنوك المتخصّصة ذا

، المصادر التمويلية المختلفة

والقيام بتوظيفها في مجال 

القروض متوسّطة وطويلة 

الأجل، لذلك تقوم الحكومات 

.بدعمها ماليا

صة تصُنفّ البنوك المتخصّ 

حسب القطاعات الاقتصادية 

وك البنوك الزراعية والبن: فنجد

العقارية والبنوك الصناعية 

...وبنوك التجارة الخارجية

(  1971)هي حديثة النشأة 

عبارة عن مؤسسة مالية تقوم 

مار بالمعاملات المصرفية واستث

الأموال وفق مبادئ الشريعة 

الإسلامية وضوابطها، وتهدف 

ادي إلى تحقيق أقصى عائد اقتص

ة واجتماعي ورفع مستوى معيش

.الأفراد

ي البنوك الشاملة هي تلك الت✓

لبنوك تؤدّي الوظائف التقليدية ل

ة وكذلك الوظائف غير التقليدي

ي أ)التي تتعلقّ بالاستثمار 

وظائف البنوك التجارية 

ووظائف البنوك المتخصّصة

(.وبنوك الاستثمار والأعمال

إلى تشير البنوك الالكترونية✓

قيام العميل بإدارة حساباته 

نك وإنجاز أعماله المتصّلة بالب

كان عبر شبكة الأنترنت في أي م

الخدمة المالية 'وأي وقت أي 
.'عن بعد
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مفهوم التضخم وأسبابه• أولا

صور وأشكال التضخم وآثاره• ثانيا

مفهوم الانكماش وأسبابه• ثالثا

آثار الانكماش• رابعا
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والخدماتالسلعلكميةبالنسبةالنقودكميةزيادةهوالتضخم

وهناعار،الأسفيكبيرارتفاعلتحقيققصيرزمنفييكفيالذيبالقدر

:فكرتينتتضّح

:معللسلعبالنسبةالنقودكميةزيادة❑

.للأسعارالعامالمستوىارتفاع❑

ومفاجئاكبيراوالسلعالنقودبينالتناسبانعداميكونأنيجبلكن

.الأسعارمستوىفييؤُثرّحتىمعينّ،لزمنومستمراوسريعا

اعوارتفللسلعبالنسبةالنقودزيادةتكونأنيجبآخربمعنى

يعُرفذاولهنفسه،الإنتاجنظامفيتضخميلضغطنتيجةالأسعارمستوى

.الفعاّلالعرضعنالفعاّلالطلبزيادةبأنهّالتضخّم
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:الأسبابهذهأحدنتيجةيكونالتضخّمأنيرىمنهناك

:الطلبزيادةعنالناتجالتضخم❑

العرض،منأكبرنقديفائضحدوث

الزيادةأوارتفاعإلىيؤدّي

للأسعارالعامالمستوىفي

منتجينوالخدماتالسلعأسعارفارتفاع:النفقاتزيادةعنالناتجالتضخم❑
والعملةالأوليالمواد)بالزيادةالطلبفيتغيرّدونالإنتاجعناصرنفقاتزيادة
؛(والتنظيمالمالورأس

تنظّمالتيوالقوانينالرأسماليةالإنتاجبطريقةيرتبط:الهيكليالتضخم❑
اتالقطاعبينالتناقضالمشروعات،هيكل:صورهومن،...الاقتصاديالنشاط

الحربنفقاتزيادةوالاجتماعي،الاقتصاديالنشاطفيالدولةتدخّلالمختلفة،
.الميزانيةفيالدائمالعجزالسكاني،الهيكلوالتسليح،
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التضخم 
الزاحف

أشكال أخرىالتضخم العنيف والجامح

تميزّه الزيادة 

المستمرة 

ة والمتتالية والهادئ

في أسعار السلع،

:  ويتميز بخصائص

الارتفاع المستمر

في الأسعار 

واختلافه النسبي

من حيث المكان 

والزمان وكذا 

ي التزايد المستمر ف
.ذلك

ويات يتمثل في ارتفاع عنيف بمست

حيث كبيرة في أسعار كافة السلع، ب

تدخل حركة ارتفاع الأسعار حلقة 

مُفرغة من الزيادات الكبيرة 

عادة ما يتولدّ عن . والمتتالية

التضخم الزاحف إذا تجاوزت 

دّ مستويات الزيادة في الأسعار الح

قود المقرّر فيه، وحينئذ تفقد الن

لقّ وظائفها الأساسية وخاصة ما يتع

باعتبارها مخزنا للقيمة وتصبح

. مجرد وسيط في التبادل
(قد يؤدي إلى انهيار النظام ككل)

هناك التضخم الدوري 

المرتبط بالتقلبات 

الاقتصادية، والتضخم

يه المكبوت الذي تمُنع ف

الأسعار من الارتفاع عن

طريق سياسات معينة 

:  وأنواع أخرى متعددة

تضخم الطلب، تضخم 

التكاليف، التضخّم 

ي الخليط، التضخم المحل
...والتضخم المستورد
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الآثار الاجتماعية للتضخم

توزيعميتحيثالدخول؛توزيععلىواضحةبصورةالتضخّميؤثرّ

نها،مالضعيفةحسابعلىالقويةّالاقتصاديةالأشخاصلصالحالدخول

راعوالصالفجوةوتعميقالاجتماعيةالعلاقاتفياختلالحدوثثمّ ومن

فيمُمثلّةقروضهمقيمةبقبولمُلزمونفالدائنونالاجتماعية،الطبقاتبين

للمدينينبةبالنسوالعكسالنقودقيمةلانخفاضأعُطيتممّاأقلشرائيةقوة

تقلّ التيميةالاسبقيمتهالقرضيسدّدونلأنهمالتضخممنيستفيدونالذين

.الإقراضوقتالحقيقيةقيمتهعن

خصيفيماالضعيفةالطبقاتعنيفبشكليطالالتضخمأنكما

.مستقرمعيشيوضعضمانإمكانيةوعدمالشرائيةقدرتهمانخفاض
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المتداولةالنقودكميةنقصوهيللتضخمعكسيةحالةهناك

يهافينهارحالةفالانكماش.الأسعارتدهورمعالمبادلاتلكميةبالنسبة

عات،المشروإفلاسإلىويؤدّيوالخدماتالسلعمنالحقيقيالإنتاجحجم

وتتدهوروالحكومات،والمشروعاتالأفرادعلىالديونأعباءوتزيد

كتنازالاإلىالانكماشيدفعولذلكالاستثمار،ويتعطّلالمتوقعّةالأرباح

لىعالأجورظلتّوإذاإنفاقها،منالحكوماتتقليلوإلىالنقديوالادّخار

.البطالةفيكبيرةزيادةإلىيفُضيفإنهّالثبات،منقدر
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العمالةعلىالعواقبأسوأيحملوهذاالكسادإلىالانكماشيؤدي
1929)الثلاثيناتأزمةالنوعهذامنسابقةأكبرولعلّ .الاقتصاديةوالفعاليات

.للعلاجالضروريةبالوسائلالتفكيرإلىالاقتصادييندعاما.(بعدهاوما

جورالأبرفعطالبتحينتاريخيا  إسهاما  الكينزيةالتدابيرأسهمت
لحوفيهذافيالدولةاشتركتوحينالفعاّل،الطلبمستوىلرفعالاسمية
اسيمولاعناصره،وتمويلالحكوميالإنفاقزيادةطريقعنالبطالةمشكلة

هذهلبفضأزمتهاالرأسماليةالاقتصادياتتخطّتإذ«الموازنةبعجزالتمويل»
الأزمةعتاندلحينالسبعيناتبدايةحتىّالازدهار،منمرحلةإلىمنتقلةالتدابير

منفكانوالركود،التضخمفيهااجتمعجديدةأزمةوهيالجديدة،الرأسمالية
تعودأنومسوّغاتها،الكينزيةالتدابيرتفقدأنالتضخميالركودأمامالطبيعي

الموازنةوازنبتالتضخّملمعالجة(الكلاسيكية)التقليديةتدابيرهاإلىالرأسمالية
أنأيالانكماشية،السياسةأهميةمكتشفةالإنفاق،وضغطالنقديوالاستقرار

الأسواقنحوبقوةالاتجاهأهمّهاومنالركودلمكافحةالتقليديةتدابيرهاإلىتعود
فيطبيقاتهاتتجدمازالتالكينزيةالتدابيرلكن.الإنتاجفائضلتصريفالخارجية
.العربيةوالمنطقةالناميةالبلدان
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طةالسلتتخذهاالتيالإجراءاتمجوهيالاقتصاديةالسياسةمنجزء

التيتصاديةالاقالأهدافوتحقيقيتفقبماالنقود،عرضفيللتأثيرالنقدية

.الحكومةإليهاتصبو
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1

4

3

المربع السحري 
لكلدور
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(مباشرة)الأدوات الكيفية أو النوعية  (غير مباشرة)الأدوات الكمية 

تأطير):الائتمانعلىالرقابة1)

حجملمعينسقفتحديد(الائتمان

منحهايمكنالتيالقروض

نميقللمماوالمؤسساتللعملاء

الائتمان؛

لبنوكاتجبر:الدنياالسيولةنسبة2)

يولةللسدنيابنسبةالاحتفاظعلى

فيالإفراطخطرمنخوفا

الإقراض؛

الوديالطلب:الأدبيالإقناع3)

حمنفيمعينةسياسةلتنفيذ

.الائتمان

إلزام:القانونيالاحتياطيمعدل1.

سبةبنبالاحتفاظالتجاريةالبنوك

البنكلدىودائعهامنمعينة

كاحتياط؛المركزي

خليتد:المفتوحةالسوقعمليات2.

يةالنقدالسوقفيالمركزيالبنك

داتللسنمشترياأوبائعاوالمالية

التجارية؛والأوراق

ةالفائدسعر:الخصمإعادةسعر3.

اءلقالمركزيالبنكيتقاضاهالذي

التجاريةالأوراقخصمإعادة

.للبنوك4. 60



(انكماش)السياسة التوسعية  (تضخم)السياسة الانكماشية 

العكس
القانونيالاحتياطيمعدل

بيعالمفتوحةالسوقعمليات

الخصمإعادةمعدل
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مفهوم السوق النقدي• أولا

خصائص السوق النقدي• ثانيا

المتدخلون في السوق النقدي• ثالثا

أدوات السوق النقدي• رابعا

62



لالخمنالأجلقصيرةالماليةالأوراقفيهاتتداولالتيالسوقهي

يةالحكومالجهاتوكذلكالماليةوالمؤسساتالتجاريةوالبنوكالسماسرة

الأموالرؤوسوتداولإصدارخلالهاومنبموجبهايتمالتيالآليةفهي

:فيخصائصهوتتمثل.الأجلقصيرة

تداول أوراق مالية قصيرة الأجل

63

السيولة المالية والقدرة على تحويل الأصل بسهولة

قلة درجة المخاطر على عكس أسواق رأس المال

(عالية جدا)أدوات ذات قيم كبيرة 



:قسمانالنقديةالسوق

سوق ما بين 
البنوك

ا هي سوق تبادل السيولة البنكية فهي مخصصة أساس

سوق : للمعاملات في القطاع البنكي وهي نوعان

نقدي خارج البنك المركزي وسوق نقدي داخل البنك 
المركزي

السوق 

النقدية 
الموسعة

سوق مفتوحة لكل المتعاملين الاقتصاديين من 

المستثمرين المؤسساتيين بالإضافة إلى كبرى 

:الشركات، وهي قسمان

ى السوق التي يتم فيها الحصول عل: سوق أولية

ائدة الأموال المراد توظيفها لآجال قصيرة وبأسعار ف

(مكانة المركز المالي والسمعة)حسب مصدرها 

فيها يتم تداول الإصدارات قصيرة : السوق الثانوية
الأجل بأسعار تتحدد حسب العرض والطلب 
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المتدخلون الآخرونالأساسيونالمتدخلون 
الوسطاء 

(السماسرة)

البنوك التجارية✓

البنك المركزي✓

المؤسسات المالية ✓

المؤسسات المالية غير )

التأمين، . ش: البنكية
( …صناديق الاستثمار

ووظيفتهم الأساسية 

عرض الأموال أو إقراض 
أصحاب العجز التمويلي

يقوم بهذا الدور ما يعرف

ه بسمسار البنك، وظيفت

العمل على التقريب بين

ها عارضي السيولة وطالبي

من البنوك وذلك من خلال 

حية معرفته للساعات الصبا

ات الأولى للسوق، للاحتياج

والموجودات والمعدل 

المزمع تطبيقه ويحصل 

مقابل ذلك على عمولة من 
المقترض
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الخزينةأذونات
أوراق مالية تصدرها الحكومة عن طريق البنك المركزي في 

. باستخدام مبدأ الخصمالأذوناتآجال قياسية وتباع هذه 

66

شهادات الإيداع 

المصرفية القابلة 
للتداول

أوراق مالية تصدرها البنوك التجارية قابلة للتداول تثبت إيداع
. مبلغ معين من المال لفترة معينة وبفائدة محددة

الأوراق 
التجارية

تصدرها البنوك والشركات والمؤسسات المالية الكبيرة في 
. شيك، كمبيالة: آجال قصيرة وهي قابلة للتداول في السوق

القبولات
المصرفية

مصرفية تصدرها شركة تطلب فيها من البنك أن يدفع حوالة
. لأمره أو لشخص آخر مبلغا ماليا متفقا عليه

اتفاقية إعادة 
الشراء

عبارة عن اتفاق بين بنك ومؤسسة مقترضة تقوم بموجبه هذه 

الأخيرة ببيع أوراق مالية للبنك بسعر والتعهد بإعادة الشراء 
. بسعر أعلى
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