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 استراتيجية الدخول إلى السوق المالي ) الإدراج(: 1رابعالمحور ال

ات مالية ذت التعد عملية الدخول إلى السوق المالي واحدة من أهم الاستراتيجيا             

ف دخول سوال فهذا التأثير الكبير على قيمة ومستقبل الشركة وإستراتيجيتها ونموذج أعمالها،
 ة معيترتب عنه مجموعة من القيود والمخاطر التي يجب أن تكون محل مراجحة أو موازن

جية راتيالمكاسب والمنافع المتوقعة من وراء هذا الدخول. وبشكل عام تتقاطع هذه الاست

و ه لماليسوق اوالتسعير في الالمالية مع قرار التمويل، باعتبار الهدف الأساسي من الإدراج 
جي لخاراالحصول على مصادر تمويل مختلفة كليا عن التمويل الداخلي الذاتي أو التمويل 

ة بين باشرمالكلاسيكي غير المباشر . فمن خلال الدخول إلى السوق المالي سوف تنشأ علاقة 

 الشركة والمدخرين أو المستثمرين الماليين.

 طرق الادراج )آلية إصدار الأوراق المالية(: -1

لإدراج أو التسعير ااستراتيجية الدخول إلى السوق المالي بإستراتيجية  تسمى                    

صدار (، وتعني إIPO: Initial Public Offering)أو العرض العمومي الأولي )المبدئي( 
ل خلا عبر طرحها للاكتتاب العام في السوق المالي من الشركة للأسهم ) أو السندات (

ر في التسعيو) اللجوء العلني للادخار(، ووضعها للتداول  الدعوة العلنية العامة للادخار 

قدة ملية معالع السوق المنظم الرسمي، مما يضع الشركة تحت قيد الشفافية المالية. تعتبر  هذه
لى عالأطراف منذ الاعداد للمشروع والحصول  وطويلة ومكلفة وتتطلب تدخل العديد من

 ، إلى التقييم ، ثم الاستعانة بالوسطاء، إلى انطلاق فترة الاكتتاب.الموافقة

 ر ، حيثجمهوويتضمن الاكتتاب العام الأولي بيع كمية معينة من سندات الملكية )الاسهم( لل
 لب في تسعيرها.تخضع الأوراق المالية المعومة بعد الإصدار لآليات العرض والط

هي  د هذهالأسهم الجديدة للبيع للجمهور المستثمر العام، وتعيقصد بالعرض العام ، عرض 

 الطريقة المعتادة لإصدار الأسهم ، إذ يمكن أن يتضمن عرض البيع كلا من :

 .بيع الأسهم الحالية )الموجودة والقائمة لشركة تنشط خارج السوق المالي( -

 ق، فتكون الشركة قد حققت تمويلا إضافيا من خلالطرح أسهم جديدة في السو -

 إصدار أسهم جديدة ورفع رأس المال.

ت شركالكل سوق مالي )البورصة والسوق المالي المنظم ( شروط واضحة ومحددة لتمكين ال
ت الهيئا قبل من الإدراج والتسعير  في السوق المالي، ويتطلب الأمر الموافقة والاعتماد من

 قبة والمشرفة على السوق المالي.المنظمة والمرا

 

 التسجيل في هيئة الاوراق المالية و / أو البورصة :  -1-1

على سبيل المثال، أن يكون المصدر للأوراق المالية  ،تشترط الأسواق المالية الأمريكية

من طرح إصدار عام للأسهم أو للقروض  والبورصة ليتمكن المالية الأوراق هيئة مسجلا في

                                                
والاستراتيجية المالية : (، الهندسة المالية 2021المحور مستمد بشكل كلي من : عماني لمياء وبن علي سمية، ) - 1

 التركيب المالي وإعادة الهيكلة ، الطبعة الأولى ، الدار الجزائرية، الجزائر



2 

 

فيشترط التسجيل في بورصة لندن والسماح بتداول الأسهم فيها  بريطانيا فيالسندية. أما 

وذلك بعمل الشركات المصدرة للأسهم الجديدة على تداولها في  لتسجيلها رسميا في بريطانيا،
لندن أو سوق الاستثمار البديل حتى يتسنى لها تداولها  السوق الرئيسي )الأولي( في بورصة

  -التي سبق إصدارها -لتسجيل الأوراق المالية  كما توضع عدة شروط . في السوق الثانوي

 -لآخر. وتحدد بورصة نيويورك  في السوق المنظم، وتختلف هذه الشروط من سوق مالي
شروط متعلقة  ، صافية تحقيق أرباح: خمسة معايير للتسجيل متعلقة بـ  -على سبيل المثال 

تسجيلها شروط  القيمة السوقية للأوراق المالية قبلشروط متعلقة ب ، بحجم الأصول الملموسة
 .وشروط متعلقة بتنوع هيكل الملكية ، متعلقة بحصة تملك الجمهور العام

 التأكد من البيانات المرفقة بطلب (إدارة السوق)يتعين على لجنة الأوراق المالية والبورصة 

وتشمل البيانات الهدف من الإصدار، والسعر ، وبأنها كافية لتقييم جودة الإصدار  التسجيل،
 مزايا مرفقة مع الإصدارات الجديدة، والقوائم المالية، ووثائق التعاقد للبيع، ووجود المحدد

 .الاستثمارمع بنوك 

 

 اختيار وسيط للعملية -1-2 

 

عببن عمليبة الإدراج دورا محوريببا فبي نجبباح العمليببة.  يلعبب اختيببار بنبك الاسببتثمار المسب ول
يتم الاعتماد على "نقابة" من البنوك يتولى فيها بنك أو اثنين القيادة وتبدأ في التحضير  وغالبا

ائص يتعبين علبى هبذه البنبوك أن تحبدد الخصب.الأوراق المالية محل إصبدار  والتنسيق لوضع

العملية، إضافة إلى تحرير الوثبائق المطلوببة لصبالل السبلطات  لهذه التقنية والقانونية والمالية
يقوم بنبك الاسبتثمار بصبفته وسبيطا ببين الشبركة والسبوق المبالي ببأداء  .المعنية والمستثمرين

 ـ: المصدرة، تبدأ ب الشركة مجموعة من الوظائف لصالل

ومببدم ملائمببة تقببديم الاستشببارة والتوجيببه والمعلومببات الضببرورية حببول حجببم الإصببدار   -
 الإصدار وإمكانية توفر بدائل وفرص تمويلية أخرم؛ توقيت

القيام بكافة الإجراءات التنفيذية التي تعد فبي صبلب مهبام بنبك الاسبتثمار واختصاصبه مبن   -

بحيبث يجبري كافبة الاتصبالات المطلوببة عنبد هبذا  ، وضبع عمليبة الإصبدار محبل تنفيبذ أجل
  المستوم؛

الإصدار من حيث الالتزام بتصريف الأوراق المالية المعروضة خلال لتعهد بإنجاح عملية ا -

 ؛مبن تلبك الأوراق الاكتتاب، وإن تتطلب الأمر في حبالات كثيبرة التعهبد بشبراء المتبقبي فترة
  - مباشرة البنك التوزيع الفعلي للإصدار وبيعه الجمهور المكتتبين أو لعملاء البنك التقليديين -

   .-وسيطا يمارس نشاط السمسرة باعتباره

ر بناء على التحضي ويتوقف نجاح العملية ككل على هذه الخطوة الأخيرة المتمثلة في التوزيع
 .خلال المراحل الأولى الجيد

 

 :اختيار آلية الإصدار  -1-3

 

فيمببا يلببى نجببد عرضببا للأشببكال المختلفببة للعببروض )هببي الآليببة أو التقنيببة المعتمببدة         

المالية، أو يمكن تسميتها أيضا بإجراءات إصدار أو توظيف الأوراق الماليبة  ةقالور لإصدار
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 -وبالتشباور مبع الوسبيط  -، التي يمكن للشركة أن تختبار (المالي بمناسبة الدخول إلى السوق

 .الفئات المستهدفة وحسب شكل الأسعار حسب العرض الأنسب من بينها، وهي مقسمة
 

 :الإصدار حسب الفئات المستهدفة آلية  -1-3-1

 
هو عرض للاكتتاب في إصدار جديبد ( : العرض العام )أو العرض المضمون  العرض العام

مبع الاسبتعانة بوكيبل  ، الأوراق المالية بسعر عرض ثابت يطرح على عامبة المسبتثمرين من
لإدارة  (أوراق مالية متخصصبة أو بنبك اسبتثماري أو م سسبة ماليبة أخبرم إصدار )م سسة

غالببا تأخبذ الإصبدارات الضبخمة التبي تمطبي تملبك .  صبدرةالم الإصدار بالنياببة عبن الجهبة

 . الأسبهم فبي الأسبواق المفتوحبة شبكل العبرض العبام الشركات بشكل علني عن طريبق طبرح
مكاتببب الخبببرة المتخصصببة(. ) تحببدد الجهببة المصببدرة سببعر العببرض العببام بعببد الاستشببارة

الأسبهم التبي لبم يبتم  لإصدار تمطية الاكتتاب من خلال التعهد بشبراءوسوف يتولى المكلف با

أوامببر  بيعهببا خببلال فتببرة الإصببدار بسببعر العببرض المعلببن عنببه للجمهببور العببام. يببتم اسببتقبال
  .السوق بشكل مركزي من قبل إدارة البورصة

 

يمكببن تسبببويق الأوراق الماليبببة بطريقبببة انتقائيبببة  ( :العووورض ال وووا  )  التسووو ل لدصووودار
المسببتثمرين )شببركات الاسببتثمار المببالي الم سسبباتي بمختلببف  معينببة مببن فئببات باسببتهداف

بعرض سعر إصدار ثاببت أو  كالخوصصة والتوريق (للاصدار  أشكالها، وفي حالات معينة

والتبروي  لبه فبي إطبار  أهمية الإصدار على إظهار )مفتوح(. وتعمل الجهة المكلفة بالإصدار
الأوراق لاحقبا فبي السبوق  تداول تلك يتمضيق خارج السوق الرسمي )خارج البورصة(، ثم 

الخاصببة كمببا  ذات الطبيعببةالسببندية  ويلائببم هببذا النببوع مببن الإصببدارات القببروض . الثببانوي

 تحدث ن قبل الشركات الصميرة بالأساس(.م)يستخدم للإصدارات صميرة الحجم من الأسهم 
كمبا أن  عملية استشارة وتفاوض مع العملاء المستهدفين قبل الإصدار لتحديد السعر المناسب

 .التكلفببببببة تكببببببون نسبببببببيا منخفضببببببة للتركيببببببز علببببببى جببببببزء مببببببن العمببببببلاء المسببببببتثمرين

وهي  -الجهة المس ولة على الإصدار أو التوظيف المضمون تقرر الجهة  المس ولة            
همية مسببتقرة هببذا الإصببدار بشببكل انتقببائى لضببمان كتلببة مسببا تخصببيص –غالبببا نقابببة بنكيببة 

كالإصببدار ( للببدخول )الجببزء مببن الأسببهم آخببر   كمببا ترفقببه بببإجراء ولضببمان نجبباح العمليببة

لبلأوراق الماليبة وتقييمبا أفضبل أو  الإصدار سبيولة  ر المملق أو السعر المفتوح )يعطيبالسع
بشببراء المتبقببي مببن  المحتببرفين، كمببا تتعهببد ينالبببا للمسببتثمرالتسببعير المباشببر، وتخصصببه غ

 ضببمان النهايببة الجيبببدة تحميببل الشبببركة أعببباء إضببافية نتيجببةعنببد الضببرورة مببع ض العببر

الإصدارات مبن حيبازة  لم سساتيين فيمكنهم هذا النوع منأما بالنسبة للمستثمرين ا للإصدار.
طاقباتهم  ما يشبعوهو  من المعروض( 90إلى % 85ملكية مرتفعة مقارنة بالأفراد من  نسب

 . المعتبرة، غير أنهم يتحملون أعباء أكبر الاستثمارية

 يببتم إعطبباء حقببوق الأولويببة فببي الاكتتبباب  :الإصوودار المرفوول ليف وولية للمسوواهميي ال ووالييي
وهي حقوق قابلبة للتنبازل وبالتبالي  ، الحاليين لعدم الإضرار بمواقعهم في الشركة نللمساهمي

  .والتفاوض لمتاجرةل فهي قابلة

 

  :آلية الإصدار حسب السعر المطروح - 1-3-2
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صبي   يمكن إصدار الأوراق الماليبة مبن خبلال الاكتتباب العبام والبدعوة العلنيبة للادخبار بعبدة
 :بالسعر، وهي معروضة فيما يلي متعلقة

يكبون سبعر إصبدار الأوراق الماليبة محبددا ومثبتبا مسببقا  ):OPF( العورض لالسوعر البالو 

أحادي من قبل الشركة )سبعر مملبق(، وتعبال  كبل أوامبر السبوق ببنفق الطريقبة. ويبتم  بشكل
من خلال الأولوية أو الأسبقية في تقبديم   -إذا كان هناك فائض  -الأسهم زيع وتو تلبية الطلب

عبدد الأوراق المعروضبة يجبب أن )ثاببت ولا يتبأثر بحجبم الطلبب  فالسبعر الطلبات، وبالتالي
عن السعر أياما قبل الدخول ويمكن إلماء أوامر السوق  الإعلان الطلب(. يتميتناسب مع حجم 

  .إذا لم يكن السعر مقبولا

 لا يتم تحديبد أي سبعر للإصبدار مسببقا قببل البدخول إلبى )OPO :(العرض لالسعر المفتوح
ويتم الاكتفاء بتحديد مجال سعري مرجعي. يحدد مجال السعر والسعر النهائي  السوق المالي،

مع التوظيف المضمون من خلال المستثمرين الم سساتيين، يمكن تعديل السعر فبي  بالتوازي

ذلببك فببي فتببرة عببرض أخببرم عنببدما يتعببدم التعببديل المجببال  أن يببتم ظببروف معينببة، ويمكببن
يجب على المستثمرين المهتمين بهذا الإصدار أن يقدموا طلبباتهم  .السعري المحدد في البداية

وهبو  -بعد تجميع كل طلبات الشراء يتحدد سبعر الإصبدار  .محددين الكمية المطلوبة والسعر

والبنك الوسيط في العمليبة مبن خبلال التقبارب ببين  كة من قبل الشر -سعر واحد لكل الأسهم 
بالضرورة متضمنا فبي المجبال السبعري السبابق.  العرض والطلب، وسوف يكون هذا السعر

فئبات معينبة.  إصبدار( يسبتهدف)بعرض تعد هذه التقنية الأكثبر اسبتخداما عنبدما يتعلبق الأمبر

باتبباع  السبوق للمسبتثمرين وتسمل هذه الآلية أو التقنية القائمة على عدم تثبيت السعر من قبل
الحصببول عليهببا  لتببي يرغبببون فببيسببلوك اسببتراتيجي عنببدما يقومببون بطلببب كميببة أكبببر مببن ا

    .عندما يتوقعون زيادة في الاكتتاب

لا تختلببف تقنيببة السببعر المفتببوح مببن حيببث الإجببراءات والأطببراف المعنيببة عببن تقنيببة السببعر 
 إلا من حيث تثبيت السعر في هذه الاخيرة.الثابت  المملق

 ثم يقوم المستثمرون تعلن الشركة عن الحد الأدنى للسعر، )OPM( :العرض لالسعر الأدنى

أموامر السوق التي يحددون فيها الكميات المطلوبة والاسبعار، ويبتم معالجبة الأوامبر بتحرير 
علببى مسببتوم إدارة السببوق المببالي. هببذه الأخيببرة تقببوم بإلمبباء الأوامببر التببي  بشببكل مركببزي 

يكبون  وتحدد مجبالا سبعريا واسبعا تضبمن مبن خلالبه أن ارتفاعا تحتوي على الأسعار الأكثر

بشكل كاف. يتم تنفيذ الأوامر داخل هذا المجال  العرض الطلب على الأوراق المالية أكبر من
توفبق الشبركة فبي عمليبة الإصبدار ببأدنى سبعر، لبم  السعري عند كبل سبعر مرغبوب فيبه. إذا

كمبا تعبد ، تقنيبة الإصبدار تمامباأكببر أو تمييبر يمكن تأجيل العملية وإعادة الإعلان عبن سبعر 

  .هذه التقنية من التقنيات الأقل استخداما
 : يتم إصدار الأوراق المالية وفبق مببدأ بسبيط وهبو إدخبال تلبك الأوراق إلبىالتسعير المباشر

العبرض فبي السبوق المبالي لأول مبرة بببنفق الشبروط الخاصبة بالتفباوض والتسبعير المطبقببة 

أدنى للبيع دون تسقيف سعر الشراء ويمكن سعر ومع ذلك يتم تحديد  ق الثانوي.عادة في السو
أسبعار محبددة، غيبر أن أوامبر الشبراء لا يبتم تجميعهبا مركزيبا  دون للمكتتبين إصبدار أوامبر

تنجل العملية ت جل أو يتم تميير تقنية التسعير أيضا. وتعبد لم  على مستوم إدارة السوق. وإذا

غالببا مبا تلائبم الشبركات التبي تنتقبل مبن اسبتخداما، والأقبل هذه التقنية أيضا من بين التقنيبات 
 .سوق إلى آخر
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الية الرسمية تعلبن مبن ربما يختلف شكل وتوقيت الإعلان إلا أنّ الأسواق الم  :الإعلان -1-4

 - :وقبل الإصدار مباشرة عن قالسو خلال إدارة

 الجزء المستهدف من السوق المالي؛ -

 عدد الأوراق المالية المصدرة؛ -

 (؛المعلومات الضرورية المرتبطة بالجهة المصدرةكل )هوية المصدر  -

 هوية الوسطاء الماليين المكلفين بعملية الإدراج وإدخال الشركة إلى السوق؛ -

 الأسعار المعلن عنها من قبل المصدر ؛  -

 إجراءات التسعير المعمول بها؛  -

 .كل المعلومات الخاصة التي قدمها المصدر وتكون ضرورية لإعلام الجمهور-  -

  اللجوء الى السوق المالي مي أجل إصدار القروض السند ة :  -2

 زئتهببا إلببى سببندات متسبباوية القيمببة عنببدتجالقببروض السببندية هببي قببروض غيببر تقليديببة يببتم 

أموال الادخار مباشرة من السوق المبالي. وبالتبالي فبإن السبندات تمثبل جبزءا  لتعئبةالإصدار 
    .    التمويل طويل الأجلتستخدم في  التي المقترضة  من الأموال

 :مدخل إلى السندات  -1-2

 ائبببد أو وأصبببول ماليبببة قابلبببة للتبببداول، تسبببمل لحاملهبببا بتحقيبببق فو هبببي أدوات ديبببن السبببندات

 inالمبدة ) كوبونات، ويمكن سداد قيمتها وفق عبدة أشبكال، لعبل أكثرهبا شبيوعا السبداد نهايبة
fine ) خلال الأقساط الثابتة أو من خلال الاهتلاك الخطي  السندات المسددة من وبالتالي تعد

السندات جزءا من القرض السندي الذي يتم طرحه للاكتتباب العبام أو  الاستخدام. وتمثل لةقلي

 راقهذه السندات هي أو،  القيمة عند الاصدار  الخاص( في شكل سندات متساوية) يالم سس
 -وبالتبالي فهبي  ، ذات معبدل الفائبدة الثاببت(السبندات )لحاملهبا  ثابت بالنسببة مالية ذات دخل

تمويبل متوسبط وطويبل الأجبل وبتكلفبة ثابتبة ومنخفضبة،  مصبدر- -ةبالنسبة للشركة المصدر

لمسببتوم المخبباطر الماليببة التببي يمكببن ان يتعببرض لهببا  بببارولكببن فببي ظببل الأخببذ بعببين الاعت
 .المصدر

 

 يبزدادالسندات ذات الدخل الثابت لمخاطر معبدلات الفائبدة وتقلبب القيمبة السبوقية، و تتعرض
طويببل، فكلمببا  بأمببدهببذا الخطببر إذا كانببت السببندات ذات حساسببية مرتفعببة أو إذا كانببت تتميببز 

عدلات الفائدة في السوق تراجعبت القيمبة السبوقية للسبندات، وتعبرض المسبتثمرون م ارتفعت

 :أسباب اللجوء إلى طرح السندات بمرض التمويل نجد أهم من .لخسائر في القيمة
إمكانيببة اسببتخدام أمببوال الميببر فببي التمويببل دون إشببراكهم فببي القببرار والإدارة )لا توجببد    -

للتصويت، رغم وجود الدور الرقابي الفعال للدائنين في حالة القبرارات الاسبتراتيجية  يةإمكان
 الفاعلة في الشركة(؛التأثير على مستقبل الأطراف  تذا

المتبباجرة بالملكيببة والاسببتفادة مببن الرفببع المببالي عنببدما تسببتطيع الشببركة اسببتثمار أمببوال   -

زيببادة مردوديببة الأسببهم عنببد )بمردوديببة تفببوق تكلفببة الحصببول علببى تلببك الأمببوال  تالسببندا
 يمكن لهذا الإصدار مقارنة مع التمويل من خلال إصدار أسهم جديدة، خلال السندات التمويل

 يخلق القيمة في ظل إدارة جيدة للمخاطر المالية(؛



6 

 

 تكلفبة التمويبل باعتببار تكلفبة السبندات تكلفبة تعاقديبة ثابتبة تناسبب مسبتوم الخطبر انخفاض -

تقليل وكلما كانت الشركة ذات تصنيف أفضل كلما استطاعت )الذي تتعرض له هذه السندات 
 ر(؛التكلفة بشكل أكب هذه

الميزة الضريبية التي يتمتع بها التمويل من خلال الدين باعتبار الفوائد والمصاريف الماليبة  -

معيبار  ) تحتسب قبل الاقتطاع الضريبي فهي توفر للشركات المصدرة وفرات ضريبية تكلفة
 في اتخاذ القرار(؛ جد مهم

وإعببادة ضببك تلببك الوصببول إلببى فئببات خاصببة مببن المسببتثمرين والاسببتفادة مببن مببدخراتهم   -
 في دائرة الاقتصاد الحقيقي )فئة المستثمرين الأكثر كراهية للمخاطر( ؛ الأموال

 فبي حبل بعبض مشباكل( والاسبتدانة عمومبا )من وجهة نظر نظرية الوكالبة تسبهم السندات  -

 الوكالة وبالتالي تسهم في التخفيف من تكاليف الوكالة؛
 وجهبة نظبر نظريبة الإشبارة تعبد عمليبة إصبدار السبندات وتسبويقها بشبكل نباجل إشبارة من -

 .الأسواق المالية إيجابية في

 

  :طر قة طرح السندات2-2

 

  :يمكببببببن للشببببببركات إصببببببدار السببببببندات مببببببن خببببببلال السببببببوق المببببببالي بطببببببريقتين
 وهو أسلوب بسيط ينطوي علبى التوجبه تكون من خلال الإصدار الخاص، : الطر قة الأولى

ات محددة ودون اللجوء العلني العام للادخار، وبالتالي تكون الإجراءات أقل تعقيدا وتكون ئلف

 .أقل تكلفة، خاصة أنها لا تتطلب التسجيل في هيئة الأوراق المالية العملية
 خار عبر السوق الماليتكون من خلال الإصدار العام أي اللجوء العلني للاد الطر قة البانية:

وسببوف تكببون العمليببة شبببيهة بعمليببة إصببدار الأسببهم مببن حيببث الإجببراءات والتقيببيم  ظم،المببن

وخببدماتهم والتسببجيل وتحمببل المصبباريف ذات الصببلة. يتطلببب الأمببر  وسببطاءبال والاسببتعانة
 ، والإعببلان عببن تأشببيرة قبببول الملببف مببن قبببل الهيئببات المخولببة القببدر الكببافي مببن الشببفافية

الإصدار كخصائص الأوراق المالية ومبا يترتبب ب تتضمن كافة المعلومات التقنية ذات الصلة

وغيرهببا مببن المعلومببات الضببرورية  المخبباطر المرتبطببة ، والتوقيببتطريقببة المكافببأة  ،عنهببا
ليق من حقه التصويت  ،بالنسبة للدائنين. ه لاء سوف يكون لديهم ممثل في الجمعيات العامة

قببررت  خاصببة إذا ،القببرار ولكببن مببن بببين حقوقبه الحصببول علببى المعلومبباتوالمشباركة فببي 

  .الشركة الإقدام على إصدارات جديدة ذات تأثير
 

 سواء تعلق الأمر بالطريقة الأولى أو الثانية لإصدار السندات فالإصدار يجب أن يفصبل عبن

 التالية :البيانات 

التسبويق )يختلف العدد حسب حجبم وأهميبة القبرض السبندي : عدد السندات المصدرة -

 (.السندات من خلال تحديد القيمة الاسمية للسند ي ثر على عدد أيضا

سببنة )وقببد تتعببدم مببدة الاسببتحقاق العشببرين  20مببن سببنة إلببى : مببدة القببرض السببندي -

 .(عاما

 .تشكل قاعدة لحساب الفوائد ، القيمة التعاقدية الثابتة للسند: القيمة الاسمية -
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 عن كل)القيمة التي تتطلع الشركة لتجميعها من خلال القرض السندي  :سعر الإصدار -

يمكن أن تختلف القيمة الاسمية عن سعر الإصدار بوجود علاوة أو خصم  (، السندات

 .إصدار

والتي يمكن ي تاريك الاستحقاق القيمة التي تدفعها الشركة للمستثمرين ف:  السدادسعر  -

 .أو أقل من القيمة الاسمية تكون أكبر أن

 .تاريك الدفع من أجل الحصول على السندات : تاريك الاكتتاب -

 .التاريك الذي يبدأ عنده حساب الفوائد :تاريك الانتفاع -

 خلاله حساب الفوائبد )الكوبونبات( الذي يمكن من معدل الفائدة الاسمي: معدل الفائدة  -

 .القيمة الاسميةمن  ويةئكنسبة م

 (.سنويا )أقساط ثابتة أو اهتلاك ثابت:  في تاريك الاستحقاق . سداد أصل الدين -

 وتتمبل أنواع السندات التي تصدرها الشركات:

 السندات ذات معدل الفائدة الثابت؛ -

 السندات ذات معدل الفائدة المتمير؛ -

 السندات القابلة للاستدعاء؛ -

 السندات القابلة للتحويل؛ -

 السندات صفرية الكوبون؛ -

 السندات حسب رتبة الأولوية؛ -

 السندات ذات الدخل. -

 


