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 المقدمة العامة

 
�عتبر مق�اس تقن�ات تسییر البورصة من المقای�س المهمة لتخصص اقتصاد نقدي ومالي، و�كتسب  
هذه الأهم�ة من الواقع الاقتصادي له، �حیث تزاید الاهتمام �الأسواق المال�ة، وخاصة البورصات في معظم  

ش�كة الخدمات المال�ة   الاقتصاد�ات العالم�ة، نظرا لدورها الهام في استمرار النشاط الاقتصادي من خلال
الاقتصاد�ة،   التنم�ة  تحقیق  تؤد�ه في  الذي  الحیوي  الدور  الى  �الإضافة  توفرها،  التي  والمتنوعة  الواسعة 

 �اعت�ارها أحد المصادر المهمة لتمو�ل القطاعات التي تعاني من عجز في السیولة النقد�ة.  
من   مجموعة  بتقد�م  المق�اس  هذا  في  نقوم  للبرنامج  وسوف  وفقا  المحضرة  والمحاضرات  الدروس 

قسم هذا المق�اس الى ثمان�ة محاور، حیث �حتوي �ل محور  الوزاري والموجهة لطل�ة السنة الأولى، حیث  
على محاضرات م�سطة تمكن الطالب من است�عابها �كل سهولة، �الإضافة الى ذلك یتم تقد�م مجموعة  

 ال�حوث المقترحة في حصص الأعمال الموجهة والمكملة لمحتوى المحاور المقدمة في المحاضرات. من
 

 اهداف المق�اس
 

الهدف من هذا المق�اس هو استكمال للمفاه�م والمكتس�ات المحصل علیها في الاطوار السا�قة، والتعمق  
 المق�اس �جب ان یتحقق ما یلي: في �عض الاخر، في نها�ة  

 یتعرف الطالب على المفاه�م الاساس�ة لبورصة الاوراق المال�ة؛ ان -
 ان یلخص الك�ف�ة التي تسیر وتنظم بها البورصة؛  -
 ان �میز الطالب بین طرق التداول والاستثمار في البورصة؛ -
 ان �قارن بین طرق تقی�م الاسهم وطرق تقی�م السندات. -

 

 القبل�ة المكتس�ات

 

 لتدع�م المق�اس والتمكن من است�عا�ه �شكل جید �ستلزم التمكن من المعارف التال�ة: 

 المال�ة؛النظام المالي والأسواق  •

 الإحصاء.  •

ولتوفر من هذه المكتس�ات لدى الطالب نجري له اخت�ار خاص وفي حالة وجود نقص نوجهه للمراجع  
 التال�ة: 

https://www.youtube.com/watch?v=kLn8jAhxVFo 

https://www.youtube.com/watch?v=kLn8jAhxVFo


https://www.youtube.com/watch?v=SRmX7jWBUs0 
 
 

 خطة العمل
 

مق�اس تقن�ات تسییر البورصة مقسم الى حصة محاضرة وحصة اعمال موجهة، ففي حصة المحاضرة  
 حصة الاعمال الموجهة یتم انجاز ال�حوث ومناقشتها. یتم التعرف واكتساب المعارف اللازمة، وفي 

 یتم مناقشة �ل المشاكل التي �طرحها الطل�ة في منتد�ات الدردشة الموجودة في المودل.
 

 المق�اس محتوى  

 
 تم تقس�م مق�اس تقن�ات تسییر البورصة الى ثمان�ة محاور، تتمثل ف�ما یلي:

 مدخل مفاه�مي في البورصة والأوراق المال�ة ( حالة بورصة الجزائر).المحور الأول: 

 ماه�ة بورصة الأوراق المال�ة؛ 

  الأوراق المال�ة المتداولة في البورصة؛ 

 .بورصة الجزائر 
 إجراءات الدخول للبورصة ( العروض، الاكتتاب، الطرح العام والخاص للب�ع والشراء).المحور الثاني: 

 شروط الدخول الى البورصة؛ 

 إجراءات الدخول الى البورصة؛ 

  مزا�ا الادراج في البورصة؛ 

   .ص�غ الدخول الى البورصة 

 تنظ�م البورصة ( لجنة تنظ�م بورصة الجزائر). المحور الثالث: 

  التعر�ف ببورصة الجزائر؛ 

  .الهیئات المنظمة لبورصة الجزائر 

 البورصة.الوسطاء المالیین واوامر المحور الرا�ع: 

  الوسطاء المالیین؛ 

 .أوامر البورصة 

 التسعیر والمقاصة في البورصة.المحور الخامس: 

 التسعیر في المقاصة؛ 

 .المقاصة في البورصة 

 التحلیل الفني للأوراق المال�ة. المحور السادس: 

https://www.youtube.com/watch?v=SRmX7jWBUs0


  التحلیل الفني وم�ادئه؛ مفھوم 

 .أدوات التحلیل الفني للأوراق المال�ة 

 التحلیل الأساسي للأوراق المال�ة. المحور السا�ع: 

  التحلیل الاساسي وم�ادئه؛ مفھوم 

  .أدوات التحلیل الاساسي للأوراق المال�ة 

 تقی�م الأسهم والسندات.المحور الثامن: 

  تقی�م الأسهم؛ 
 .تقی�م السندات 

 

 الخر�طة الذهن�ة لمق�اس تقن�ات تسییر البورصة                   

 
 

 
 

 المحور الأول: مدخل مفاه�مي في البورصة والأوراق المال�ة ( حالة بورصة الجزائر). 
تعد بورصة الاوراق المال�ة هیئة تمو�ل�ة هامة لمختلف الانشطة الاقتصاد�ة، لدورها في تعبئة        

المدخرات وتوجیهها لتمو�ل مختلف المشار�ع الانتاج�ة، فهي بذلك توفر فرص استثمار�ة هامة من خلال  
 والاجتماع�ة، جذب رؤوس الاموال الاجنب�ة والمحل�ة التي تساهم في تحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة 

 :  قمنا بتقس�م هذا المحور الى النقاط التال�ة قما سبلتوض�ح      
 ماه�ة بورصة الاوراق المال�ة؛  -



 الاوراق المال�ة المتداولة في البورصة؛  -
 بورصة الجزائر.  -

 من:وذلك من اجل تمكین الطالب      
 الالمام �مفاه�م بورصة الاوراق المال�ة؛  -
 الادوات المال�ة المتداولة في بورصة الاوراق المال�ة؛ التعرف على اهم  -
 بورصة الجزائر واقسامها.  نشأةالتعرف على   -
 

 تعر�ف بورصة الاوراق المال�ة  .1
 تعر�ف بورصة الاوراق المال�ة �ما یلي:  یمكن  

الاسعار وفقا  بورصة الاوراق المال�ة هي: سوق منظمة تتداول فیها الاسهم والسندات وتتحدد فیها   -
 للعرض والطلب؛ 

بورصة الاوراق المال�ة هي: سوق منظمة لتداول الاوراق المال�ة، �حكم المتعاملین فیها تشر�عات    -
 ولوائح معینة، تقوم على ادارتها هیئة تتولى الاشراف على تنفیذ اللوائح والتشر�عات؛ 

المال�ة هي: المكان الذي تعقد ف�ه اجتماعات دور�ة في مواعید معینة من اجل   - بورصة الاوراق 
 الق�ام �عمل�ات شراء و��ع الاوراق المال�ة. 

 وظائف بورصة الاوراق المال�ة  .2
 تتمثل اهم وظائف بورصة الاوراق المال�ة ف�ما یلي: 

 جمع المدخرات المال�ة وتوجیههما نحو مختلف المشار�ع الاستثمار�ة.  -
 ت�سیر سبل الب�ع والشراء بین المتعاملین والمحافظة على قدر معین من السیولة.  -
 نشر الوعي الاستثماري بین المدخر�ن والمستثمر�ن. -
 ضمان استمرار�ة السوق من خلال ا�جاد مشتر�ن و�ائعین دائمین.  -
 تخف�ض تكال�ف انتقال الاموال بین المستثمر�ن.  -
 المساعدة على التوقع �اتجاهات الاسعار وحجم الاستثمار في المستقبل.  -
 المعلومات وتحقیق عوائد لكل من المدخر�ن والمستثمر�ن. توفیر  -

 الاوراق المال�ة المتداولة في بورصة الاوراق المال�ة  .3
 هناك العدید من الأدوات المال�ة المتداولة في سوق رأس المال، من بینها: 

 الاسهم 1.3

العامة  المفاه�م  على  وللتعرف  المختلفة.  �أنواعها  الأسهم  تشمل  التي  الملك�ة  أدوات  الاسهم  تمثل 
 المتعلقة �الأسهم، سیتم تناول ما یلي: 



 تعر�ف وخصائص الأسهم: 1.1.3
 �مكن تعر�ف السهم على النحو التالي: 

التي تمارس نشاطها من خلال شر�ة   • الخاصة  للمشروعات  التي تسمح  المتداولة  الق�م  أنواع  هو أحد 

 برأسمالها. مساهمة �الحصول على المدخرات المال�ة عبر المشار�ة  

هو جزء من رأس مال الشر�ة المساهمة، وهو �مثل حق المساهم مقدرا �النقود لتحدید مسؤولیته ونصی�ه   •

 في ر�ح الشر�ة أو خسارتها. 

هو صك قابل للتداول �صدر عن شر�ة مساهمة و�عطي الحق للمساهم لتمثیل حصته في رأس مال   •

 الشر�ة

 وعل�ه �مكن تعر�ف السهم �أنه: 
أداة ملك�ة طو�لة الأجل تمكّن حاملها من الحصول على جزء من رأس مال الشر�ة المصدرة لها، وتسمح  

 له �التمتع �مجموعة من الحقوق.
 وتتمیز الأسهم �مجموعة من الخصائص �مكن تلخ�صها في النقاط التال�ة: 

السهم ورقة تثبت ملك�ة صاحبها لجزء من رأس المال في حدود ق�مته الاسم�ة، وعلى هذا الأساس فحامل  -

 السهم هو شر�ك في الشر�ة؛

 السهم قابل للتداول في بورصة الاوراق المال�ة؛  -

جزء               - یتحمل  و�ذلك  الحصة،  أو  السهم  ر�ح  في  یتمثل  عائد  من  �الاستفادة  لصاح�ه  السهم  �سمح 

 من الخسارة في حالة خسارة الشر�ة؛ 

 السهم �صدر �ق�م متساو�ة؛  -

 السهم غیر قابل للتجزئة؛ -

 تتساوى مسؤول�ة المساهمین اتجاه الشر�ة؛ -

الدخل الذي یدره السهم هو دخل متغیر، وهو مرت�ط �النتائج التي تحققها الشر�ة و�الأفاق الاقتصاد�ة   -

 لها؛

 انواع الاسهم   2.1.3

النقاط  تنقسم الأسهم إلى عدة أنواع وفقا لمعاییر مختلفة، �مكن تلخ�ص هذه الأنواع والمعاییر في  
 التال�ة: 

 انواع الاسهم حسب الشكل التي تظهر �ه  1.2.1.3
 وتنقسم الى:     



اسم�ة - سجل  اسهم  في  اسمه  �قید  للسهم  ملكیته  وتثبت  المالك  اسم  فیها  یدون  التي  الأسهم  وهي   :

المساهمین لدى الشر�ة التي أصدرت تلك الأسهم، و�تم تداول هذا النوع من الأسهم أي التنازل عن  

 ملك�ة السهم الاسمي عن طر�ق تغییر القید في سجل الشر�ة؛

: وهي الأسهم التي لا یذ�ر فیها اسم مالكها، وتعرف برقمها وتعتبر مالا منقولا تسري اسهم لحاملها -

 عل�ه قاعدة الح�ازة في المنقول سندا للملك�ة؛

 : وهذا النوع من الأسهم �صدر لأمر أو لإذن شخص معین، و�تم تداولها �طر�قة التظهیر. لأمراسهم  -

 :حسب طب�عة حصة المساهم 2.2.1.3

�سدد المساهم ق�متها نقودا، وقد تكون محررة أي مدفوعة �الكامل،  وهي الأسهم التي اسهم نقد�ة: -

 أو غیر محررة، أي مدفوعة جزئ�ا والمت�قي دینا على المساهم؛ 

�سدد المساهم ق�متها عینا في شكل عقارات أو آلات أو �ضاعة، و�جب أن تكون    اسهم عین�ة: -

 محررة �الكامل؛ 

 : یدفع جزء منها نقدا وال�اقي عینا.اسهم مختلطة -

 : صاحبها حسب الحقوق التي یتمتع بها  3.2.1.3

�عرف السهم العادي على أنه وث�قة مال�ة تصدر عن شر�ة مساهمة ما �ق�مة اسم�ة  اسهم عاد�ة:   -

وواج�ات متساو�ة لمالكیها، وتطرح على الجمهور عن طر�ق  ثابتة، حیث تضمن هذه الوث�قة حقوقا  

الاكتتاب العام في الأسواق الأول�ة، و�سمح لها �التداول في الأسواق الثانو�ة، فتخضع ق�مها السوق�ة  

 . لتغیرات مستمرة وتقی�مات مت�اینة

 وتتمثل حقوق المساهم العادي في النقاط التال�ة: 

 الحصول على نصی�ه من الأر�اح عند توز�عها؛  -
 الحصول على نصی�ه من ق�مة موجودات الشر�ة عند تصفیتها؛  -
 الحضور في اجتماعات الهیئة العاملة للمساهمین، والتصو�ت على القضا�ا المطروحة على هذه الهیئة؛  -
 نقل ملك�ة السهم عن طر�ق الب�ع والإهداء أو المیراث؛ -
 الأولو�ة في الاكتتاب عند طرح الشر�ة لأسهم جدیدة؛ -
 الترشح لعضو�ة مجلس الإدارة إذا �ان المساهم �ملك الحد الأدنى المطلوب من الأسهم؛ -
 حق انتخاب أعضاء مجلس الإدارة ومساءلتهم.  -

 وتتمیز الأسهم العاد�ة �النس�ة للشر�ة المصدرة �المزا�ا التال�ة: 



إلى ممول آخر دون أدنى  تعد مصدرا دائما للتمو�ل حتى لو تمّ ب�عها في السوق لكونها تنتقل من ممول   -
 تأثیر على الأصول الماد�ة التي تقابلها لدى المستثمر أو الشر�ة؛ 

الشر�ة المصدرة غیر ملزمة قانون�ا بتوز�ع الأر�اح لأن ذلك یتحدد �موجب س�اسة الهیئة العامة المتعلقة   -
 �التوز�ع. 

ممتازة: - والسهم    اسهم  السند  صفات  بین  تجمع  هجینة  أداة  �أنه  الممتاز  السهم           العادي،    یوصف 

كونه �حصل على عائد ثابت سنو�ا �سمى مقسوم أر�اح السهم الممتاز، والذي �ستقطع من صافي الر�ح  

�مثل جزء        الملك�ة، �ونه  �مثل حقا من حقوق  أنه  �ما  ثابتا،  امت�ازا  �مثل  فهو  ولذلك  الضر��ة،  �عد 

ت�از لأن لها الأولو�ة قبل حملة  من المشار�ة في رأس مال الشر�ة، وقد اكتسبت هذه الأسهم صفة الام 

 الأسهم العاد�ة في الحصول على دخل الشر�ة وأصولها.

 وتتمثل حقوق أصحاب الأسهم الممتازة ف�ما یلي: 

 لأصحاب الأسهم الممتازة الأولو�ة في الحصول على الأر�اح التي تقرر الشر�ة المصدرة توز�عها؛  -
 وضع نظام الشر�ة المصدرة حدا أقصى لمقدار ما یوزع من الأر�اح على أصحاب الأسهم الممتازة؛  -
الق�مة في حالة تصف�ة الشر�ة   - تحظى الأسهم الممتازة �الأولو�ة في استرداد ق�متها أو جزء من هذه 

 المصدرة؛

 السندات  2.3
تتمثل أدوات الدین المتداولة في بورصة الاوراق المال�ة في السندات، والتي تعد ثاني أهم الأوراق  
المال�ة المتداولة في بورصة الاوراق المال�ة �عد الأسهم العاد�ة، لذلك سیتم من خلال هذا العنصر إعطاء 

 تعر�ف لها مع ذ�ر أهم خصائصها وأنواعها. 

  :وخصائصها تعر�ف السندات  1.2.3
 على النحو التالي: �مكن تعر�ف السند  

إلى الفائدة خلال فترة زمن�ة   المبلغ المقترض �الإضافة  أداة دین صادرة عن المقترض الذي یتعهد �سداد  •

 محددة. 

ع�ارة عن عقد أو اتفاق بین المستثمر (المقرض) الذي �قرض �مقتضاه الشر�ة (المقترض) مبلغا معینا،  •

المبلغ وفوائد متفق علیها في توار�خ محددة، وقد ینطوي العقد على  تتعهد هذه الأخیرة بدورها برد أصل  

شروط أخرى لصالح المقرض، �رهن �عض الأصول الثابتة ضمانا للسداد، أو وضع قیود على إصدار 

سندات أخرى في تار�خ لاحق، �ما قد یتضمن العقد شروطا لصالح المقترض �حق استرجاع السندات قبل 

 تار�خ الاستحقاق. 



ورقة مال�ة تعطي ضمانا لدین إحدى الشر�ات مع تحدید فائدة ثابتة لها، �ما �مكن أن �كون هناك خصم   •

عند الإصدار، �معنى أن یدفع المكتتب في السند أقل من ق�مته الاسم�ة على أن �سترد الق�مة الاسم�ة  

 كاملة عند الاستحقاق علاوة على الفائدة السنو�ة. 

�الإضافة              ق�متها  بدفع  لها  المصدرة  الشر�ة  تلزم  الأجل  طو�لة  دین  أداة  عن  ع�ارة  فالسند  إذن 
 إلى الفوائد المترت�ة عنها عند تار�خ الاستحقاق. 

 انطلاقا من ذلك، �مكن تلخ�ص خصائص السندات في النقاط التال�ة: 

 تعد أداة دین للمشتري على ال�ائع أو المصدر للورقة المال�ة؛  -

 لا �حق لحاملها التدخل في إدارة الشر�ة؛  -

 تنتهي علاقة حامل السند �المقترض حال تسدید ق�مة السندات؛ -

 استفادة المقترض من میزة ضر�ب�ة، نظرا لطرح فوائدها من الوعاء الضر�بي؛ -

 السندات قابلة للتداول �الأسهم �طر�قة القید أو التسل�م؛  -

السندات صكوك متساو�ة الق�مة تصدر �ق�مة اسم�ة، ولا تقبل التجزئة أمام الجهة المصدرة لها، ولحاملها   -

 حق استرجاع ق�متها الاسم�ة قبل أصحاب الأسهم سواء �انت قصیرة أو متوسطة أو طو�لة الأجل؛ 

�الإضافة           - الاستحقاق،  أجل  في  ق�مته  واسترداد  ثابتة  فائدة  على  الحصول  حق  لحامله  السند  �عطي 

 إلى تمتعه �حقوق الدائن اتجاه مدینه وفقا للأحكام القانون�ة. 

 أنواع السندات  2.2.3
�مكن تقس�م السندات إلى العدید من الأقسام، حسب المع�ار المتخذ في التقس�م، و�مكن توض�ح ذلك على  

 النحو المبین: 
العام، وتمثل قروضا تحصل علیها    سندات حكوم�ة: - وهي السندات التي تصدرها الحكومة للاكتتاب 

الاقتصاد�ة، وهي صكوك متساو�ة   التنم�ة  أو مشار�ع  النفقات  لتمو�ل  والهیئات  الأفراد  الحكومة من 

ائد الق�مة تمثل دینا مضمونا في ذمة الحكومة ولها فوائد ثابتة معینة وآجال محددة، وغال�ا ما تدفع الفو 

على هذه السندات �ل ستة أشهر، وتتمیز هذه السندات �خلوها من المخاطر، وتتمتع بدرجة عال�ة من  

 السیولة و�عفائها من الضرائب.

وهي السندات التي تصدرها المؤسسات المال�ة أو شر�ات المساهمة لتمو�ل مشار�عها،    سندات الشر�ات: -

والمتمثلة  فیها  المخاطرة  ارتفاع  نت�جة  الحكومة،  سندات  مع  مقارنة  فوائدها  نس�ة  �ارتفاع              وتتمیز 

 في احتمال عجز الجهة المصدرة لها عن الوفاء �الدین وفوائده السنو�ة.



 وتنقسم سندات الشر�ات بدورها إلى عدة أقسام هي: 

العاد�ة  - عند  السندات  المقرض  أو  المكتتب  یدفعها  محددة  اسم�ة  �ق�مة  تصدر  التي  السندات  وهي   :

الاكتتاب، و�ستردها �املة في تار�خ الاستحقاق، و�حصل خلال مدة القرض على فوائد ذات معدلات ثابتة  

 منسو�ة إلى ق�متها الاسم�ة؛

: وهي سندات تكون ق�مة إصدارها مضمونة بنوع معین من الملك�ة،  السندات المضمونة أو سندات الرهن  -

 ففي حالة عجز الشر�ة عن تسدید ق�متها �حق لحملة السندات ب�ع حقوق الملك�ة؛ 

: و�عتمد قبولها على القوة الإیراد�ة للشر�ة �ضمان لعائدها، وقد تكون سندات  السندات غیر المضمونة   -

ذات دخل، إذ یتم دفع الفوائد علیها عند تحق�قها     من قبل الشر�ة، وعل�ه إذا �انت الأر�اح غیر �اف�ة  

�كو  السندات  إفلاسها، وتتصف هذه  إشهار  �مكن  �الفوائد، ولا  الشر�ة  یتم مطال�ة  الأكثر  للتوز�ع فلا  نها 

 خطورة وذات عائد مرتفع؛ 

: وهي السندات التي تعطي لحاملها حر�ة استبدال سنداته �أسهم عاد�ة من أسهم  السندات القابلة للتحو�ل  -

الشر�ة المصدرة لهذه السندات، حیث یتم تحدید الوقت الذي �ستط�ع ف�ه صاحب السند استبدال أو تحو�ل  

 السند إلى أسهم، �ما یتم تحدید عدد الأسهم المستبدلة لكل سند؛

: وهي السندات التي �حق للشر�ة التي أصدرتها تسدیدها قبل حلول موعد  السندات القابلة للاستدعاء  -

 الاستحقاق في الوقت الذي تراه مناس�ا. 

 بورصة الجزائر .4
 بورصة الجزائر نشأة  1.4

 1987تعود فكرة إنشاء بورصة الاوراق المال�ة في إطار الاصلاحات الاقتصاد�ة التي أعلن عنها سنة  
التطبیق سنة   المؤسسات   1988ودخلت حیز  استقلال�ة  اقتصاد�ة عن  قوانین  الوقت صدرت  نفس  وفي 

العموم�ة وصنادیق المساهمة وقسم رأس المال المؤسسات العموم�ة الاجتماعي والذي �مثل حق الملك�ة  
إلى عدد من أسهم والتي توزع ما بین صنادیق المساهمة و�ذلك تحولت الشر�ات العامة إلى شر�ات أسهم،  

ومنه لا �مكن تصور نظام شر�ات المساهمة    1988قانون التجاري المكمل �قوانین عام    حیث تت�ع أحكام
 بدون إنشاء سوق مال�ة تت�ادل فیها هذه الاسهم 

�إنشاء مؤسسة الق�م المنقولة وهي شر�ة مساهمة رأسمالها مملوك من طرف   1990�انت البدا�ة سنة        
ملیون دج مع تعدیل مر�زها   9.32إلى    1992دج لینتقل سنة    320000ثمان�ة صنادیق مساهمة �ق�مة  



الاجتماعي حیث أص�حت تحمل تسم�ة بورصة الق�م المنقولة، غیر أن بورصة الجزائر لم تتمكن من النشاط  
في ظل غ�اب القوانین الخاصة بها وعدم تكی�ف القانون التجاري حسب قواعد اقتصاد السوق، وفي هذا  

المتعلق �القانون التجاري   1993/04/25بتار�خ    93- 08الس�اق تم تسجیل صدور النص التشر�عي رقم  
والذي ینص على إدراج إمكان�ة تشكیل شر�ات المساهمة من خلال العرض العمومي للادخار و�ذا تعر�ف  

 الق�م المنقولة التي تستط�ع إصدارها المؤسسات المساهمة المدرجة في البورصة.
الذي اقر إنشاء بورصة الق�م    93- 10ماي من نفس السنة صدور النص التشر�عي رقم    23�سجل بتار�خ  ل

المنقولة واعتبر العاصمة المكان الوحید الذي تتم ف�ه الصفقات على الاسهم والسندات الصادرة من طرف 
تنظ�م ومراق�ة عمل�ات   لجنة  وتسییرها هما  لتنظ�مها  هیئتین  تم وضع  المساهمة، �ما  الحكومة وشر�ات 

وض�ح مهام الوسطاء في عمل�ات البورصة، لیتوالى في البورصة و شر�ة تسییر بورصة الق�م، فضال عن ت
الق�م   المناس�ة لق�ام بورصة  بتوفیر الشروط  القانون�ة التي سمحت  هذا الاطار صدور المراس�م والانظمة 

�انضمام أر�عة  أوراق    1999أوت    4فعل�ا في    لتنطلق  1997المنقولة، حیث تم الافتتاح الرسمي لها سنة  
 ، سند شر�ة سونطراك. الأوراسيمال�ة إلى البورصة هي سهم صیدال، سهم ر�اض سط�ف، سهم فندق 

 اقسام بورصة الجزائر 2.4
 تتضمن بورصة الجزائر من سوقین هما:

 :سوق سندات راس المال 1.2.4
 والذي یتكون من:  
) شر�ات مُدرجة في تسعیرة السوق  04: الموجهة للشر�ات الكبرى. و�وجد حال�اً أر�عة (السوق الرئ�س�ة  -

 وهي : الرئ�س�ة، 
 مجمع صیدال: الناشط في القطاع الصیدلاني.  - 
 مؤسسة التسییر الفندقي الأوراسي : الناشطة في قطاع الس�احة،  - 
 أل�انس للتأمینات : الناشطة في قطاع التأمینات، - 
 مؤسسة بیوفارم : الناشطة في القطاع الصیدلاني.  - 
وقد تم إنشاء هذه سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المخصصة للشر�ات الصغیرة والمتوسطة:     -

  18المؤرخ في    01- 12�موجب نظام لجنة تنظ�م عمل�ات البورصة ومراقبتها رقم    2012السوق في سنة  
  1418رجب    17المؤرخ في    03-97، المعدّل والمتمّم للنّظام رقم  2012ینایر    12الموافق    1433صفر  

المتعلّق �النّظام العام لبورصة الق�م المنقولة. (صادر في الجر�دة الرسم�ة رقم   1997نوفمبر    18الموافق  
 )2012یولیو  15بتار�خ    41

للحصول            بدیلاً  مصدراً  انطلاقتها  عند  والمتوسطة  الصغیرة  للمؤسسات  توفر  أن  السوق  لهذه  و�مكن 
على رؤوس أموال ما یت�ح فرصة ممتازة للنمو �النس�ة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة من خلال توفیر 

 سوق مُحكمة التنظ�م للمستثمر�ن من أجل توظ�ف استثماراتهم.



AOM Invest .هي الشر�ة الوحیدة المدرجة في هاته السوق 
 سوق سندات الدین:  2.2.4

 والتي تتكون من: 
 سوق سندات الدین التي تصدرها الشر�ات ذات الاسهم.  -
-   ) العموم�ة  الخز�نة  العموم�ة  OATوسوق �تل سندات  الخز�نة  التي تصدرها  للسندات  المخصصة   (

سند للخز�نة العموم�ة مدرجة   25وتحصي حال�اً أكثر من   2008الجزائر�ة، وتأسست هذه السوق في سنة 
 مل�ار دینار جزائري. 400في التسعیرة �إجمالي قر�ب من 

عاماً، من خلال   15و    10و    7بین    استحقاقهاو�تم التداول على سندات الخز�نة، التي تتنوع فترات      
الوسطاء في عمل�ات البورصة وشر�ات التأمین التي تحوز صفة "المتخصصین في ق�م الخز�نة" �معدل 

 خمس حصص في الأسبوع. 

اجراءات الدخول للبورصة ( العروض، الاكتتاب، الطرح العام والخاص للب�ع  المحور الثاني:  
 والشراء) 

 
. شروط الدخول الى البورصة  1  

تتعلق براس   ل�ست �ل الشر�ات تستط�ع الدخول الى البورصة، فهناك جملة من الشروط وهذه الشروط 
 المال، المساهمون، الحجم ..... الخ وتتمثل هذه الشروط ف�مایلي:

 ان تكون شر�ة مساهمة؛  •
 ار�اح خلال السنتین المالیتین السا�قتین؛ ان تكون قد حققت  •
،   %30الى    %20بین    الاجتماعي لجمهور المساهمین المحتملین بنس�ة تتراوح ما  رأسمالهاان �فتح   •

 حیث یتم اصدار اسهم للاكتتاب ما �قابل تلك النس�ة من راس المال؛
 ان تتوفر على هیئة المراق�ة الداخل�ة؛ •
 سنوات الاخیرة الى لجنة البورصة؛  3ان تقدم الدفاتر المحاسب�ة والمال�ة ل  •
 ان تضمن نشر المعلومات؛  •
�حتوي  • ان  �جب  الملف  ان  الى  الاشارة  مع  المختصة،  الجهات  لدى  وایداعه  الدخول  ملف            تكو�ن 

افاقها   الشر�ة  نشاط  وتقد�م  للشر�ة؛  الاساسي  القانون  الدخول المستقبل�ةعلى  طر�قة  الى  الاشارة  مع   ،        
 . الى البورصة

 اجراءات ادراج الشر�ات في البورصة . 2
 تتطلب عمل�ة الادراج في البورصة مجموعة من الاجراءات تتمثل ف�مایلي:



: حیث �عتبر قرار الدخول الى البورصة مرحلة جد مهمة في ح�اة الشر�ة وهدفا تسعى اتخاذ القرار •
 ال�ه؛

�مجرد ان تتخذ الشر�ة قرار الدخول الى البورصة اول شيء تفكر ف�ه هو الوس�ط،    :اخت�ار الوس�ط •
 �اعت�ار الوس�ط له الخبرة الكاف�ة لمتا�عة عمل�ة التقیید؛ 

تعتبر اهم مرحلة على الاطلاق، فهي ع�ارة عن عمل�ة حصر وا�جاد ق�مة �افة    :تقی�م الشر�ة •
الممتلكات الماد�ة والمعنو�ة التي تتوفر علیها الشر�ة وتقی�مها �شكل نقدي للحصول في النها�ة  
على الق�مة الاجمال�ة للشر�ات و�قسمة هذه الاخیرة على ق�مة الاسهم المصدرة نحصل على ق�مة  

 السعر الذي ی�اع �ه في السوق الاولي ؛ السهم، وهو 
: اي اعادة ه�كلتها �النس�ة للشكل القانوني، فالمؤسسات العائل�ة لا �مكنها  التنظ�م المسبق للشر�ة •

الدخول الى البورصة، �ما یتطلب �ذلك المراجعة المحاسب�ة خاصة اذا �انت الشر�ة تضم عدة 
 فروع؛

تحتوي المذ�رة الاعلام�ة على المعلومات المرت�طة �الشر�ة مثل طب�عة    :نشر المذ�رة الاعلام�ة •
 الشر�ة وخصوص�اتها، هیئات الرقا�ة والتسییر، تطورها في السنوات الاخیرة..... الخ 

: یرفق هذا الطلب �ملف �حتوي على الوثائق المتضمنة معلومات عامة حول تقد�م طلب التسجیل •
 الشر�ة؛ 

 ؛ و�تم ذلك بین الشر�ة المصدرة والوسطاءابرام العقود والاتفاق�ات:  •
 ؛ط�ع اوامر الب�ع والشراء ووثائق الاكتتاب •
 �عني اخت�ار الوقت المناسب لتسو�ق الاوراق المال�ة؛ اخت�ار الوقت: •
وذلك من اجل التعر�ف �العمل�ة ، حیث یتم الق�ام    الق�ام �حملة اشهار وتسو�ق للاوراق المال�ة: •

 �حملة اشهار�ة واسعة على مستوى مختلف وسائل الاعلام والمؤسسات والتجمعات؛
وفي ذلك تشترط �عض التشر�عات على الوسطاء    تسو�ق الشهادات وتوز�عها على المستثمر�ن: •

 حسن اتمام الصفقة اي التسل�م والتسدید. 
 مزا�ا ادراج الشر�ات في البورصة. 3

 ؛ز�ادة الموارد المال�ة الخاصة �الشر�ة، وتغییر ه�كل تمو�لها �الشكل الذي �سمح بنموها •
 ؛ال�ة تسمح بتخف�ض دیون الشر�ة •
 ؛ تحسین سمعة الشر�ة في الساحة المال�ة والتجار�ة  •
 ؛تقی�م الاداء الفعلي للشر�ة خاصة في حالة الاندماج والاستحواذ  •
 ؛ اتساع دائرة المساهمین •
 ؛الاستفادة من الامت�ازات الضر�ب�ة والج�ائ�ة التي �منحها الادراج في البورصة •
 ؛ الشر�ة من قبل مسیر�ها وموظفیها لإدارةهذا الاجراء �ساهم في دعم التسییر الجید  •



 مواصفات الشر�ات الناجحة. �إحدى ت الادراج في البورصة یدعم تبني حو�مة الشر�ا •
 . ص�غ دخول الشر�ات الى البورصة3

  على اي شر�ة تر�د الدخول الى البورصة ان تختار الص�غة الانسب من بین الص�غ الممكنة التي تحدد 
 وتتمثل هذه الطرق ف�مایلي:  ،على الجمهور  رأسمالهالها توز�ع  من خلا
  �إعلان : عندما یر�د المستثمر ما جمع عدد �بیر من الاوراق المال�ة �قوم    للشراء  العرض العمومي •

اعلى من تلك الموجودة في    �أسعاراشهار خاص �العرض العمومي للشراء والذي عادة ما �كون  
 السوق؛

تتمثل هذه الطر�قة في ان �قوم المستثمر �عرض عدد من الاوراق المال�ة    :العرض العمومي للب�ع •
الاسهم والسندات على المشتري للب�ع، هذه الاوراق المال�ة عادة ما �قل سعرها عن سعر السوق، 
وهو اجراء �قوم �موج�ه البنك او مجموعة من البنوك �شراء الاصدار ثم اعادة ب�عه �التجزئة؛ و�نقسم  

 مومي للب�ع الى:العرض الع
 لقد ادى هذا النوع من العروض دورا هاما في البورصات   :العرض العمومي �سعر ادنى

العالم�ة، وهو یتمثل في تحدید اسعار الاوراق المال�ة في اطار سعر معین ولا یتم الب�ع  
 �اقل منه؛ 

 لا �قبل التفاوض او تغییر السعر المحدد مس�قا، حیث یتم  العرض العمومي �سعر ثابت :
 وضع �م�ة من الاوراق المال�ة تحت تصرف السوق �سعر ثابت. 

 الاكتتاب العام والخاص في البورصة 
العام البورصة    الاكتتاب  للجمهور في  ب�ع شر�ة ما اسهمها  للمشار�ة   لأولهو  ال�عض  یندف        مرة، وقد 

�محاولة   الاول�ة  العامة  الاكتتا�ات  مناسب،  في  �سعر  الاسهم  م�اشرة   فأح�انالشراء  السهم  سعر          یرتفع 
�عد ادراجه في البورصة، لكن ارتفاع سعر السهم مع بدا�ة التداول ل�ست قاعدة ، لهذا هناك نقاط مهمة  
�جب ان �عرفها المستثمر قبل الاكتتا�ات لتجنب العدید من المخاطر، اما الاكتتاب الخاص فهو �قتصر  

 كتتاب العام . على افراد او مؤسسات �عینهم فقط ولا تكون الاسهم متاحة للجم�ع على عكس الا

 اخت�ار الخروج
 ؟ السوق المالي والسوق النقدياذ�ر ثلاثة فروقات أساس�ة بین  -

 ما هو دور المؤتمن المر�زي في بورصة الجزائر؟  -

 المتداولة في بورصة الجزائر؟ عرف الأدوات  -

 ماهي ممیزات الأوامر �السعر الافضل؟  -

 ما هو الفرق بین سندات الشر�ات وسندات الخز�نة؟  -

 ف�ما یتمثل دور لجنة تنظ�م عمل�ات البورصة ومراقبتها؟  -

 اشرح العلاقة المت�ادلة بین البورصة وأداء الاقتصاد؟  -



 ماهي ممیزات الأوامر �سعر السوق؟ -

 ؟  ما هو الفرق بین الاكتتاب العام والاكتتاب الخاص في البورصة -

 شر�ة تسییر بورصة الق�م المنقولة؟ ف�ما یتمثل دور  -

 ما هي حقوق المساهم العادي في البورصة؟  -

 ما هو الهدف من التحلیل الأساسي؟   -

 ف�ما تتمثل م�ادئ التحلیل الفني؟  -

 ماهي الصفات التي تشترك فیها أوامر الب�ع المحدودة وأوامر الشراء المحدودة؟ -

 ك�ف تؤثر الس�اسة النقد�ة على أسعار الأوراق المال�ة؟  -

 ما الفرق بین السوق المنظمة والسوق السوداء؟  -

 

 الخاتمة 
المال�ة،    �الأوراقتعد بورصة الاوراق المال�ة الهیئة الرسم�ة المسؤولة عن التنظ�م والاشراف على التعامل  

�جعلها   ما  الشر�ات من جهة اخرى،    مرآة وهو  للدولة من جهة، ووضع�ة  الاقتصاد�ة  للوضع�ة  عاكسة 
فالمؤشرات المستخدمة فیها تعطي صورة عامة وسر�عة عن تطور ادائها ونشاطها الذي �مثل الجزء الاكبر  

 من النشاط الاقتصادي 
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