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 تحتمو لما الراىن، الوقت في والأعمال المال أجندة في خاصة أىمية المالية المحفظة بوأتت

 عامة، والمجتمع الشركات عمى بمنفعة تعود فيي الاستثمار، عالم في مرموقة مكانة من
 أن أي الاستثمارات، في التنويع إمكانية ىو المالية المحفظة توفره ومما خاصة، والمستثمر
 برزت قد.التنويع إستراتيجية ذلك في مستعملا استثمار، من أكثر يختار أن يمكنو المستثمر

 حيث المالية، السوق عمميات واتساع والأعمال، المال بيئة تطور مع المالية المحفظة أىمية
 أقل درجات تحمل مقابل عوائده بتعظيم لو تسمح التي الطرق شتى عن يبحث المستثمر أصبح

 .الاستثمارات أداء عمى تؤثر أن شأنيا من التي بالعناصر مميئة بيئة في المخاطر من

 إلييا ونمجأ الاستثمار، وعاء في المتجمعة المالية الأصول من مجموعة ىي المالية المحفظة -1
 أن فيمكن متواضعا، أداء المالية الأصول بعض حققت إذا لأنو الاستثمارية النظر وجية من

 ككل المالية المحفظة تحقق المتوسط وفي مبيرا، أو عاديا أداء الأخرى المالية الأصول تحقق
 .مناسبا أداء
 ىذه امتلاك من واليدف المالية، الأوراق من الفرد يممكو ما مجموع عمى يطمق مصطمح ىي -2

 من الأصول ىذه تمثمو لما الأمثل التوظيف وتحقيق ليا، السوقية القيمة تنمية ىو المحفظة

 

 بالمحفظة متعمقة أساسية مفاىيم المحاضرة ىذه في  نستعرض 
 ،مبادئ تكوينيا ،المالية المحفظة تعريف بين تتنوع المالية،

 توضيح في تساعد مواضيع من ذلك إلى وما ،ضوابطيا أنواعيا،
  .لمقارئ المالية المحفظة موضوع وتبسيط
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 .أموال
 مستثمر يممكيا التي الموجودات أو المالية الأوراق أو الاستثمارات من توليفة أو تشكيمة ىي -3
 .ما
 مأخوذة أموالو المشروع بيا يستثمر والتي مالية أو و حقيقية أصول من مركبة أداة ىي -4

 تنمية/ الأصول تنويع طريق عن المخاطرالاستثمارية تقميل تكوينيا من اليدف يكون واحدة كوحدة
 جراء عمييا يتحصل التي الإيرادية الأرباح جانب إلى رأسمالية أرباح لتحقيق السوقية قيمتيا

 .الأصول بيذه الاحتفاظ

 عند يراعييا أن -تشكيميا عمى القائم أو المحفظة صاحب -لممستثمر لابد مبادئ عدة ىناك
 عمى منيا بعض سنذكر ناجحة، مالية أوراق تشكيمة عمى ليتحصل وذلك المالية لممحفظة تكوينو
 :الحصر سبيل عمى لا الذكر سبيل

 المشكمة المالية الأوراق من المتوقع العائد قيمة قياس إمكانية ويعني: الكمي القياس مبدأ -1
 و المالية، المحفظة عمييا تنطوي التي الخطر درجة قياس إمكانية بالمقابل و المالية، لممحفظة

 الاقتصادية المعطيات و العائد عن الكافية المعمومات توفر من لابد الخطر و العائد لقياس
 .ككل المالية المحفظة من المتوقع العائد تقييم في عمييا يعتمد التي و المستقبل في المتوقعة

 في المتداولة المالية الأوراق معظم عمى المالية المحفظة اشتمال بو ويقصد: الشمول مبدأ -2
 يتم حتى وذلك ،...الخزينة حكومية،اذونات سندات أسيم،سندات، من المالية الأوراق سوق

 .ممكنة مخاطرة بأقل نسبيا مستقر و مرتفع عائد تحقيق
 محفظة تكوين تصاحب التي المخاطرة درجة تخفيض إلى المبدأ ىذا وييدف :الارتباط مبدأ -3

 لشركات مالية أوراق بين الاستثمار من المحققة العوائد بين الارتباط درجة ظل في المالية الأوراق
 درجة مع طردية علاقة لو المالية لممحفظة المشكمة المالية الأوراق عوائد إرتباط فمعامل مختمفة،

 .المالية المحفظة بيذه الخاصة المخاطرة
 عوائق أية دون السوق في شرائيا أو بيعيا إمكانية ما مالية ورقة بجودة ونقصد: الجودة مبدأ -4

 السوق، تقمبات عن الناتجة المخاطرة عن بعدىا عن المالية الورقة جودة وتتوقف خسارة، ودون
 .ترويجيا فرص وتحسين لتداوليا السوق بقابمية تحدد المالية الورقة جودة  أن القول يمكن كما
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 ذات أي المالية، الأوراق أنواع تجميع يتطمب لممحفظة الجيد التشكيل إن: التنويع مبدأ -5
 :أىميا أشكالا عدة التنويع يأخذ أن ويمكن متنوعة، خصائص

 .الاقتصادي النشاط تنويع تأو  قطاعي تنويع
 أجنبية/ محمية أسواق مستقبمية،/ حاضرة ،أسواق سوقي تنويع

 .....سندات/ أسيم المالية الأوراق في التنويع
 :تتمثل في  . 

 النقدي لمدخل معدل أعمى تحقيق ىي العائد محافظ وظيفة: الدخل أو العائد محافظ -1
 .الإمكان بقدر المخاطر وتخفيض لممستثمر، والمستقر الثابت

 متواصلا نموا تحقق التي المالية الأوراق تشمل التي المحافظ وىي: النمو أو الربح محافظ -2
 .أسعارىا في ارتفاع من ذلك يتبع وما الأرباح في
 بتحقيق بعضيا يتميز مختمفة، مالية أوراق تجمع التي المحفظة ىي: المختمطة المحافظ -3

 يتطمعون والذين المستثمرين لدى المفضل يعتبر النوع وىذا الربح، بتحقيق الآخر وبعضيا العائد،
 .المحافظ ىذه من نوع كل تصاحب التي والمخاطر المزايا بين المزج إلى
 أرباح عمى الحصول المحافظ من النوع ىذا في المستثمر يأمل حيث: المتوازنة المحفظة -4

 الوقت نفس وفي السندات فوائد ومن الأسيم أرباح من نقدية توزيعات إلى بالإضافة رأسمالية
 .المستثمر مال رأس عمى المحافظة

 أسيم استثمار في تتخصص التي المحافظ تمك ىي: الصناعات في المتخصصة المحافظ -5
 تتعمق التي الشركات أو الطبيعية الموارد أو الطيران شركات مثل مختارة صناعية شركات

 .وغيرىا والنفط بالطاقة صناعاتيا
 تقوم لشركات المالية الأوراق في فقط الإسلامية المحفظة تقوم: الإسلامية المالية المحفظة -6

 .الإسلامي النيج عمى

 مستثمرا فيو الاستمرار المحفظة صاحب يرغب الذي الزمني المدى أي :زمنية وقيود ضوابط  -1
 كمما للاستثمار الزمنية المدة زادت كمما حيث ،....(سنة لمدة متوسطا، طويلا، قصيرا،) لأموالو
 (أكثر أريحية) المحفظة مسير أمام الحركة مدى اتسع
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 يتم والتي المحفظة، لمدير المتاحة الأموال ونوع حجم وىي: ورأسمالية مالية وقيود ضوابط  -2
 المالية، الأوراق في المناسب المزيج أو التوليفة وتكوين المالية، الأوراق وحيازة شراء خلاليا من
 عدم خلال من السيولة توفير أخرى جية ومن ، جية الفرصمن اقتناص من تمكن الأموال وفرة

 .إلييا بحاجة ىو مالية أوراق بيع إلى الاضطرار
 عمى المحفظة صاحب يضعو الذي القيد وىو: المحفظة تسييل إلى الحاجة قيود أو ضوابط  -3

 أجل أوفي فجائي بشكل منيا كبير بجزء أو بالكامل المحفظة تسييل إمكانية شكل في مديرىا
 .اليدف ىذا تحقق التي المالية الأوراق من معينة أنواعا ينجز المحفظة مدير يجعل مما قصير،

لزامية ضريبية وقيود ضوابط  -4  إعفاءات أو مزايا تعطي تشريعات أو قوانين تعرض ما كثيرا: وا 
 طابع ذات أنشطة أو معينة جغرافية مناطق أو شركات أو معينة مالية لأوراق معينة ضريبية
 عمم عمى المحفظة مدير يكون أن لابد ثم ومن عمييا، منصوص زمنية لفترات تكون قد ، خاص
 قد المزايا أو الدعم باختفاء الأصول وربحية لممشروع الإيرادية القدرة عمى تؤثر لأنيا المزايا بيذه
 مراعاتو  يجب ما ىذا وبالتالي.  لذلك تبعا السوقث في جاذبيتيا ومدى الأصول ىذه قيمة تيتز
 .المحفظة تكوين عند
 يتناسب التي المالية الأوراق باختيار الاستثمار مدير يقوم: والمخاطر الأخطار وقيود ضوابط -5

 .المخاطر وتحمل قبول عمى وقدرتو المستثمر استعداد مع فييا الاستثمار في الخطر درجة
 العاطفية بالنوازع تتأثر الاستثمارية الأفراد ورغبات ميول إن :نفسية وقيود ضوابط  -6 

 :وىي تشكيميا في والمعنوية النفسية العوامل من مجموعة تتدخل والتي منيم كل وتفضيلات
 الاستثمارية الفرص واستكشاف الأمور رؤية عمى وقدرتو المستثمر الفرد مؤىلات
 الاستثمار ودوافع أىداف

 السابقة والتجارب الخبرات
 إلى تعامل مكان من تختمف كما المالية، السوق في المتعاممين باختلاف تختمف الضوابط وىذه
 .الزمن بمرور تتغير أن يمكنيا كما آخر،

 


