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 الثالث : مصادر التمويل الدولي المبحث
 ث الآجال الزمنية إلى : إن التدفقات الرأسمالية الدولية تنقسم من حي

 تدفقات قصيرة الأجل. -1
 تدفقات طويمة الأجل. -2

 كما تنقسم حسب الجيات الدائنة إلى :
 مصادر رسمية. -1
 مصادر غير رسمية. -2

وقد تكون المصادر الرسمية ثنائية كما قد تكون متعددة الأطراف أما المصادر الخاصة فإنيا 
 والسندات الدولية بالإضافة إلى الاستثمارات المباشرة.تتمثل في تسييلات الموردين والقروض المصرفية 

 ويوضح الشكل التالي الإطار العام لمجمل التدفقات الرأسمالية عمى المستوى الدولي:
 

 ( : الإطار العام لإجمالي التدفقات الرأسمالية عمى المستوى الدولي2شكل رقم )
 
 
 
 

 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 .46مأمون عبد الناصر، مرجع سبق ذكره،صلمصدر: ا

 

 

 إجمالي التدفقات الرأسمالية حسب الاجل

 إجمالي التدفقات حسب مصادر الإقراض

تحركات  

قصيرة 

 الأجل

 

 

تسهيلات 

صندوق النقد 

 الدولي
تحركات 

طويلة  

 الأجل

مصادر   

 رسمية

مصادر 

 خاصة

 تسهيلات موردين

 قروض مصرفية

 إستثمارات مباشرة

 سندات دولية

 ثنائية

 متعددة الأطراف



اعداد الاستاذ لطرش جمال                         محاضرات مالية دولية                  
 

 الأول : المصادر الرسمية في التمويل الدولي الفرع
قميمية متعددة الأطرف كما تتضمن الجزء  تتكون من مصادر رسمية ثنائية ومن مصادر دولية وا 

النقد الدولي  الخاص بتحميل مصادر التمويل الدولي متعدد الأطراف تمك التسييلات التي يمنحيا صندوق
 لأعضائو.

 مصادر التمويل الثنائية : -1
تعتبر الدول الكبرى دول مانحة لمتمويل الثنائي الذي تستفيذ منو غالبا الدول النامية، ويكمل ىذا النوع من 

. وعادة ما يتم منح ىذا التمويل بعد مفاوضات تجري  بين التمويل الفجوة التمويمية لدى الدول المستفيدة
أجل  ،قيمة القرضاحبة الفائض المالي والدول ذات العجز المالي، حيث يتم التفاوض عادة عمى الدول ص
 وفترة السماح إن وجدت. ،كيفية السداد ،فاق والسحب من القرضنطريقة الا ،معدل الفائدة ،استحقاقو

 خصائص التمويل الدولي ثنائي الأطراف:
سنوات وقد تصل في بعض  5 وتزيد فترة سداده، بأنو طويل الأجل يتميز ىذا النوع من التمويل - أ

  .سنة 44الحالات إلى 
ضمن تصنيف اسعار فائدة متدنية قد تقل كثيرا عن اسعار الفائدة في الاسواق العالمية ، ليذا  - ب

 . السيمةالقرض 
والمقصود بفترة  ،سنوات 14-3فترة سماح قبل البدء في سداد أصل القرض عادة تتراوح بين  لدييا  - ج

ىي قيام المدين المقترض باستخدام القرض دون الالتزام بسداد أقساطو إلا بعد مرور فترة  السماح
 .معينة تسمى بفترة السماح 

وعادة ما تستعمل اموال التمويل الثنائي لتمويل مشاريع بناء البنية التحتية وفي بعض الاحيان   
 يث الادارات الحكومية.البنية الفوقية مثل ادارة مصادر المياه وتطوير التعميم وتحد

وتشير الخصائص الثلاث السالفة إلى أن تنظيم القرض والتدفقات الثنائية تعتبر قروضا سيمة نظرا 
 لاحتوائيا عمى فترة سداد طويمة وأسعار فائدة منخفظة وفترات سماح معقولة.

 مصادر التمويل متعددة الأطراف : -2
د الأطراف في مصدرين أساسيين ىما: مؤسسات تتمثل المصادر الرسمية لمتمويل الدولي متعد

 التمويل الدولية ومؤسسات التمويل الإقميمية.
 مؤسسات التمويل الدولية: -أ

لا يمكن ان نتكمم عمى النشاط المالي الدولي دون التطرق الى المنظمات الدولية التي تعمل عمى استقرار 
والتي   تمك المؤسسات التابعة لييئة الأمم المتحدة ة، وىيالدولي ةالنظام النقدي الدولي وتمويل التجاري

تضم في عضويتيا معظم دول العالم وتتعامل في مجال الإقراض الدولي ولا يقتصر تعامميا عمى 
 واىم ىذه المؤسسات:  ،مجموعة من الدول دون غيرىا
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 البنك الدولي للإنشاء والتنمية: -1-أ
 نشأته وهيكمه التنظيمي ورأسماله: -1-1-أ
برايتون وودز في الولايات المتحدة الامريكية يبمغ عدد اعضاء 1944سس البنك الدولي في عام  تا

مميار دولار، وكان الغرض  186دولة، وقد تأسس برأسمال مصرح بو بمغ نحو 189الحاليين  في البنك 
توسيع التجارة من انشائو اعادة اعمار اروبا التي دمرتيا الحرب العالمية الثانية بالإضافة الى دعم و 

 الخارجية ولمبنك اىداف بعيدة المدى يسعى الى تحقيقيا ىي:
تقديم المعونات الفنية والاستشارية لمدول النامية، وخاصة في الحالات التي تتوفر فييا  -

 الخبرات المتخصصة لبعض مشاريع الاستثمار.
دول اخرى، كما  تقديم ضمانات قروض التنمية الاقتصادية المقدمة الى الدول النامية من -

 يقدم قروض سيمة ) اسعار فائدة متدنية، طول فترة السداد، وجود فترة سماح(.
استثمار الموجودات المالية لدى البنك في مشاريع الانتاج الصناعي والزراعي في دول  -

 اخرى، ويمنح قروض متوسطة وطويمة الاجل لشراء الالات واقامة المشاريع.

ويُمثل المساىمون  .مساىمين فييا عاونية، تعتبر البمدان الأعضاء فيياالبنك الدولي يشبو مؤسسة ت
سياسات في البنك الدولي. وبصفة عامة، يكون ، وىم كبار واضعي ال مجمس المحافظين من خلال

المحافظون من وزراء المالية أو وزراء التنمية في البمدان الأعضاء. ويجتمعون مرة واحدة في السنة 
 .لمجالس محافظي مجموعة البنك الدولي و صندوق النقد الدولي الاجتماعات السنوية في

يعممون داخل مقر البنك الدولي. ويعيّن   مديراً تنفيذياً  25 ويفوض المحافظون واجبات محددة إلى
كل بمد من البمدان الخمسة التي تمتمك أكبر عدد من أسيم رأس المال مديراً تنفيذياً يمثمو، في حين يتم 

 .البمدان الأعضاء الآخرين عن طريق مديرين تنفيذيين منتخبينتمثيل 

  ويرأس رئيس مجموعة البنك الدولي، اجتماعات مجمسي المديرين التنفيذيين وىو مسؤول عن إدارة
ويتم اختيار رئيس البنك لفترة خمس سنوات قابمة لمتجديد من قبل مجمس  ،البنك بصفة عامة
 .المديرين التنفيذيين

  المديرون  التنفيذيون يشكمون مجمسي المديرين التنفيذيين بالبنك . وعادة ما يجتمعوالمديرون
عمى الأقل مرتين كل أسبوع للإشراف عمى عمل البنك، ويشمل ذلك: الموافقة عمى  التنفيذيون

ستراتيجيات المساعدة القطرية، القروض والضمانات، وال سياسات الجديدة، والميزانية الإدارية، وا 
 .وقرارات الإقراض والقرارات المالية

http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/members
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/members
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/governors
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/governors
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTABOUTUSARABIC/0,,contentMDK:20442578~pagePK:51123644~piPK:329829~theSitePK:676331,00.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTABOUTUSARABIC/0,,contentMDK:20442578~pagePK:51123644~piPK:329829~theSitePK:676331,00.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/ORGANIZATION/BODEXT/0,,contentMDK:22421219~menuPK:64020004~pagePK:64020054~piPK:64020408~theSitePK:278036~isCURL:Y~isCURL:Y,00.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/ORGANIZATION/BODEXT/0,,contentMDK:22421219~menuPK:64020004~pagePK:64020054~piPK:64020408~theSitePK:278036~isCURL:Y~isCURL:Y,00.html
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/directors
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/directors
http://www.albankaldawli.org/ar/about/leadership/directors
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ويقوم البنك الدولي بأعمالو اليومية تحت قيادة وتوجيو الرئيس وجياز الإدارة العميا وكبار الموظفين ونواب 
 .الشاممة والقطاعات والمناطق الرئيس المسؤولين عن الممارسات العالمية ومناطق الحمول

 موارد البنك وشروط الإقراض: -3-1-أ
 تتكون الموارد من: 

 اكتتاب الدول الاعضاء في اسيم راس المال. -
 الايرادات غير الموزعة عمى الدول الاعضاء. -
 فوائد تسديد القروض الممنوحة الى الدول الاعضاء. -
 فوائد استثمار اصول البنك في سندات حكومية. -
 د استثمار اصول البنك السائمة كودائع لدى المصارف التجارية.فوائ -
 ارباح عمميات المقايضة بالعملات الدولية. -
 الاقتراض من السوق المالية الدولية. -
 بيع الديون غير المسددة من قبل المقترضين. -
 الييبات والمساعدات من الدول الاعضاء وغير الاعضاء. -

 شروط الاقتراض: 
وتنص  ،سنة تقريبا 24اء بأسعار فائدة تجارية ولفترة زمنية طويمة تصل إلى يقرض البنك الأعض

بنود إتفاقية إنشاء البنك عمى عدم منح قروض لمدولة العضو إلا إذا انعدم الحصول عمى ىذه القروض 
 من المصادر الأخرى لتجنب المنافسة مع مصادر الاقتراض الخاصة.

توجو أساسا إلى إنشاء أو المشاركة في إنشاء مشروعات كما تنص الاتفاقية عمى أن قروض البنك 
ويتم فتح حساب باسم المقترض يجعمو دائنا بمبمغ القرض بالعممة او العملات التي قدم ليا  ،بعينيا
ثم يسمح لممقترض أن يسحب شيكات عمى ىذا الحساب لمواجية النفقات الخاصة بيذا المشروع  ،القرض

 البنك بخبراتو عمى جميع المراحل الخاصة بإنشاء وتشغيل المشروع الممول.ويشرف  ،عند القيام بيا فعلا

 (IMFصندوق النقد الدولي )-2-أ

بموجب نفس الاتفاقية التي تمت الموافقة فييا عمى انشاء  1944تأسس عام : نشأة الصندوقـ      
دولة،  189ى غاية اليوم ، ويبمغ عدد اعضائو البرايتون وودزالبنك الدولي لانشاء والتعمير أي مؤتمر 

،اما نظام نويشرف عمى ادائو مجمس حكام منتخبين من وزارات الدول الاعضاء ومجمس المديرين التنفيذيي
التصويت عمى قرارات المجمس فتتم بنظام الحصص، حيث ان حجم التاثير عمى قرارات المجمس تزيد او 

بالمئة ذىب او  25ث تدفع كل دولة عضو تقل تبعا لحجم مساىمة كل دولة في راس مال الصندوق، حي
و تتحدد حصة كل دولة عضو استنادا إلى بيانات الناتج بالمئة بالعممة الوطنية لمدولة،  75دولار و

اما اليدف الذي  ( و نصيب الدولة من التجارة الدولية و حجم الاحتياطات الرسميةPIB)المحمي الإجمالي
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سس تكفل حسن سير النظام النقدي العالمي و تشجيع التعاون وضع أيعمل الصندوق من اجل تحقيقو ىو 
النقدي الدولي و تييئة المناخ النقدي الملائم لتوسيع حجم التبادل التجاري الدولي و الحفاظ عمى استقرار 

 .أسعار صرف عملات العالم 

 : يعمل الصندوق من اجل تحقيق الاىداف التالية:مجالات عمل الصندوق -
ى زيادة التعاون النقدي بين الدول الاعضاء من خلال المؤسسات الفرعية يعمل الصندوق عم -

والمجان المنبثقة من مجموعة البنك الدولي والتي تقدم المشورة والتعاون عمى حل المشاكل 
 المالية الدولية.

المساعدة في زيادة النمو المتوازن في التجارة الدولية، ويساىم في زيادة الدخل الوطني لمدول  -
عضاء، والى زيادة الموارد الانتاجية كيدف من الاىداف الرئيسية لمسياسة التي يسير الا

 عمييا الصندوق.
العمل عمى استقرار اسعار الصرف والمحافظة عمى ترتيبات زيادة التبادل التجاري بين  -

 الاعضاء.
زين تقديم قروض طويمة الاجل بسعر فائدة منخفض لمدول التي تعاني من اختلالات في موا -

 مدفوعاتيا بشرط ان تعمل ىذه الدول عمى اصلاحات ىذه الاختلالات.
يعمل الصندوق كمستشار مالي ونقدي لجميع الدول، ويقدم المساعدات الفنية والمالية عمى  -

 التدريب.
  ـ التسهيلات التي يقدمها الصندوق :- 

رد الصندوق الى حد معين وىو تاكيد لمعضو بانو يستطيع السحب من موا تسهيلات الصندوق الممدد:
 عمى مدى بين ثلاثة الى اربع سنوات لمواجية مشاكل مؤقتة في ميزان مدفوعاتو.

: وىو تسييل بسعر فائدة منخفض ىدفو مساعدة افقر البمدان الاعضاء التي تسهيل النمو والحد من الفقر
 تواجو عجوزات مستديمة في موازين مدفوعاتيا.

وىو تسييل يوفر تمويل قصير الاجل لمبمدان الاعضاء التي تعاني صعوبة : تسهيل الاحتياطي التكميمي
 استثنائية في ميزان مدفوعاتيا.

ىي خطوط دفاع وقائية تمكن البمدان الاعضاء الدين يطبقون سياسة اقتصادية  خطوط الائتمان الطارئ:
عمى اساس قصير الاجل عندما يواجيون ازمة مالية قوية عمى الحصول عمى التمويل من الصندوق 

 مفاجئة.
لمساعدة البمدان الاعضاء عند مواجية مشكلات مالية  1962وقد استحدثت في عام  مساعدات الطوارئ:

 ناجمة بسبب الكوارث الطبيعية.
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 :I F S مؤسسة )شركة( التمويل الدولية  -3-أ
وكان اليدف الأساسي من إنشائيا ىو  تابعة لمبنك الدوليوىي مؤسسة  1956تاسست عام 

، وتقدم مجموعة متنوعة من تشجيع النمو الاقتصادي في الدول النامية عن طريق القطاع الخاص 
 الخدمات المالية الى الشركات في الدول النامية الاعضاء فييا وىي:

 القروض طويمة الاجل بالعملات الرئيسة والمحمية باسعار فائدة ثابتة او متغيرة. -
 الاستثمارات في اسيم راس المال. -
ادوات الاستثمار في اشباه أسيم راس المال) مثل القروض غير الممتازة والاسيم  -

 الممتازة وسندات الدخل والديون القابمة لمتحويل(.
ادارة المخاطر) مثل الوساطة في عمميات مقايضة العملات واسعار الفائدة(،  -

  وتوفير تسييلات تحوطية.
المصّرح بو.  رأس المال الدول الأعضاء في حصص اكتتاب مال المؤسسة من يتكون رأسو 

وتتوقف القيمة القانونية لأصوات الدول الأعضاء عمى ما تممكو من حصص. ويتم كذلك توفير الموارد 
 .عبر القروض التي تحصل عمييا المؤسسة من البنك الدولي؛ ومن أرباح المشروعات التي تسيم فييا

 :ية لمتنميةالمؤسسة الدول -3-أ
ىي جزء من البنك الدولي ومعنية بمساعدة أشد بمدان العالم فقراً. وتيدف  (IDA) المؤسسة الدولية لمتنمية

، إلى الحد من الفقر من خلال تقديم قروض )تُسمّى "اعتمادات"( 1964المؤسسة، التي أُنشئت في عام 
التفاوتات وعدم المساواة، وتحسين الأحوال ومنح لبرامج تؤدي إلى تعزيز النمو الاقتصادي، وتخفيف حدة 

وىو البنك الدولي  -وتكمل المؤسسة عمل ذراع الإقراض الأصمي في البنك الدولي.المعيشية لمناس
للإنشاء والتعمير. فالبنك الدولي للإنشاء والتعمير تم إنشاؤه ليعمل باعتباره مؤسسة أعمال ذاتية 

لمبمدان المتوسطة الدخل والبمدان المتمتعة بالأىمية الائتمانية. الاستدامة، وىو يقدّم القروض والمشورة 
ويشترك البنك الدولي للإنشاء والتعمير والمؤسسة الدولية لمتنمية في جياز الموظفين ذاتو وفي المقر 

 .الرئيسي نفسو، وىما يقيّمان المشاريع وفق معايير صارمة واحدة

سماليا إضافة إلى الإيرادات الممولة من البنك الدولي وتتكون مواردىا من اكتتابات الأعضاء في رأ
ليذه المؤسسة سنويا, وتعتبر ىذه الييئة المصدر الوحيد متعدد الأطراف الذي يمنح مساعدتو بشروط 

 ميسرة إلا أن مواردىا لازالت دون المستوى المطموب.
ا تم تقديميا في مني%  13، 2415سنة  مميار دولار 19بمغت قيمة مجموع ارتباطات المؤسسة 

، 1964عممية جديدة. ومنذ عام  191شممت الارتباطات الجديدة  2415شكل منح. وفي السنة المالية 
بمدا. وقد زادت الارتباطات السنوية زيادة  112مميار دولار لتمويل استثمارات في  312قدمت المؤسسة 

 .ثلاث الماضيةمميار دولار خلال السنوات ال 19مطردة وبمغت في المتوسط حوالي 

https://www.marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%83%D8%AA%D8%AA%D8%A7%D8%A8&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%83%D8%AA%D8%AA%D8%A7%D8%A8&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84
https://www.marefa.org/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84
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 : الوكــالات الدوليــة لضمــان الاستثمـار -4-أ
تعتبر من احدث المؤسسات المعاونة لمبنك الدولي للإنشاء و التعمير و يعود السبب في إنشـائيا إلـى      

تفجير أزمة الديون الخارجية لمدول النامية في مطمع الثمانينات ، وانخفاض وتيرة تدفق الأمـوال إلـى الـدول 
 المدينة . 

م ، تساعد الوكالة عمى تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر في البمدان النامية 8811تأسست في عام      
عــن طريــق تقــديم ضــمانات لممســتثمرين ضــد المخــاطر غيــر التجاريــة مثــل مصــادرة الممكيــة و عــدم قابميــة 

    ت الأىميــة و مخــاطر خــرق العقــودتحويــل العممــة المحميــة و قيــود تحويــل الأمــوال و الحــروب و الاضــطرابا
و تعــزز الوكالــة مــن ثقــة المســتثمرين مــن خــلال الحمايــة ضــد ىــذه المخــاطر بوصــفيا الوســيط الموضــوعي 
القــادر عمــى التــأثير فــي القــرارات التــي قــد ينشــب عنيــا نزاعــا بالإضــافة إلــى ذلــك تــوفر الوكالــة الــدعم الفنــي 

جذب الاستثمارات الأجنبيـة المباشـرة و الحصـول عمـييم كـذلك والخدمات الاستشارية لمساعدة البمدان عمى 
تنشر الوكالة المعمومة الخاصة بفرص الاستثمار في البمدان النامية ليطمع عمييا مجتمع الأعمـال التجاريـة 

 الدولي .
و الوكالة الدولية لضمان الاستثمار أيضا كيان مستقل عن البنـك الـدولي و ليـا جيـاز موظفييـا الخـاص   
معنــي بالعمميــات و بالشــؤون القانونيــة و لكنيــا تســتعين بالبنــك فيمــا يتعمــق بالشــؤون الإداريــة و الخــدمات ال

 .  ي ذلك شان مؤسسة التمويل الدوليةالأخرى شانيا ف

 مؤسسات التمويل الإقميمية:  -ب
ترتبط  ،يوجد عدد من المؤسسات الإقميمية والتي تيدف إلى تمويل مجموعة معينة من الدول

لكن في كثير من الأحيان تقوم بتقديم مساعدات لمغير من الدول النامية  ،بعضيا في موقع جغرافيب
 ،وتتكون من مجموعة من بنوك التنمية الإقميمية وصناديق التمويل الأخرى ،بغض النظر عن موقعيا

 وأىميا ىي: 
صندوق النقد الدولي،  ، وتشبو طريقة تسييره طريقة تسيير 1977تاسس عام :صندوق النقد العربي -1

فيو يدار بمجمس محافظين وىو بمثابة الجمعية العمومية لمصندوق العربي، وىناك مجمس المديرين 
  التنفيدين برئاسة مدير عام الصندوق،ويسعى الصندوق تحقيق الاىداف التالية:

 .معالجة الاختلالات في موازين مدفوعات الدول الاعضاء -
 .ى المدفوعات الجارية بين دول الاعضاءالعمل عمى ازالة القيود عم -
تقديم الاستشارات لمن يطمبيا في مجالات عديدة اىميا ما يتصل بالسياسات الاستثمارية  -

 .الخارجية
 .تييئة الظروف المؤدية الى انشاء عممة عربية واحدة -
 العمل عمى زيادة التعاون النقدي بين دول الاعضاء. -

  :بنك التنمية الإفريقي -2
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بيدف تقديم المساعدات المالية لدفع عممية  1963مجموعة من الدول الأفريقية ىذا البنك عام  شأتأن    
حصص الدول  منكون موارد البنك الإفريقي تقتصادية و الاجتماعية في الدول الأعضاء، و تالاالتنمية 

ول عمييا من بالإضافة إلى القروض التي يتمكن البنك من الحص ،دفوعة من رأس المالمالأعضاء ال
 الأعضاء. منالأسواق المالية الدولية أو 

و يستخدم البنك موارده في تمويل المشروعات الاستثمارية في الدول الأعضاء و تتحدد شروط    
الأقراض حسب طاقة كل دولة عمى السداد من ناحية و حسب الجدوى الاقتصادية لممشروع الممول من 

 ناحية أخرى .

  نماء الاقتصادي والاجتماعي:الصندوق العربي لل -3
، وقام وكلاء 1967في مؤتمر وزراء المال والاقتصاد والنفط العرب سنة  هإنشاءالاتفاق عمى تم     

بصياغة مشروع  1967وزرات الاقتصاد والمال العرب في مؤتمرىم الذي عقد في الجزائر اكتوبر 
تم اخراج اتفاقية الصندوق  1971ديسمبر 18في الاتفاقية انشاء الصندوق في صورة ىيئة مالية اقميمية و 

 ، وتتمثل اىداف الصندوق في: 1974الى التنفيذ وبدا عممو الفعمي سنة

تمويل المشاريع الاقتصادية ذات الطابع الاستثماري بقروض تحمل شروط ميسرة  -
 لمحكومات والييئات العامة.

مى اختلاف تمويل مشاريع القطاع الخاص من خلال تقديم قروض وضمانات ع -
انواعيا لممؤسسات ذات الشخصية الاعتبارية والمساىمة في رؤوس امواليا، مع 

 تقديم الاستشارات الفنية اللازمة.
انشاء رؤوس اموال المؤسسات ذات الشخصية الاعتبارية او المساىمة في تنفيذ  -

 وتمويل مشاريع القطاع الخاص في الدول الاعضاء .
والخاصة بطرق مباشرة او غير مباشرة بما يكفل تشجيع توظيف الاموال العامة  -

 تطوير وتنمية الاقتصاد العربي.

 الثاني : مصادر التمويل الدولي غير الرسمية )الخاصة( الفرع
ويقصد بالتحركات غير الرسمية لرؤوس الأموال القروض الممنوحة من جيات خاصة )أفراد 

سات العامة آو الخاصة و يأخذ ىذا النوع من ومؤسسات خاصة( إلى حكومات الدول الأجنبية أو المؤس
 التحركات الدولية لرؤوس الأموال الأشكال الفرعية التالية:

 : القروض التصديرية(  -1
في اطار سعي الدول الى زيادة صادراتيا تقوم بتقديم الدعم المالي لصادراتيا من خلال منح  
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تقل عن اسعار فائدة السوق وضمان  قصيرة ومتوسطة وطويمة الاجل باسعار فائدة قروض تصدير
المخاطر غير التجارية، وتصنف القروض التصديرية الى مجموعتين الاولى ائتمان الموردين، ويقصد بو 
ائتمان الذي يتم منحو من البنك لمبائع بناء عمى اتمان يمنحو البائع لعممية المشتري بحيث يستطيع ىذا 

السنوات، حيث يقوم باصدار اوراق دين تستحق خلال فترة الاخير ان يؤجل الدفع الى عدد معين من 
وعادة ما يتم عقد ىذه القروض عمى أساس فترات  مؤجمة وعادة ما تكون مكفولة من قبل بنوك خارجية،

وبأسعار فائدة تعتمد في تحديدىا عمى أسعار الفائدة السائدة في  ،سنوات 14إلى  سنةزمنية تتراوح بين 
، والثانية اثمان المشترين وىي تمك التسييلات التي تمنح مباشرة من طويل الأجلسوق الاقتراض الدولي 

  المصدرين الى المستوردين.
 :تسهيلات مصرفية  -2

وىي قروض قصيرة الأجل تمنحيا المصارف التجارية الأجنبية لمبلاد النامية بغرض تمويل عجز 
 ،أشير وسنة 46حقاق ىذه القروض بين وتتراوح آجال است ،موسمي ومؤقت في حصيمة النقد الأجنبي

 وتكون أسعار فائدتيا حسب أسعار الفائدة السائدة في الأسواق الدولية.
 الأسواق المالية الدولية :  -3

تعتبر مصدرا رئيسيا لمحصول عمى التمويل كما أنيا تمثل مجالا واسعا لتوظيف الأموال الفائضة 
 ين:عبر الحدود, ويجب أن نفرق بين قسمين رئيس

 الأول : السوق النقدية الدولية: 
يكون التعامل في ىذه السوق بين البنوك التجارية في تمك الودائع التي تكون بمبالغ كبيرة ولمدة 

وىذا يعود  ،وتتأثر ىذه السوق بالتقمبات التي تطرأ عمى أسعار الصرف ،قصيرة )تتراوح من يوم إلى سنة(
 ية.إلى أن التعامل يجري بالعملات الأجنب

 الثاني : سوق رأس المال الدولية:
ويتم التعامل في ىذه السوق من خلال أسواق الأوراق المالية أو بما تعرف بالبورصات, ويشترك 

وشركات التأمين والبنوك المتخصصة  ،التعامل في ىذه السوق صناديق الاستثمار والشركات الدولية في
ويتم التعامل في ىذه  ،سنوات 5 -3لمسندات المصدرة بين  وتكون الفترة الزمنية ،وصناديق التقاعد...إلخ

وتتأثر ىذه السوق  ،السوق بعقد القروض المشتركة إضافة إلى إصدار وتداول السندات الأوربية والأجنبية
 بتغيرات أسعار الفائدة بالإضافة إلى تغيرات أسعار صرف العملات.


