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III-  هموذجIS LM BP: 

 IS LM BPجطبيق هموذج  .1

 

(. ئن BP( والظىق الخازجي )LM،طىق الىلىد ) (ISالخىاشن االإتزامً لظىق الظلم والخدماث ) IS LM BPًدلم همىذج 

( بادماج ول  مً الصادزاث والىازداث. أخحرًا ، ًجب أن ًأخر ISالاهفخاح كلى الخازج ٌغحر محزان طىق الظلم والخدماث )

( الآن في الاكخباز الاصداز الىلدي االإسجبؽ ، في هـام طلس صسف الثابذ ، بخدخلاث الظلؼاث LMجىاشن طىق االإاٌ )

  Fleming-Mundellًدبحن مً خلاٌ همىذج  الىلدًت في طىق الصسف.
ً
أن زصُد محزان االإدفىكاث ًسجبؽ أطاطا

لىلي الخازجي وملدٌ الصسف الحلُلي. وبما أن الاكخصاد بمخغحراث داخلُت وخازحُت أهمها الؼلب الىلي المحلي والؼلب ا

ًُ كُاض  ظْخدظ ٌُ حن، فاهه  ت الخازحُت مم كدد مددود مً أهم الؼسواء الخجازٍ  في ملاملاجه الخجازٍ
ً
الىػني ًسجبؽ أطاطا

 .وخظاب ملدٌ الصسف الحلُلي الفللي

 التوازن في سوق السلع والخدماث  1.1

ًخم جددًد الؼلب الاطتهلاوى مً خلاٌ الؤهفاق الحيىمي ، الصادزاث ، الاطدثماز والاطتهلان. هىان حصء مً الؼلب كلى  

الاطتهلان والاطدثماز ًرهب ئلى الىازداث ) ًخص الؤهفاق اللام هىا الؤهخاج الىػني فلؽ(. ًخم جددًد الىازداث مً خلاٌ 

 طلس الصسف والدخل اللىمي.

 لخىاشن في طىق الظلم والخدماث بىاطؼت االإلادلت الخالُتجمثل خالت ا

            

اليي ًيىن الظىق في خالت جىاشن ، ً  بالظسوزة للؼلب كلى الظلم الىػىُت )الاطتهلان +  جب أن ًيىن الاهخاج الىلي مظاوٍ

  طلس الصسف الحلُلي. eة الاطمي ، هى ملدٌ الفائد iالىازداث + الصادزاث ، االإخغحر  -الاطدثماز + الؤهفاق اللام 

لاثٌلخمد الاطتهلان بؼيل ئًجابي كلى الدخل االإخاح )أي بلد خصم الظسائب  ًسجبؽ الاطدثماز طلبُا (،  واطافت الخدىٍ

ًخأزس الؤهفاق اللام خازجي بالدخل الىلي. ًسجبؽ حجم الىازداث ئًجابُا بالدخل الىلي وطلبُا بظلس  ـبظلس الفائدة

ادة في طلس الصسف الحلُلي  ُلي: ولما شاد الدخل الىلي ، شاد الؼلب كلى الظلم الأحىبُت ،الصسف الحل اًظائن الصٍ

ادة في أطلاز الظلم الأحىبُت ملازهت بالظلم الىػىُت. هدُجت لرلً ،  ٌظبب اهخفاض خلُلي في اللملت المحلُت وبالخالي شٍ

الصادزاث ئًجابُا مم طلس الصسف الحلُلي اذ جصبذ  ًىخفع حجم الىازداث مم ازجفاق أطلاز الصسف.ًسجبؽ حجم
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ادة في طلس ظلم الىػىُت أزخص وظبُا وبالخالي فهي أهثر ػلبال ادة في حجم الصادزاث. حلني الصٍ ا مً الأحاهب وبالخالي شٍ

 الصسف الحلُلي اهخفاض خلُلي في اللملت المحلُت و بالخالي اهدظاب اللدزة الخىافظُت. 

 ئذا ئكخبرها ان 

       

ادة الىاجج المحلي جصٍصافي الصادزاث )االإحزان الخجازي( جمثل     مً حجم الىازداث وبالخالي هلص في محزان  د، ئن شٍ

ادة في طلس الصسف الحلُ الخجازي. ادة في االإحزان الخجازي بِىما جإدي الصٍ  .لي ئلى شٍ

و طلس الصسف كلي الؼلب وبالخالي كلى مظخىي الاهخاج مما طبم ًمىىىا الآن اطخيخاج آزاز الخغحر في طلس الفائدة أ

 الخىاشوي.

ادة في طلس الفائدة ئلى اهخفاض في هفلاث الاطدثماز وبالخالي اهخفاض في الؼلب كلى الظلم الىػىُت اي  - جإدي الصٍ

 اهخفاض في الاطتهلان. هرا ًإدي الى اهخفاض الاهخاج الخىاشوي بفلل االإظاكف.

ادة في ط - ادة في الصادزاث اي في جإدي الصٍ ل الؼلب هدى الظلم الىػىُت ، وبالخالي ئلى شٍ لس الصسف الحلُلي ئلى جدىٍ

ادة في االإحزان الخجازي جسفم الؼلب الىلي وبالخالي مظخىي الاهخاج الخىاشوي.  االإحزان الخجازي. ان الصٍ

كخصادًحن ا  ًأخرون بلحن الاكخباز الخغحراث ًخم جددًد الأطلاز بىاءا كلى فسطُاث االإدي اللصحر ، بملنى أن اللملاء الا

 في الأطلاز كىد اجخاذ كسازاتهم. 

ا ، فان طلس الصسف الاطمي بالخلسٍف ًخغحر وفلا لظلس الصسف الأحىبُت والأطلاز المحلُت زابخ ئذا وان مظخىي الأطلاز

 الحلُلي 

         

       الأطلاز الأحىبُت.  هلترح أن    الأطلاز المحلُت و  و   طلس الصسف الحلُلي  طلس الصسف الاطمي ،   

)مإػس الاطلاز هى هفظه باليظبت للبلدًً ولِظذ الأطلاز زم ًمىىىا اطخيخاج مً الصُغت ان طلس الصسف الحلُلي هى 

 (هفظه طلس الصسف الاطمي

فان أطلاز الفائدة الاطمُت والحلُلُت هي  ئذا واهذ الأطلاز زابخت ، فلا ًىحد جضخم أو جىكلاث للخضخم ، وبالخالي ،

 هفظها 

       

 ملدٌ الخضخم. ، جصبذ ملادلت الخىاشن   االإلدٌ الفائدة الحلُلي و   مم 
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  التوازن في السوق النقود 2.1

برلً ، ًىفي اخدار خالت كدم الخىاشن في الظىق  الهدف هىا هى جدلُم الخىاشن بحن اللسض والؼلب كلى الىلىد. لللُام

ادة في الاهخاج( وإؿهاز هُف ٌلمل ملدٌ الفائدة  )مثل اهخفاض الىخلت الىلدًت او ما ٌظمي باا هىماغ الىلدي  أو الصٍ

خصاد ا هما هى الحاٌ في الاكىلىد و الؼلب كليها هى هفظه جمامكلي اكادة الخىاشن مً حدًد. ػسغ  الخىاشن بحن كسض ال

 :االإغلم. ًخم ئكؼاء هرا الؼسغ باالإلادلت الخالُت

      

كسض الىلىد ملؼي بِىما ًسجبؽ الؼلب الحلُلي كلى الىلىد ئًجابُا مم حجم االإلاملاث )مظخىي الاهخاج( في الاكخصاد 

. ولما شاد    الاطمي  مً الظىداث ، أي ملدٌ الفائدة البدًلت للحصىٌ كلي الىلىد بدا  ا مم جيلفت الفسصت،  وطلبُ    

د مً الىلىد لإحساء كدد أهبر مً االإلاملاث، مً هاخُت أخسي ، ولما ازجفم  الدخل ، ولما ػلب الاكىان الاكخصادًت االإصٍ

ملدٌ الفائدة ، ولما اهخفع الؼلب كلى الىلىد، اي ان الاكىان الاكخصادًت ا  جسغب باا خخفاؾ بالىلىد فهم ًفظلىن 

 ا.مسدودًت أفظل وظبُفاؾ بأصىٌ ذاث الاخخ

في اكخصاد مفخىح ا  ٌغحر أي ش يء كلى هرا االإظخىي ػاالإا أن الؼلب كلى اللملت المحلُت ا  ًصاٌ في  الخىاحدان خلُلت 

  .ض ػلبا مً االإلُمحنالأطا

 يجب أن يحقق معدل الفائدة التوازن بين العرض على النقود و الطلب عليها

ئذا شاد كسض الىلىد ، ًجب أن ًىخفع ملدٌ الفائدة ا طخلادة الخىاشن. الظبب بظُؽ للغاًت ، الإىاشهت كسض الىلىد،  -

د مً الىلىد. كىد مظخىي ملحن مً االإبادا ث ، ئذا اهخفع ملدٌ  ًجب حشجُم الاكىان الاكخصادًت كلى الاخخفاؾ باالإصٍ

أكل للادخاز بدُث جلل جيلفت الفسصت البدًلت للاخخفاؾ بالىلىد و كلُه الفائدة ، ًيىن لدي الاكىان الاكخصادًت خافص 

 ًصداد الؼلب كليها. 

ادة ملدٌ الفائدة . لصسف الاكىان الاكخصادًت كً الحصىٌ  - بمىؼم ملاهع جمامًا، ئذا شاد الؼلب كلى الىلىد ، ًجب شٍ

د مً الىلىد ) وبالخالي البلاء في الخىاشن الأولي كبل ه را الؼلب الؤطافي( ، ًجب أن جيىن جيلفت الفسصت البدًلت كلى االإصٍ

ادة في ملدٌ الفائدة.  للحصىٌ كلى الىلىد مسجفلت ، مما ٌلني بالظسوزة شٍ

 جوازن ميزان المدفوعاث 3.1

هىان جدسواث لسؤوض الامىاٌ بحن الدولت والخازج ، هره الخدسواث حلخمد كلى طلس الفائدة للدولت االإلىُت )طلس الفائدة 

حلي( وطلس الفائدة للدولت الخازحُت )طلس الفائدة الأحىبي وهى مخغحر خازجي( .في الخبادا ث االإسهت ، ًددد اللسض الم

 والؼلب كلى اللملت الىػىُت والأحىبُت طلس الصسف و ٌلخمد كلى:
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 مً الخازج(.الىازداث: للدفم ملابل الىازداث ، طُيىن هىان ػلب كلى اللملاث الأحىبُت )وبالخالي لدًىا كسض  -

الصادزاث: طُيىن لدًىا ػلب كلى اللملت الىػىُت مً كبل الأحىبي لدفم زمً صادزاث الدولت )وبالخالي ًخم جددًد  -

 اللسض(.

 جدفلاث زأض االإاٌ هدى الداخل : للاطدثماز في الدولت ، طُؼلب الأحاهب كملت وػىُت. -

ف الدولت  كلى اللملاث الأحىبُت لللُام باا طدثمازاث في جدفلاث زأض االإاٌ الي الخازج: طُيىن هىان ػلب مً ػس  -

 الخازج.

التي حظمذ بخىاشن محزان     وملدٌ الفائدة     مجمىكت مً الخىلُفاث مجمىكاث  مً الدخل      ًمثل مىدنى 

. ًمثل االإحزان     ومحزان زأض االإاٌ      )صافي الصادزاث( االإدفىكاث. ًخيىن محزان االإدفىكاث مً االإحزان الخجازي 

خدظً مم اهخفاض  الخجازي الفسق بحن صادزاث الدولت ووازداتها، ًخدهىز االإحزان الخجازي كىدما ًصداد الدخل اللىمي وٍ

طلس الصسف. ًيخج زصُد محزان زأض االإاٌ مً جدسواث زؤوض الامىاٌ. ئذا وان هىان مسوهت جامت لسؤوض الامىاٌ ، فان 

. و الا حلخمد جدسواث زؤوض الامىاٌ كلى فسق اللائد بحن       دٌ الفائدة الأحىبي  ملدٌ الفائدة المحلي ٌظاوي مل

 الاطدثماز داخل الىػً 

     والاطدثماز باللملاث الأحىبُت في الخازج بظلس فائدة أحىبي     ملدٌ الفائدة 

       

 ًمثل زصُد محزان زأض االإاٌ    

     ⏟     
                       

                        

      ⏟  
                         

                 

 

 

جدفلاث زؤوض الامىاٌ خازج الدولت. جدفلاث زؤوض الامىاٌ الي    جدفلاث زؤوض الامىاٌ داخل الدولت و     جمثل

ؤوض الري ًمثل اللائد مً الاطدثمازاث داخل الدولت(، جدفلاث ز      الداخل هي دالت متزاًدة لظلس الفائدة الىػني 

 .    الخازج هي دالت مخىاكصت لظلس الفائدة المحلي ىٌ الاالامى 

 مجمىق االإحزان الخجازي ومحزان زأض االإاًٌخيىن زصُد محزان االإدفىكاث مً 
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، فان الخدفلاث الىلدًت مً الصادزاث والخدفلاث        كىدما ًيىن زصُد محزان االإدفىكاث غحر مخىاشن 

ت لخدفلاث اللملت مً الىازداث و جدفلاث زأض االإاٌ الي الخازج.لرلً كىدما  السأطمالُت هدى الداخل ا  جيىن مظاوٍ

هىان جدفم لسؤوض الأمىاٌ هدى الخازج فُددر برلً عجص في زصُد محزان االإدفىكاث            جيىن 

ًصبذ جدفم زؤوض الأمىاٌ هدى الداخل فُددر برلً فائع في            اما اذا وان  .      

 .      زصُد محزان االإدفىكاث  

 ئذا افترطىا أن جدفلاث زؤوض الأمىاٌ هدى الداخل و الخازج جخم باللملت الأحىبُت فان: 

 حزان االإدفىكاثالؼلب كلي اللملت الأحىبُت = زصُد م                         

ادة في كسض الىلىد. بِىما  طُإدي الفائع في زصُد محزان االإدفىكاث ئلى جدفلاث زؤوض الأمىاٌ هدى الداخل وبالخالي شٍ

ًإدي العجص في زصُد محزان االإدفىكاث ئلى جدفلاث زؤوض الأمىاٌ هدى الخازج وبالخالي اهخفاض في كسض الىلىد. ئن 

 لري ٌلُد الخىاشن الخازجي مً خلاٌ جدفلاث زؤوض الأمىاٌ. الخغحر في االإلسوض الىلدي هى ا

، فظُيىن هىان جدفم للأمىاٌ خازج الدولت وبالخالي اهخفاض        ئذا وان زصُد محزان االإدفىكاث في خالت عجص 

ادة في طلس الفائدة  هدى  الداخل   الري ًدظبب في ازجفاق جدفلاث زأض االإاٌ    في االإلسوض الىلدي  ، مما طُإدي ئلى شٍ

 ) اهخفاض  جدفلاث زأض االإاٌ هدى الخازج( مما طُإدي ئلى ئكادة الخىاشن في محزان االإدفىكاث 

                              
              
⇒                 

ادة في        ئذا وان زصُد محزان االإدفىكاث في خالت فائع  طُيىن هىان جدفم للأمىاٌ داخل البلد وبالخالي شٍ

مما طُإدي ئلى جدفلاث زأض االإاٌ ئلى الخازج ) اهخفاض     االإلسوض الىلدي. طُإدي ذلً ئلى اهخفاض في طلس الفائدة 

 في جدفلاث زأض االإاٌ هدى الداخل( مما طُإدي في النهاًت ئلى ئكادة الخىاشن في محزان االإدفىكاث 

                              
              
⇒                 

م الامىاٌ ئلى الداخل و الخازج هىرا، ًمىً اللىٌ أهه في ؿل هـام طلس الصسف الثابذ ، ًخم الخلدًل مً خلاٌ جدف

 زصُد محزان زأض االإاٌ.و 

 :BPمعادلت التوزان الخارجي 

اطُا بدظاوي   IS LM BPٌلخبر جىملت لىمىذج  خُث ًيىن الخىاشن الآوي مدلم مً جلاػم االإىدىُاث الثلار بُاهُا، أما  زٍ

 االإلادا ث الثلازت، خُث هجد اللُم الخىاشهُت ليل مً طلس الفائدة، مظخىي الىاجج الخىاشوي، وطلس الصسف الخىاشوي:
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 جطبيق السياست الماليت  1

ادة الدخل اللىمي وازجفاق ملدٌ الفائدة .  جىطلُت ان جؼبُم طُاطت مالُت د مً الؼلب االإظخلل ، مما ًدظبب في شٍ ًصٍ

ادة في الؼلب كلى الىلىد مما ًخؼلب ازجفاق في ملدٌ الفائدة  للحفاؾ كلى الخىاشن في طىق  ادة في الدخل الي الصٍ جإدي الصٍ

ادة في ول مً الدخل   ا كلى محزان االإدفىكاث: جإزس خخم    وملدٌ الفائدة     الىلىد. هره الصٍ

ادة في الدخل  - ادة في الىازداث ، ًيخج كً هرا عجص في االإحزان الخجازي      طخإدي الصٍ ) مم بلاء الصادزاث      ئلى شٍ

 كلي خالها(. 

ائع في ئذا واهذ زؤوض الامىاٌ مسهت ، فان ازجفاق ملدٌ الفائدة المحلي ًإدي ئلى جدفم زأض االإاٌ هدى الداخل وبالخالي ف -

. ٌلخمد الأزس الصافي كلى دزحت مسوهت زأض االإاٌ، ففي خالت وحىد خسهت هبحرة لسؤوض     زصُد محزان زأض االإاٌ 

     أكل مً مُل مىدنى     الامىاٌ ًيىن مُل مىدنى 

 جطبيق سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف الثابت مع حركت كبيرة لرؤوس الاموال 2.1

ادة في  LMأكل مً مُل مىدنى  BPمُل مىدنى  في هره الحالت ًيىن  بما اهه لدًىا مسوهت هبحرة لسؤوض الامىاٌ.  ان الصٍ

ادة في الدخل الىػني  ادة مً وازداتها مددزت عجص في    الؤهفاق اللمىمي جإدي الي الصٍ ، هرا ٌشجم الدولت كلى الصٍ

سجفم برلً ملدٌ الفائدة     االإحزان الخجازي  )ئذا شاد الدخل، ًسجفم الؼلب كلى الىلىد أًظًا اللري ًإدي     ، وٍ

كىد ملدٌ فائدة   ئلى  Aئلى الُمحن وطىف ًيخلل الخىاشن مً الىلؼت  ISبدوزه الي ازجفاق ملدٌ الفائدة(. طُيخلل مىدنى 

ادة في زصُد محزان زأض  . ان  ازجفاق ملدٌ الفائدة ًإدي الى جدفم زأض االإاٌ الي الداخل مددزا  و مظخىي اهخاج     شٍ

ادة      االإاٌ  )الأزس الصافي كلى محزان     هدى الِظاز    ، ًجزاح مىدنى في زصُد محزان االإدفىكاث  وبالخالي شٍ

ا(      االإدفىكاث ًُ  . ئًجابي لأن مسوهت زأض االإاٌ هبحرة وظب

الري ًدٌ ان هىان فائع في محزان االإدفىكاث. ًيخج كً هرا الفائع حغُحر  BPكلى ٌظاز )فىق( مىدنى    جلم الىلؼت  

ً أهثر مما ًلدمه  د مً اللملاث الأحىبُت مً االإصدزٍ بىفع اللُمت في الاخخُاػُاث السطمُت. ًخللى البىً االإسهصي االإصٍ

س اللري ًجبر البىً االإسهصي كلى جدظحن في اللملت المحلُت الام BPًىلد الفائع في محزان االإدفىكاث  . هى للمظخىزدًً

الخدخل للدفاق كً الخىاشن، فُلىم باصداز الىلىد لؼساء اللملاث الأحىبُت فترجفم  الاخخُاػُاث ، لخغؼُت هرا الازجفاق 
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 LMا ا زجفاق كسض الىلىد ، ًيخلل مىدني  كلى هـام  طلس الصسف الثابذ. هـس )الخلدًس( في اللملت و ٌظاكد في الحفاؾ 

 ُمحن. ئلى ال

ادة في كسض الىلىد فُيخلل أخحرًا ، ًىخفع  خلادٌ مم هره الصٍ ملدٌ الفائدة خُث ٌظمذ للؼلب كلى الىلىد أن ًسجفم وٍ

م جدفم زؤوض الامىاٌ الي     ئلى    ملدٌ الفائدة مً  ، مما ٌظمذ أًظًا باكادة الخىاشن الي محزان االإدفىكاث كً ػسٍ

ادة في الاهخاج  فُيخلل مً الخازج . بالإطافت ئلى ذلً ، ٌ ادة الاطدثماز وبالخالي الصٍ ظمذ الاهخفاض في ملدٌ الفائدة بصٍ

ادة في   . ًخدلم جىاشن الاكخصاد الىلي كىد الىلؼت     ئلى      االإظخىي   والىخلت الىلدًت(  ،   )شٍ

 جطبيق سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف الثابت مع حركت صغيرة لرؤوس الاموال 2.2

بما اهه لدًىا مسوهت صغحرة لسؤوض الامىاٌ. ان جؼبُم  LMأهبر مً مُل مىدنى  BPفي هره الحالت ًيىن مُل مىدنى 

ادة في الدخل الىػني  طُاطت مالُت ادة مً وازداتها مددزت    جىطلُت جإدي الي الصٍ ، هرا ٌشجم الدولت كلى الصٍ

سجفم برلً ملدٌ الفائدة     عجص في االإحزان الخجازي  هدى الُمحن وطىف ًيخلل  IS. ًجزاح مىدنى    ، وٍ

. ان  ازجفاق ملدٌ الفائدة ًإدي الى جدفم   و مظخىي اهخاج    كىد ملدٌ فائدة   ئلى  Aالخىاشن مً الىلؼت 

خاح الخجازي يهُمً كلى ولىً هره االإسة ًيىن الأزس الصافي كلى محزان االإدفىكاث طلبي )الاهفزأض االإاٌ الي الداخل 

 الاهفخاح االإالي(. 

. ًترحم هرا العجص باهخفاض في الري ًدٌ ان هىان عجص في محزان االإدفىكاث BPجدذ مىدنى    جلم الىلؼت  

اللملت المحلُت، وبالخالي اهخفاض اخخُاػي الىلد الأحىبي  ) ًلدم البىً االإسهصي كملاث للمظخىزدًً أهثر مما 

ً ، ًىجم كً ذلً اهخفاض في كُمت اللملت الىػىُت التي جلصم البىً االإسهصي بالخدخل،  فهي ًخللى مً االإصدزٍ

جلىم بؼساء اللملت المحلُت باطخلماٌ اخخُاػاث الىلد الأحىبي ، مما ًللل مً هره الاخخُاػاث وبالخالي مً كسض 

. في النهاًت ،  خسهت كالُت زأض االإاٌ(هدى الِظاز )كىع ما ًددر مم    الىلىد )الىخلت الىلدًت(. ًجزاح مىدنى 

ًإدي الاهىماغ الىلدي ئلى ازجفاق طلس الفائدة )للحد مً الؼلب كلى الىلىد( هرا ًإدي ئلى اهخفاض الاطدثماز 

. هرا الازجفاق الجدًد في ملدا ث الفائدة ٌظمذ باكادة الخىاشن     ئلى      وبالخالي في الؤهخاج الىػني مً 

الري ٌلُد بدوزه الخىاشن      زصُد محزان زأض االإاٌ الخازجي مً خلاٌ حرب زؤوض امىاٌ حدًدة فُخدظً  

اح مىدنى  ئلى محزان االإدفىكاث ادة في ا  في الىلؼت  النهائى . ًلم الخىاشن    هدى الُمحن    باهصٍ لدخل مً )شٍ

ادة في ملدٌ الفائدة مً      ئلى        ، واهخفاض في الىخلت الىلدًت (.     ئلى      ، شٍ

ظخمس الخدظً  هىدُجت، ػاالإا ان االإحزان الخجازي في خالت عجص ، ًىخفع كسض الىلىد ، ًسجفم ملدٌ الفائدة وَ

الفائدة باكادة الخىاشن الي محزان  في زصُد محزان زأض االإاٌ. جخىكف هره الدًىامُىُت كىدما ٌظمذ مظخىي طلس

م جدفلاث زأض االإاٌ.  االإدفىكاث كً ػسٍ
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لرؤوس  / كبيرةجطبيق سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف الثابت مع حركت صغيرة(: 01الشكل رقم )

 الاموال

 

    و   في السطم فهي جلاػم ول مً مىدنى هىا ا  جـهس    ملاخـت: الىلؼت 

 سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف المرن مع حركت صغيرة لرؤوس الاموالجطبيق  2.1

لخدلُم الخىاشن االإتزامً في    طلس الصسف اللائم )االإسن( ، ًخم حلدًل طلس الصسف. ًجزاح مىدنى  ؿل هـامفي 

(. في خالت وحىد مسوهت صغحرة   الأطىاق الثلازت، في خحن ًصبذ كسض الىلىد مخغحر خازجي )ا  ًجزاح مىدنى 

 جىطلُت اهخفاض في اللملت المحلُت.   لسؤوض الامىاٌ ، طُيخج كً جؼبُم طُاطت مالُت 

ادة في الىازداث وطلس الفائدة  ادة في الدخل الىػني ، بالإطافت ئلى شٍ ادة في الاهفاق اللمىمي الى الصٍ جإدي الصٍ

محزان (. ًبلى الأزس الصافي كلى  ئلى   و ًيخلل الخىاشن مً الىلؼت     هدى الُمحن     ًجزاح مىدنى )

      محزان زأض االإاٌ طلبي بظبب وحىد  مسوهت صغحرة لسؤوض الامىاٌ )الفائع في زصُد       االإدفىكاث

كلى  جلم  )الىلؼت       محزان االإدفىكاث(. هدُجت لرلً ًـهس عجص     الخجازي  حزانا  ٌغؼي العجص في االإ

هدى    ًجزاح مىدنى ( مما ًإدي في الىهلت الثاهُت  ئلى اهخفاض في كُمت اللملت المحلُت )  ًمحن مىدني 

ً ، وبالخالي ًسجفم  (.    الُمحن ٌلؼي البىً االإسهصي كملت احىبُت للمظخىزدًً أهثر مما ًخللى مً االإصدزٍ

المحلُت ٌشجم الصادزاث و ٌلصش في الىكذ هفظه أزس الظُاطت الؼلب كلى اللملت الأحىبُت. ان اهخفاض اللملت 

ادة في الاهخاج )   هدى الُمحن     ًجزاح مىدنى الخىطلُت ) االإالُت  ادة في ( وبالخالي     ئلى      مً ( مددزا شٍ شٍ

بخددًد الخىاشن ٌظمذ  ملدٌ الفائدة. ئن ا اهخفاض اللملت المحلُت والازجفاق في     ئلى      ملدٌ الفائدة مً  

 . الخازجي كىد الىلؼت 

 جطبيق سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف المرن مع حركت كبيرة لرؤوس الاموال 3.1
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ادة في الدخل مً  كىدما جيىن لدًىا مسوهت هبحرة لسؤوض الامىاٌ ، ًإدي  جؼبُم طُاطت مالُت       جىطلُت الي شٍ

    هدى الُمحن     ًجزاح مىدنى .     ئلى      اًظا في ملدٌ الفائدة مً   الىازداث وازجفاق في ،     ئلى 

، مما ٌظخلصم كىه  ًإدي ازجفاق ملدٌ الفائدة الى جدفم زأض االإاٌ الي الداخل   لُصبذ  الخىاشن في الىلؼت 

 محزان االإدفىكاثلى ازجفاق في طلس الصسف. في خالت وحىد مسوهت كالُت لسؤوض الامىاٌ ، ًيىن الأزس الصافي ك

 اًجابي بالسغم مً ان الىازداث جسجفم مً حساء ازجفاق الدخل الىػني.      

، لىً هرا الخلدًس او الخدظً في اللملت       محزان االإدفىكاث، هلاخف ان هىان فائع في   كىد الىلؼت 

 حزانالمحلُت ًللل مً الصادزاث التي أصبدذ أهثر جيلفت. ًسجفم طلس الصسف ختى ٌغؼي العجص الجازي في االإ

(. ًصبذ  محزان االإدفىكاث في خالت     ئلى الِظاز   ًجزاح مىدنى الخجازي الفائع في زصُد محزان زأض االإاٌ )

ا بظبب اهخفاض الصادزاث ) جىاشن، لىً أزس ًُ       ئلى الِظاز    ًجزاح مىدنى الاهخلاغ الاكخصادي ًلغى حصئ

.ًصبذ الخىاشن كىد     ئلى      اًظا في ملدٌ الفائدة مً   ، و    ئلى      مم اهخفاض في الاهخاج مً 

ادة في الدخل  الىلؼت   وجدظً في طلس الصسف(.    في ملدٌ الفائدة       )شٍ

لرؤوس  / كبيرةمع حركت صغيرة المرن جطبيق سياست ماليت في ظل هظام  سعر الصرف (: 02الشكل رقم )

 الاموال

 

 
 

    و   فهي جلاػم ول مً مىدنى  في السطمهىا ا  جـهس    ملاخـت: الىلؼت 


