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 ةيمال    محفظر عائد ومخاط

ة, لكن يستثمارات الفردٌ لاتوقف عمى مساهمة اية ٌ يازة المحفظة المالٌ يإن حساب العائد المتوقع من حٌ  
 يفقط عمى المخاطر التً توقف ي لا محفظةالذلك بالنسبة لمخاطر المحفظة,  خطر  عمى العكس من

ستثماري عمى لاقتراح الااتوقف كذلك عمى أثر ية المكونة لممحفظة, بل ٌ يستثمارات الفردٌ الاها يتنطوي عمٌ 
ة ين التدفقات النقدٌ يرتباط بٌ لاعة ايرتبط بمدى وطبٌ ية ٌ محفظالبمعنى أن خطر  , ة لممحفظةيالمخاطر الكمٌ 

  .ماليةلاتتكون منها المحفظة  يستثمارات التً لال

 )Rp E( ةيالعائد المتوقع لممحفظة المال  : أولا

للأصول   المتوقعةت العائد لاو عبارة عن المجموع المرجح لمعدممحفظة هلمة العائد المتوقع يإن قٌ 
 .المشكمة لممحفظة

E(Rp) WA E )RA( WB E )RB( 

 .بيعمى الترتٌ  B و A في الأصمين  يمثلان معدل العائد عمى الاستثمار  RA  ،RB : حيث

 : ة لممحفظةياس المخاطر الكم  يق  ثانيا: 

 Variance نيق التبا  يعن طر  A وB  نية لممحفظة المتكونة من أصم  ياس المخاطرة الكم  يمكن ق  ي 

    بالعلاقة التالية: 

  A صللأا يستثمار فً لال يالوزن النسبً  : WA : لنفترض أن

: WB  ًصللاا يستثمار فً لال يالوزن النسبB 

  A،   B   ٌن المتعمق بمعدل عائديالتبا A و B ًيعمى التوال : 

 COV( RA RB)نيصمٌ الألعوائد  Covariance ريمعامل التغا  

 ويمكن تعوض قيمة معامل الارتباط يقيمة معامل التغاير كمايمي:
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 حيث:

 

 في حالة محفظة مالية تتكون من ثلاث أصول تصبح العلاقة الرياضية كمايمي:

𝜹   √    𝜹       𝜹       𝜹     (           (   ))   

 

 لنضامية لممحفظة ) بيتا المحفظة(قياس المخاطر ا :ثالثا

الكامنة في الاستثمار الذي لا  المخاطر المنهجية هي المخاطر .معامل بيتا هو مقياس لممخاطر المنهجية
المخاطر المرتبطة بالسوق بأكممه أو الاقتصاد ككل.  المتمثمة فيمن خلال التنويع.  ايمكن القضاء عميه

في المقابل، فإن المخاطر غير المنتظمة هي المخاطر المرتبطة بشركة أو صناعة معينة ويمكن القضاء 
 .عميها من خلال التنويع

 ويحسب بيتا المحفظة بالعالاقة التالية: 

B P = WA BA +WB BB ……WN BN 
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