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 تقنيات التمويل القصيرة الأجل.1

، وتقنيات بسويل قصنًة أجل بحثة (الحساب الدفتوح، التحصيل الدستندي، والدفع الدسبقيمكن تقسيمها إلى تقنيات دفع)

 : (برويل الفاتورةعلى غرار )

 (open account) المفتوحالحساب  ..1

في الحساب الدفتوح الدصدر ينفذ عملية التجارة الدولية بطريقة تشبو إلى حد بعيد الطريقة التي تنفد بها عملية بذارية على    

بة إلى الدستورد واضعا كل الثقة في الدستورد الدستوى المحلي. حيث الدصدر يرسل فقط البضاعة مرفوقة بكل الوثائق الدطلو 

 يوم. 93إلى  03لتسديد قيمة البضاعة خلال مدة زمنية معينة تكون في الغالب من 

و الحساب الدفتوح بهذا الدعنى ىو عكس الدفع الدسبق بإعتبارالدصدر يثق تقة كلية في الدستورد و يشحن لو البضاعة مسبقا 

سيدفع قيمة البضاعة لصالح الدصدر. حيث يبقى الدلجأ الوحيد بالنسبة للمصدرفي حالة من دون أي ضمان أن الدستورد 

بسبب الوقت الكبنً  ،و التي لايلجأ إليها الدصدر غالبا ،عدم الدفع من قبل الدستورد ىي الطرق القانونية في بلد الإستنًاد

 الذي تستهلكو و كذا التكاليف العالية. 

 (Documentary collection)التحصيـل المستنـدي  1.1

(Encaissement documentaire) (remise documentaire) (Remdoc)  

تقنية    وىذا ما يسمح لذما باستعمال  عادة عندما تستمر علاقة بذارية بنٌ مصدر ومستورد تصبح ىناك درجة من الثقة، 

 .يمرنة وسهلة لإبسام عملياتهما التجارية تعرف بالتحصيل الدستند

مبلغ معنٌ   فالتحصيل الدستندي أمر يصدر من البائع إلى البنك الذي يتعامل معو لتحصيل  مفهـوم التحصيـل المستنـدي: *

الدشتري على  ويتم السداد إما نقدا أو مقابل توقيع  ،ستندات شحن البضاعة الدباعة إليومن الدشتري مقابل تسليمو م

غنً أنو لا يتحمل أية مسؤولية ولا يقع عليو أي  بذل كل جهد لشكن في التحصيل،وعلى البنك تنفيذ أمر عميلو و  الكمبيالة،

بضاعة لدطابقتها على أمر بعملية تصدير ال وعلى عميل البنك أن يعطيو الدستندات الخاصة صيل،إلتزام في حالة فشلو في التح

شاف التناقضات الخاصة بنوع أو كمية إلا أنو لا توجد مسؤولية على البنك في فحص ىذه الدستندات أو إكت ،التحصيل

 .فهذا أمر تتم تسويتو بنٌ طرفي التعاقد البضاعة

 :ويستخدم التحصيل الدستندي في لرال التجارة الخارجية في الحالات التالية



 .لدى البائع ثقة في قدرة الدشتري وإستعداده للسداد  -

 .إستقرار الأحوال السياسية و الإقتصادية في بلد الدستورد  -

عدم وجود أية قيود على الإستنًاد في بلد الدستورد،مثل وجود رقابة على النقد أو ضرورة إستخراج تراخيص   -

 إستنًاد...إلخ 

. التكاليف و العمولات يتحملها البائع إلا إذا نص أمر  %0و  %1,0تتراوح مابنٌ  تكلفة التحصيل المستندي: *

 التحصيل بخلاف ذلك.

 :يوجد عادة أربعة أطراف في عملية التحصيل الدستندي: ل المستنـديأطـراف عمليـة التحصيـ *

وىو الذي يقوم بإعداد مستندات التحصيل ويسلمها إلى البنك للعملية ) الدصدر أو البائع أو المحول(  الطرف المنشئ  - أ

 .مرفقا بها أمر التحصيل الذي يتعامل معو،

من البائع ويرسلها إلى البنك الذي سيتولي التحصيل وفقا للتعليمات وىو الذي يستلم الدستندات  البنك المحول  - ب

 . الصادرة إليو في ىذا الشأن

وىو الذي يقوم بتحصيل قيمة الدستندات الدقدمة إلى الدشتري نقدا أو مقابل توقيعو على كمبيالة وفقا  البنك المحصل -ج 

 .للتعليمات الصادرة إليو من البنك المحول

 وتقدم إليو الدستندات للتحصيل أو الكمبيالة لتوقيعها . المستوردالمشتري أو  -د

 :الطـرق المختلفـة للتحصيـل المستنـدي *

 : (D/P)(Documents against payments )  :المستنـدات مقابـل الدفـع -  أ

 (Document contre paiement) 

الدستندات لكن مقابل أن يقوم بالتسديد الفعلي نقدا لدبلغ في ىذه الحلة يستطيع الدستورد أو البنك الذي يمثلو أن يستلم 

 البضاعة .

      :(D/A) (Documents against Acceptance ):  المستندات مقابل قبـول الكمبيالـة -  ب

 (Document contre acceptation) 

بقبولذا و التوقيع عليها ،وىذه  -بيالةالدسحوبة عليو الكم –يسمح للبنك المحصل بالإفراج عن الدستندات إذا قام الدشتري 



في ىذه  .يوما بعد الإطلاع أو في تاريخ معنٌ في الدستقبل 083يوما و 03الكمبيالة تكون مسحوبة عادة لددة تتراوح بنٌ 

لكمبيالة، الحالة يمكن للمشتري حيازة البضاعة قبل السداد الفعلي، ويستطيع بالتالي أن يبيعها لكي يدبر الدبلغ اللازم لسداد ا

ويتحمل البائع في ىذه الحالة لساطر عدم السداد ولذلك يمكنو أن يطلب من الدشتري الحصول على ضمان البنك المحصل أو 

يطلب مشتري الدين خطاب ضمان مصرفي غنً مشروط وغنً قابل للإلغاء من أحد  حيث ،أي بنك أخر لذذه الكمبيالة

عن  ، ويكون عادة ىو نفس بنك الدستورد. وىذا الضمان ىو مستند مستقلستوردة للتعامل دوليا في بلد الدالبنوك الدؤىل

وقد يطلب من مشتري الدين إضافة كفالة البنك للأوراق التجارية الدباعة بأن يضيف إليها  ،الأوراق التجارية لزل الصفقة

 .اشرة على الأوراق التجاريةسجل مب، وتدفع غنً مشروط وغنً قابل للإلغاءوىي عبارة عن وعد بال r aval epعبارة

أو يقدمها كضمان مقابل حصولو على تسهيل  و بهذه الطريقة يمكنو القيام بخصم الكمبيالة لدى البنك الذي يتعامل معو،

 ائتماني من البنك .

 :: تتم عملية التحصيل الدستندي وفقا للمراحل التاليةسير عملية التحصيل المستندي  *

 . ستنديالدتحصيل التورد والدصدر( بإبرام عقد بذاري، وبردد طريقة التسديد بواسطة يقوم الطرفان ) الدس  -

 .يرسل الدصدر البضاعة إلى بلد الدستورد  -

 ،سند الشحن ،منٌأوثيقة الت ،)الفاتورة التجاريةبدا فيها  يقوم الدصدر بتسليم الوثائق التي تثبت إرسال البضاعة إلى بنكو  -

 .(شهادة الدنشأ ...الخ

 بدا فيها الكمبيالة و أمر التحصيل. يقوم بنك الدصدر بتحويل ىذه الوثائق إلى بنك الدستورد  -

 .يقوم الدستورد بدفع بشن البضاعة نقدا أو بقبول الكمبيالة الدسحوبة عليو على مستوى بنكو  -

 .يقوم بنك الدستورد بتسليم الوثائق لعميلو  -

 .ديمو الوثائق للشاحنيستلم الدستورد البضاعة بعد تق  -

 .يقوم بنك الدستورد بتحويل الدبلغ إلى بنك الدصدر،سواء نقدا أو برويل الكمبيالة الدقبولة من طرف الدستورد  -

 .يقوم بنك الدصدر بتحويل بشن البضاعة إلى حساب عميلو  -

زايا لكل من الدستورد والدصدر على توفر عملية التحصيل الدستندي عددا من الد: مـزايا وعيـوب التحصيـل المستنـدي  *

  :السواء نذكر منها



 أ ـ المزايا: 

   .عملية التحصيل الدستندي تتميز بالبساطة وقلة التكلفة  -

تتيح للمشتري )الدستورد( الوقت لدعاينة البضاعة الدشحونة إليو بعد وصولذا أو مراجعة الدستندات بدقة قبل سداد بشنها،   -

 .إلى حنٌ وصول البضاعةكما أن السداد يؤجل 

إما بحصولو على قيمة الدستندات فورا من الدشتري أو إعطائو مدة  تسليم الدستندات للمشتري متوقف على رغبة البائع، -

 للدفع مقابل توقيعو على كمبيالة وىذا يتوقف على مدى ثقة البائع في الدشتري.

 ب ـ العيوب:

بضمان    نها لا توفر أي إلتزام من طرف البنوك لصالح أي من الطرفنٌ، سواء غنً أن ىذه العملية لا بزلو من العيوب كو  

الدفع لصالح الدصدر أو مراقبة مطابقة الوثائق للإتفاق لصالح الدستورد،بل يقتصر دور البنوك على برويل الوثائق مقابل برصيل 

 :بشنها لشا يؤدي إلى

 مبيالة من طرف الدستورد بعد إرسال البضاعة.تعرض الدصدر لدخاطر عدم التسديد أو عدم قبول الك -

في حالة رفض الدشتري للبضاعة فإن البائع سوف يتكبد بعض الغرامات و الدصاريف مثل غرامة عدم تفريغ البضاعة من  -  

 .السفينة أو سداد مصاريف بززين وتأمنٌ...إلخ

 .البضاعة لي في إستلام قيمةكما أنو إذا حدث تأخنً في وصول البضاعة فإن البائع سيتأخر بالتا -

 Cash in advance) ) الدفع المسبق 1.1

 .يتم إستخدام ىذا الأسلوب في حالة أن الدصدر لايملك ثقة مهما كان نوعها أن الدستورد سيفي بإلتزاماتو ابذاه الدصدر   

حيث يتم برويل  ،قبل ما يتم شحن البضاعة ،الدصدر يطلب من الدستورد دفع قيمة البضاعة مسبقا ،في حالة الدفع الدسبقف

 الأموال من بنك الدستورد إلى بنك الدصدر. 

ع قبل بإعتبار أن الدستورد ملزم بالدف risk free)يعتبر ىذا الأسلوب أو البديل التمويلى دون لساطرة بالنسبة للمصدر)

حيث أن التكلفة الدتحملة فقط ىي  ،وعلى ىذا الأساس لاتوجد مشاكل التدفقات النقدية و لاغنًىا ،مايتم إرسال البضاعة

 العمولة التي يتحصل عليها البنوك.

وم في الدفع الدسبق الدخاطر كلها برول الى الدستورد. حيث يقوم بتحويل الأموال مسبقا للمصدر مع التوقع أن الدصدر سيق



بالدواصفات الدطلوبة و الكميات الدطلوبة خلال فترة زمنية معينة مع تزويد الدستورد بكل الوثائق  ،بتحويل البضاعة الدطلوبة

 الدطلوبة للتخليص الجمركي في بلد الإستنًاد.

 حالات إستخدام الدفع المسبق:

 عدم توفر إستقرار إقتصادي أو سياسي في البلد الدستورد. -

  لتجميد التحويلات النقدية بالعملة الصعبة في ىذه البلدان.....توجد إمكانية  -

القروض الخاصة بتعبئة ار قروض التمويل الدسبق، توجد العديد من التقنيات على غر : قصيرة أجل أخرىتمويل تقنيات  1.1

  في تقنية برويل الفاتورة.فقط سنفصل ىنا غنًىا، و و .....الديون الناشئة عن التصدير

 :(l’affacturage) (factoring)ويل الفاتورة تح -

بشراء الديون  -تكون في غالب الأمر مؤسسة قرض  - برويل الفاتورة ىي آلية تقوم بواسطتها مؤسسة متخصصة

وبهذا فهي  ،صيل الدين وضمان حسن القيام بذلكحيث تقوم ىذه الدؤسسة بتح ،لكها الدصدر على الزبون الأجنيالتي يم

أخطار بذارية و غنً )التسديد لزل الدصدر في الدائنية وتبعا لذلك فهي تتحمل كل الأخطار النابصة عن احتمالات عدم برل 

الناتج  عمالمن رقم الأ %5.2و %3.8تتراوح ما بنٌ مرتفعة نسبيا  عمولةولكن مقابل ذلك فإنها برصل على  ،بذارية(

عدى عدة تتلا  حيث أن مدتوقصنً الأجل الانيزم للتمويل وعملية برويل الفاتورة ىي عبارة عن ميك .عن عملية التصدير

 أشهر( 6)لايتعدى  أشهر

 .ـ سيـر عمليـة تحويـل الفاتـورة1

لدى طر عدم التسديد ، وىذه الأخنًة تقوم بتغطية لسالفاتورة بنٌ الدصدر ومؤسسة التمويل الدتخصصةعقد برويل اابرام  -1

   . (لدى ىيئات ضمان الصادرات ضمان لساطر عدم التسديد)منٌأشركات إعادة الت

 . (بيع منتج استهلاكي)ردتو بنٌ الدصدر والدس ابرام عقد بذاري -2

 رسال البضاعة إلى الدستورد مع فاتورة تشنً إلى أن الدفع يتم لصالح مؤسسة التمويل الدتخصصة. يقوم الدصدر بإ -3

%ولشكن  08) تصل إلى لصالح الدصدرفورا قيمة الفاتورة نسبة معينة من تقوم مؤسسة التمويل الدتخصصة بتسديد  -4

 . أكثر(

سداد خنًة تقوم بىذه الأو ، يلو لصالح مؤسسة التم (%188)ورة تفع قيمة الفافي تاريخ الاستحقاق يقوم الدستورد بد -5



العملات مضافة إلى سعر الفائدة الأساسي، مقابل الخدمة التمويلية عن الفترة بعد خصم الدصاريف و  مصدرالنسبة الدتبقية لل

 .يلها من الدشتري% إلى البائع و تاريخ برص08ما بنٌ سداد نسبة 

 الدتوسطة والطويلة أجل على غرارالتمويل تقنيات د العديد من جتو : تقنيات التمويل المتوسطة و الطويلة الأجل. 1

  ض الدورد، وقرض الدشتري.في قر التفصيل في الآتي يجار الدولي... وغنًىا وسيتم قرض الإ خطوط القرض،

 : (le crédit fournisseur)قرض المورد  1.1

 ؛يةفي الدائنالدورد  لزلالبنك ويحل  للمورد المحلي الذي منح للمستورد الأجني آجال للتسديد و البنكىو قرض يمنح

(، فالبنك إذن جزئيا أو كليامن برصيل الدبالغ التي يدين لو بها الدستورد الأجني عند تسليم البضاعة )حيث يتمكن الدورد 

  قرض إلى:ويمكن تقسيم مدة ال. ومن ىنا أتت تسمية قرض الدورد يمنح القرض للمورد الوطني،

 سنوات. 7شهرا و  08قرض متوسط الأجل تتراوح مدتو بنٌ  -

 سنوات. 7قرض طويل الأجل تكون مدتو أكبر من  -

 فهيئات ضمان الصادرات التي .البنك لذذه الصفقة وتعلق بضمان التمويل الذي قدمفي عمليةالمن أما الشق الآخر 

ية ( التي ذنإنشاؤىا في عدد كبنً من الدول تتولى توفنً ضمان شامل لسداد الأوراق التجارية )الكمبيالات أو السندات الا تم

درات تعويض البنك ات ضمان الصيمكن لذيئاجني ففي حالة عدم تسديد الدستورد الأالذي قدم التمويل، يحتفظ بها البنك 

 .مبلغ القرضمن  %92إلى غاية 

  .د التجاري بنٌ الدصدر و الدستوردالعق(0)

 ما بنٌ البنك والدصدر. القرضإبرام عقد (5)

 إرسال البضاعة من الدصدر للمستورد. (3)

  .تسليم الكمبيالات من الدستورد للمصدر (4)

 لكمبيالات للبنك من أجل الخصم.االدصدر تسليم  (5)

 .الاستحقاقتسديد قيمة الكمبيالات من طرف الدستورد لصالح البنك في تاريخ  (6)

 م تسديد الكمبيالات من قبل الدستورد. في حالة عدتعويض البنك بدرات ات ضمان الصىيئاقيام   (7)

 : (le crédit acheteur)قرض المشتري  1.1



بحيث بتقديم قرض للمشتري الأجني نٌ أو لرموعة من بنوك بلد الدصدر، ىو عبارة عن آلية يقوم بدوجبها بنك مع

( شهراً ويلعب الدصدر دور 08، ويمنح قرض الدشتري لفترة تتجاوز )لتسديد مبلغ الصفقة نقدا للمصدر يستعملو ىذا الأخنً

، فكلا الطرفنٌ سيستفيدان من ىذا عملية القرض ىذهالوسيط في الدفاوضات ما بنٌ الدستورد والبنوك الدعنية بغرض إبسام 

، كما يستفيد الدصدر من سبيا مع استلامو الآني للبضاعةن النوع من القروض حيث يستفيد الدستورد من تسهيلات مالية

 .ري من طرف الدستورد لدبلغ الصفقةتدخل ىذه البنوك وذلك بحصولو على التسديد الفو 

، قرض الدشتري يسمح للمصدر بأن يعفى كليا من قيود برمل أعباء القرض بدا أن الدستورد دوعلى العكس من قرض الدور 

 : يتم ىذا النوع من القروض بإمضاء عقدين مستقلنٌو  و.الذي يتحصل علييدفع لو من خلال القرض 

، فهو يحدد شروط البائع وإجراءات الدفع الفوري سلع ومبالغها وشروط تنفيذ الصفقةيبنٌ فيو نوعية ال: العقـد التجـاري -أ

 . للبائع من طرف الدشتري

مثل فترة القرض وطريقة استرداده ومعدلات الفائدة الدطبقة ، فهو يبنٌ فيو شروط إبسام القرض وإلصازه : عقـد القـرض -ب

 –حسب إلتزامات الدشتري بالدفع  –الدبالغ الضرورية  - في والوقت اللازم وبرت بعض الشروط –يسمح للبنوك بوضع 

 . برت تصرف ىذا الأخنً

 ، كذلك من طرف الذيئات الدتخصصة السابقة.ويتم ضمان ىذا النوع من القروض

، والسبب في ذلك أن بسويل صفقات بدثل ىذه من حيث الدبلغ خاصة صفقات الذامة يمنح قرض الدشتري عادة لتمويل ال

، فليس لشكنا على الدوام أن يكون الدستورد قادرا للمستورد قد تعترضها بعض العوائقعتماد على الأموال الخاصة الأهمية بالإ

خاصة إذا تعلق الأمر بأموال على بزصيص مثل ىذه الدبالغ ، كما أن الدصدر بدوره لا يمكنو أن ينتظر كل ىذه الددة الطويلة 

 ي دعما للمصدر والدستورد على حد السواء.، وعلى ىذا الأساس فقرض الدشتري يعطىامة

 مراحل قرض المشتري :
 إبرام العقد التجاري بنٌ الدستورد والدصدر. (0)

 إبرام عقد القرض بنٌ بنك الدصدر والدستورد . (5)

 التسديد الفوري من البنك إلى الدصدر . (0)

 برصيل مبلغ الكمبيالة للبنك عند تاريخ الاستحقاق من الدستورد . (4)


