
 ( دراسة حالة الجزائر) مدخل مفاه�مي في البورصة 
 

الأ  بورصة  العدید                تشهد  جذب  في  عاملا  شكلت  عدیدة  تطورات  بنیتها  صعید  على  المال�ة  وراق 
التي سنحاول    الوظائفالى مجموعة من    �الإضافةوراق المال�ة،  من المستثمر�ن واتاحة فرصا للتعامل �مختلف الأ

 : التعرف الیها من خلال النقاط التال�ة
 وراق المال�ة تعر�ف بورصة الأ  .1

 :  وراق المال�ة �ما یليتعر�ف بورصة الأ  �مكن  
سعار وفقا للعرض  سهم والسندات وتتحدد فیها الأسوق منظمة تتداول فیها الأ:  هي  وراق المال�ةبورصة الأ  -

 والطلب؛ 
وراق المال�ة، �حكم المتعاملین فیها تشر�عات ولوائح  سوق منظمة لتداول الأ:  هي   وراق المال�ةبورصة الأ   -

 معینة، تقوم على ادارتها هیئة تتولى الاشراف على تنفیذ اللوائح والتشر�عات؛
جل الق�ام  أالمكان الذي تعقد ف�ه اجتماعات دور�ة في مواعید معینة من  :  هي   وراق المال�ةبورصة الأ  -

 .وراق المال�ة�عمل�ات شراء و��ع الأ
 وراق المال�ة وظائف بورصة الأ  .2

 : وراق المال�ة ف�ما یليهم وظائف بورصة الأأ تتمثل 
 جمع المدخرات المال�ة وتوجیههما نحو مختلف المشار�ع الاستثمار�ة . 
 ت�سیر سبل الب�ع والشراء بین المتعاملین والمحافظة على قدر معین من السیولة . 
  الاستثماري بین المدخر�ن والمستثمر�ننشر الوعي. 
 ضمان استمرار�ة السوق من خلال ا�جاد مشتر�ن و�ائعین دائمین . 
 تخف�ض تكال�ف انتقال الاموال بین المستثمر�ن . 
 المساعدة على التوقع �اتجاهات الاسعار وحجم الاستثمار في المستقبل . 
  والمستثمر�نتوفیر المعلومات وتحقیق عوائد لكل من المدخر�ن . 
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النظام الاشتراكي الذي �انت الجزائر تتبنى    1988والى غا�ة سنة  1962الاستقلال سنة  على    الجزائر  منذ حصول
مر الذي �فرض �طب�عة الحال تحمل الدولة عبئ توفیر ، الأیتمیز �س�طرة القطاع العام على المشار�ع الاقتصاد�ة

ومع التطورات التي عرفها الاقتصاد   ،الأح�انتها ودعمها وانقاذها في �ثیر من  لهذه المشار�ع ومتا�ع   الأموالوس  رؤ 
منحت   1988، ففي سنة تمكنها من التماشي مع هذه التطورات   �إصلاحات العالمي �ان من الضروري ق�ام الجزائر  

انتقال اقتصادها من اقتصاد موجه   1990الدولة في بدا�ة سنة    أعلنت الدولة الاستقلال�ة للمؤسسات العموم�ة، �ما  
و�لت عمل�ة أسهم و أشر�ات    أص�حت الى اقتصاد السوق، مما غیر الوضع القانوني للمؤسسات العموم�ة التي  



تعتمد على طرق   الأخیرة تسیرها الى صنادیق المساهمة و�التالي توقف الدولة عن تمو�ل المشار�ع مما جعل هذه  
 . عن طر�ق البنوك أيالتمو�ل التقلید�ة 

خلق ��ان �ش�ه البورصة تحت   1990، ففي بدا�ة  المال�ة  الأوراقء بورصة  م فكرة انشاصدرت عدة قوانین تدع
المنقولة بدلا من �لمة بورصة الق�م   نون تسم�ة الق�محیث استعمل المشرع في هذا القا  ،شر�ة الق�م المنقولةاسم 

، و�مجرد ق�ام المشرع الجزائري  نه تنظ�م بورصة حق�ق�ةأ لم �كن یوجد نظام متكامل ومحكم من ش  لأنهالمنقولة  
التشر�ع�ة   الأرض�ة  أص�حت نون التجاري المتضمن احكام خاصة �شر�ات المساهمة والق�م المنقولة  بتعدیل القا 

متكامل نظام  ذات  حق�ق�ة  بورصة  لاحتواء  رقم  جاهزة  التشر�عي  المرسوم  فصدر  في    10  /93،    23المؤرخ 
وتعد اطارا لتنظ�م وسیر العمل�ات   بورصة الق�م المنقولة: تؤسس  یلي  حیث تضمن نص المادة ما  1993ماي

 الأسهمالاخر�ن من القانون العام والشر�ات ذات  والأشخاص ا �خص الق�م المنقولة التي تصدرها الدولة مف�
 : بورصة الق�م من الناح�ة التنظ�م�ة والقانون�ة حیث تم  لإنشاءتم التجهیز التام   1996في سنة و 

   ة البورص وتنظ�م هذه  لإنشاءوضع نص قانوني 
 ص�ح للبورصة مكان مادي �غرفة التجارة  أ 

 �ار الوسطاء في البورصة �مسؤول�ة لجنة تنظ�م ومراق�ة عمل�اتها تم اخت  1997ومع بدا�ة  
�مقرها المادي �الغرفة الوطن�ة للتجارة   1997د�سمبر   17لكن الافتتاح الرسمي والفعلي لبورصة الجزائر تم یوم  

 . �العاصمة
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 :بورصة الجزائر من سوقین هما تتكون 
 :س المالأسندات ر  سوق  1.4 

 :یتضمن والذي
  الكبرى  الموجهة  :الرئ�س�ة السوق أر�عة و�وجد  .للشر�ات  السوق  شر�ات  (04) حال�اً  تسعیرة  في  مُدرجة 

 : الرئ�س�ة، وهي

 .في القطاع الصیدلاني الناشطل: صیدا مجمع  -
 في قطاع الس�احة،  الناشطة : التسییر الفندقي الأوراسي مؤسسة  -

 في قطاع التأمینات، الناشطة : للتأمینات  أل�انس  -

 .في القطاع الصیدلاني الناشطة:  بیوفارم مؤسسة  -
  تم إنشاء هذه السوق  وقد  :للشر�ات الصغیرة والمتوسطة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المخصصة سوق

 1433 صفر 18 في المؤرخ 01-12 رقم نظام لجنة تنظ�م عمل�ات البورصة ومراقبتها �موجب  2012 في سنة
 نوفمبر 18 الموافق 1418 رجب  17 في المؤرخ 03-97 المعدّل والمتمّم للنّظام رقم ،2012 ینایر 12 الموافق
 2012یولیو 15 بتار�خ 41 في الجر�دة الرسم�ة رقم صادر) �النّظام العام لبورصة الق�م المنقولة المتعلّق 1997



على رؤوس  للحصول والمتوسطة عند انطلاقتها مصدراً بدیلاً  لهذه السوق أن توفر للمؤسسات الصغیرة و�مكن
التنظ�م   والمتوسطة من خلال توفیر سوق مُحكمة ممتازة للنمو �النس�ة للمؤسسات الصغیرة أموال ما یت�ح فرصة

 .استثماراتهم للمستثمر�ن من أجل توظ�ف 
AOM Invest  السوق  هذهالشر�ة الوحیدة المدرجة في  هي. 

  :سندات الدین سوق  2.4  

 :تتكون من والتي
  الاسهم التي تصدرها الشر�ات ذات  سندات الدین سوق. 
  كتل سندات الخز�نة العموم�ة سوق (OAT) الجزائر�ة،   للسندات التي تصدرها الخز�نة العموم�ة المخصصة

 للخز�نة العموم�ة مدرجة في التسعیرة سند  25 حال�اً أكثر من وتحصي 2008 وتأسست هذه السوق في سنة
 .دینار جزائري  مل�ار 400 �إجمالي قر�ب من

 
 
 
 
 
 
 
 


