
وراق المال�ةالتحلیل الفني للأ   

 تعریف التحلیل الفني .1
 �مكن تعر�ف التحلیل الفني �ما یلي:

�اتجاه الاسعار  على الرسوم الب�ان�ة، وذلك �غ�ة التنبؤ �الاعتماد دراسة حر�ة السوق : التحلیل الفني هو •
 مستقبلا.

  المستقبلي؛سعرها بهدف تحدید ، المنقولةلاسعار الق�م  تحلیل الب�انات التار�خ�ةعمل�ة  :التحلیل الفني هو •
على خرائط  التار�خ�ةتسجیل ب�انات التداول الفعل�ة و  خلالهعلى أنه أسلوب یتم من التحلیل الفني هو:  •

أو مؤشر  معینلسهم  وغیرهاوأحجام التداول المعاملات جم حو  تغیرات الاسعارمتا�عة  خلالوذلك من 
 خلالمن  الاتجاه المستقبلي المحتمل�عد ذلك استنتاج  ثم �قومالقائمة،  الحر�ة، �اعت�ارها وسیلة لفهم معین

 التار�خ�ة للماضي.الصورة 
 م�ادئ التحلیل الفني .2

 من اهم م�ادئ التحلیل الفني مایلي:

الاساسي في التحلیل الر�ن � �عرفتشكل هذه الع�ارة ما : حر�ة السوق تحتوي على �افة المتغیرات •
أو نفس�ا أو س�اس�ا أو أي عنصر  اقتصاد�اسواء  (أن یؤثر على السعر  �مكن أي شيءیث أنه ، حالفني
هناك عدة عوامل تتحكم  انالقول  �مكن المنطلق ومن هذا، ما على سعرتماینعكس  هو في الحق�قة )آخر 
المعلومات رشیدة، حیث تتضمن العوامل الرشیدة  غیرالطلب والعرض منها عوامل رشیدة وأخرى في 

 الاراء؛رشیدة مثل  غیر ، وعوامل�السوق  المستثمر�نسلوك  في ثارهاتنعكس آ والتي �الاسهم خاصةال
من دراسة سلوك سعر السوق عن طر�ق الرسوم  الاساسي و��قى الغرض الاسعار تتحرك في اتجاهات: •

، الاتجاه هذامن الاستفادة تطورها لغرض  خلالأوقات م�كرة  فيالسعر  اتجاهاتالب�ان�ة هو التعرف على 
 المجال؛هذا  في المستخدمة والمؤشراتالتقن�ات  تختلفو 
�كون عن طر�ق دراسة  المستقبلفهم  �انع�ارة التار�خ �عید نفسه  تفسیر�مكن  التار�خ �عید نفسه: •

أن قانون السوق  الى وتجدر الاشارة. في الماضيحصل لما تكرار  مجردهو  المستقبل، أو أن الماضي
تفاعل قوى العرض والطلب، مقبول سواء من طرف  خلالسلعة تتحدد من لاي الق�مة السوق�ة  انالقائل 
تفاعل العرض  خلالمن تحدیده یتم  المال�ةأي شخص یوافق على أن سعر الورقة  لان، غیرهمأو  الفنیین

یدة، حیث الرش غیرأو  الموضوع�ة غیرالعوامل  �خصوص تاثیرالرأي هو  فيالوحید  الاختلاف، و و الطلب
 �ان لها تاثیر. المحللون الفنیون یرى 

 ادوات التحلیل الفني .3
 تتمثل اهم ادوات التحلیل الفني ف�مایلي: 

 الرسوم الب�ان�ة  1.3



 الخط الب�اني 1.1.3
 عن أسعار �عبر فهو الاطلاق، على الاسعار لعرض وتسجیل المستخدمةأسهل وأ�سط الطرق  الخط الب�اني

 �مثا�ة اعلانفهو  جلسة التداول، في هو أهم سعر الاقفالسعر  انفقط، و�عتقد الفنیون عموما  الاقفال
 في المكان ضع نقطةالیوم�ة بو  الاقفال، حیث یتم تسجیل أسعار بین المشتر�ن وال�ائعینالنت�جة النهائ�ة 

 ممهد، فینشأ �خ�طب�عضها ال�عض  المتتال�ةیتم التوصیل النقاط  ثم، الاسعارللسعر على خر�طة  المحدد
 واتجاه الاسعار.عن حر�ة  الخط الذي �عبر

 

 الب�ان�ة  الاعمدة2.1.3
 تمثل زمن�ة، حیثفترة مقابل التوقیت الذي سجل ف�ه، و�رسم عمود لكل  فيبدا�ة یتم توض�ح سعر السهم 

السفلي للعمود أقل  الجزءیوضح  حین فيالزمن�ة،  الفترة قمة العمود أعلى سعر سجله السهم على مدار
، الافتتاح على �سار العمود توضح سعرعلامة ، �ما توجد ذاتها الفترة الزمن�ةسجله السهم على مدار  سعر

 الاقفال.توضح سعر  �مینه أخرى على علاماتتوجد  في حین
تعطي  الشهر�ة فالخر�طةمنظور �ل منها،  اختلاف، هو مختلفةزمن�ة  الاعمدة لفتراتمن رسم  والغرض
 ترسمها الاخیرةال�عید، و المدى  ترسم حر�ة السوق على فالاولى الیوم�ة، الخر�طةعن  تماما مختلفةصورة 
، القصیرةللمدد  الاسعار خرائطقبل  المدىطو�لة  الخرائطیراجعون  الفنیینن م القصیر، فالكثیر المدىعلى 

تفاصیل  فيالشهر�ة، قبل الدخول  الخر�طةالذي تظهره  اولاالرئ�سي  الاسعار اتجاه في تحدیدرغ�ة منهم 
             فقط عندما تتفق  المدى قصیرة�ل ساعة أو �ل یوم، فمنهم من ینصح �أخذ مراكز  الاسعارحر�ة 

 المدى. والطو�ل المتوسط الاتجاهینمع  الاتجاه في
 الشموع الی�ان�ة 3.1.3

جدا، ونظرا  زمني قصیر بنطاق �عني الاسلوب هذا ونجد، نيا�ان�ة من أحد فروع التحلیل الفتعد الشموع ال�
تكو�ن  فيإلیها  الارتكاز �مكن ومحددةإعطاء صورة واضحة  فيالب�ان�ة  المخططات والاعمدةلقصور 

السوق، لذا فقد وجد في ر الاسعاعلى حر�ة  التر�یز خلالمن  والاستثمارمعینة للمضار�ة  استرات�ج�ة
�ونه  المال أسواق فيالفن�ة  الاسالیب الشموع ال�ا�ان�ة الذي �عد من أفضل في اسلوبضالتهم  المحللون 

 مما قد یؤدي الاسهمأسعار  لمسار�قدرة عال�ة على التنبؤ الصح�ح  و�متاز، المتعاملینیر�ز على نفس�ة 
 .عائد مرتفعة  معدلات تحقیق الى

تتكون من مستطیل له  �ش�ه الشمعة، ب�انيشكل رسم  فيسعار الیوم�ة لأ الحر�ةون حیث سجل ال�ا�انی
الفتیل  في نقطة أدنىو  المرصودةالزمن�ة  الفترة فيسفلي، قمة الفتیل السفلي هي أعلى سعر علوي و  فتیلان

العلوي أو  اما الخط ف�مثلان الاقفالسعر الفتح و  الفترة أماتلك  خلالالتداول �ه تم سعر  تمثل ادنىالسفلي 
سعر (سعار الاارتفاع  لا�امرمز ال�ا�انیون  و الفتیل �الظل، �الجسم المستطیلالسفلي للمستطیل حیث �سمى 



من  ادنى الاقفال سعر(سعارالا لا�ام انخفاض�ما رمزوا  �شمعة ب�ضاء ) الافتتاحأعلى من سعر  الاقفال
 .�شمعة سوداء )الافتتاحسعر 

 مزا�ا التحلیل الفني .4
 تتمثل اهم مزا�ا التحلیل الفني ف�مایلي:

          التحلیل الفني للمستثمر�ن �التصرف في الوقت المناسب عندما �عطي السوق إشارة معینة  ح�سم •
     المنشورة، حیث �عتبر المحلل الفني أن المعلومات  الاساس�ةحر�ة السعر تسبق عادة المعلومات  لان

تصل متأخرة، و في المقابل المحلل الفني �عتمد على المعلومات المتاحة  الاساسي المحلل التي �حتاجها
 في السوق المال�ة؛ الاسعارمن السوق والتي �حصل علیها �شكل منتظم من التقار�ر الیوم�ة عن حر�ة 

العوامل غیر الرشیدة التي تؤثر على السوق  الاعت�ار�عتبر التحلیل الفني المدخل الوحید الذي �أخذ �عین  •
 ؛كالظروف النفس�ة للمتعاملین

 �الاسعارالسهولة والسرعة، ف�مجرد تحدید الوسیلة أو القاعدة الفن�ة التي س�عتمد علیها المحلل في التنبؤ  •
فة وفي المال�ة المتداولة في نفس السوق أو في أسواق مختلالاوراق  تطب�قها آل�ا وعلى أي عدد من ح�ص�

 آن واحد؛
 .وحجم التداول �صفة یوم�ة ومنتظمة الاسعارتوافر المعلومات التي �حتاجها المحلل الفني، والمتمثلة في   •
 عیوب التحلیل الفني .5
 :�مكن تلخ�ص أهم االنتقادات الموجهة للتحلیل الفني ف�ما یلي  

الموجهة  الانتقاداتالمستقبل�ة وهي من أكثر  �الاحداث�مكن أن تستعمل في التنبؤ لا المعط�ات التار�خ�ة  •
للتحلیل الفني شیوعا وأسوئها، فالمدخل الوحید من أجل وضع صورة واضحة عن المستقبل هو التنبؤ، وهذا 

 إذا استعملت المعط�ات التار�خ�ة؛ الالن �كون ممكنا 
 خلالالعام من  الاتجاهعلى فالمحللون الفنیون یؤثرون  الانتقادالتحقق التلقائي للتوقعات، حسب هذا   •

سترتفع  الاسعارالمحللین الفنیین أن مستو�ات  تحلیلاتتطب�قهم للنتائج التي وصلوا إلیها، فإذا أظهرت 
سعار ولكن هذا سیؤدي الا لارتفاعس�قوم �ل المستثمر�ن الذین �عتمدون على التحلیل الفني �الشراء استعدادا 

 الاساسر أحدثه في الاسعافي  الارتفاع، أي أن هذا لافع الاسعاروفي النها�ة ترتفع  الارتفاع�الطلب إلى 
، غیر أن احتمال تدخل قراراتهم الاستثمار�ةسلوك المستثمر�ن الذین �عتمدون على التحلیل الفني في اتخاذ 

ن المستثمر�ن على م الاخركل مستخدمي التحلیل الفني في نفس الوقت ضع�ف جدا �سب اعتماد ال�عض 
نفس�ة �ل محلل فال�عض �كون أكثر اندفاعا، بینما �كون ال�عض  اختلاف، ضف إلى ذلك الاساسيالتحلیل 

 یتدخل حتى یتحقق جزء معتبر من تللك التوقعات؛ فلا را أكثر حذ الاخر
 التحلیلاتعلى الب�انات والجداول في إجراء الاعتماد �غلب على التحلیل الفني طا�ع الذات�ة، وذلك رغم   •

الوصول إلى نتائج عمل�ة یتطلب تدخل المحلل الفني لتحلیل وتفسیر هذه المعط�ات والمعلومات وعندئذ  لان
 .�مكنه تجنب الذات�ة لا


