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 السوق النقدية 
 

: السوق النقدية - أولا
 يمكن تعريف السوق النقدية بأنيا المكان الذي يتم فيو تداول النقود او أي معاملات نقدية أخرى عمى المدى 

فالسوق النقدية تختص بالتمويل عمى المدى القصير سواء من حيث تعبئة المدخرات عن طريق الوسائل . القصير
. المختملة ممل الودائئ    أو عن طريق منن القروو عمى المدى القصير أييااً 

.  وعادة ما تكون ىذه المعاملات من خلال مؤسسات مصرفية او مالية ويكون التعامل بالأصول النقدية
 وتعني دراسة السوق النقدية  بالتعرف عمى تحركات ىذه الأصول بين الوحدات التي تعرو النقود وبين التي تطمبيا  

 خصائص السوق النقدية 
:  من أىم خصائص السوق النقدي بالاقتصاد النقدي ما يمي 

أنيا تتعمق بتداول نوع خاص من الأصول ذات السيولة المرتلعة نسبيااً والتي تعرف بالأصول النقدية واىم ما يميز ىذه  .1
ومن أمممة ىذه . الأصول أنيا قادرة عمى التحول إلى نقود قانونيو  خلال فترة قصيرة و بأقل قدر من التكملة او الخسارة 

الأوراق التجارية ممل الكمبيالة والسندات لأمر   وشيادات الإيداع المصرفية   والقروو المصرفية , أذونات الخزينة :الأصول 
.  المباشرة وجميعيا تممل مديونيات قصيرة الأجل

البنك المركزي والبنوك التجارية : يتعامل في ىذا السوق مؤسسات ذات طبيعة خاصة في نوعيتيا وعلاقاتيا وأنظمتيا ممل .2
  والسماسرة باعتبارىم وسطاء بين الوحدات  (التي دائما ما تكون في حوزتيا فوائو أرصدة نقدية )وشركات التأمين 

تتمقى المدخرات  وتستخدميا في تمويل اللرص الاستممارية المتاحة في   ((ماعدا البنك المركزي  ))الاقتصادية ىذه المؤسسات 
فمن خلال العمميات المتقدمة تجد البنوك التجارية مجالات ليا . القطاعات الزراعية والصناعية والتجارية  لقاء رسوم او فوائد

في ىذه السوق تتممل في توظيف الأرصدة النقدية المدخرة لدييا في شكل ودائئ مصرفية مقابل حصوليا عمى عائد نظير ىذا 
 . ويشترط في ىذا العائد أن يكون اكبر في ما دفعتو او التزمت بو أمام المودعين. التوظيف 

ىذا السعر يعبر خيارات . سعر اللائدة ىو الذي يحقق التوازن بين الكمية المعرية من الأرصده النقدية والكمية المطموبة منيا .3
 . الوحدات الاقتصادية  المتعاممة في السوق بين إنلاقيا الحالي وىو ما ترغب في الحصول عميو نظير تأجيل الاتلاق الحالي

مؤقتة تكون في أيدي  (او توظيلات )تعتبر السوق النقدية المركز الذي تتجمئ فيو الأصول النقدية الباحمة عن استممارات  .4
ويتبادل فييا أييااً . أصحابيا عمى الأجل القصير ويتراوح ىذا الأجل بين يوم او أسبوع وبين شير او ستة أشير عمى الأغمب

 . بدائل النقود التي تتصف بسيولة التبادل  والتكملة المنخلية نسبيا
يتلرع من السوق النقدية عدد من الأسواق اللرعية التي تختص كل منيا بنوع محدد من الأصول النقدية قصيرة الأجل كما أن  .5

توافر ىيكل متكامل لمسوق أمر يروري بحد ذاتو  حيث تعتمد الأسواق اللرعية في تعاملاتيا مئ السوق الرئيسية وتتكامل 
 . معيا في تحقيق أىداف الوحدات الاقتصادية العاممة فييا

في حالة عدم وجود مكان محدد او معين تقام فيو السوق النقدية  حيث يتلاقى العرو مئ الطمب عمى الأرصدة النقدية قصيرة  .6
وتعتبر أسواق لندن ونيويورك وطوكيو من أكبر . الأجل يمكن الاستعاية عن ذلك بالاتصالات والمراسلات الالكترونية
 .الأسواق النقدية التي تتم فييا المعاملات النقدية والمالية من ىذا النوع 
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إن غياب بعو  ىذه الخصائص من شأنو أن يجعل السوق النقدية تعاني من بعو القصور في وظائليا ويجعميا 
دارة السوق النقدية  أو عدم توافر الأدوات . متخملة نوعا ما وغياب الدور المطموب من البنك المركزي في تنظيم وا 

النقدية والمالية المناسبة  كل ذلك يحد من قدرة السوق النقدية في المساىمة بتحقيق أىداف السياسة النقدية التي 
. يسعى البنك المركزي إلى تحقيقيا

فالسوق النقدية المتخملة او التي تنقصيا بعو ىذه الخصائص سواء الكم او الكيف تعتبر من معوقات التنمية 
. الاقتصادية في الدول النامية 

 
:  مكونات السوق النقدية- 

 :تتكون السوق النقدية من عدد من المؤسسات والأسواق اللرعية عمى النحو التالي 
حيث يتم منن الائتمان قصير الأجل لتمويل معاملات نقدية تتلاءم مئ الأفق الزمني لمسوق ويقف : سوق النقود تحت الطمب .1

 . سماسرة أذونات الخزينة  وسماسرة البورصات في جانب الطمب  بينما تقف البنوك  التجارية بجانب العرو بيذا السوق 
ويكون اليمان بالأسيم أو بالسندات الحكومية أو الخاصة وعادة ماتحصل البنوك : سوق القروو قصيرة الأجل الميمونة  .2

 .الصغيرة عمى قروو ميمونة من البنوك التجارية الكبيرة في الداخل أو مراسمييا في الخارج 
حيث تقوم المؤسسات العاممة في ىذا السوق بوظيلة قبول دفئ قيمة ىذه المستندات عندما يحين : سوق قبول أوراق الدفئ .3

فعندما  يوقئ بنك مئ عمى كمبيالة مسحوبة عمى عميل من عملائو فانو يمبت استعداده لدفئ قيمتيا عند . موعد استحقاقيا 
 . الاستحقاق  ويتم بذلك القبول بالدفئ وتدخل الكمبيالة المذكورة يمن أدوات ىذه السوق 

.  حيث يتم فييا بيئ وتداول أذونات الخزينة التي يصدرىا البنك المركزي باسم الحكومة او نيابة عنيا: سوق أذونات الخزينة .4
ويلاحظ  من المكونات الأربعة السابقة أن العممية الأساسية لتبادل الائتمان في ىذه الأسواق تعتمد عمى خصم ىذه 

وكذلك سعر )الأدوات عند المؤسسات العاممة في ىذه الأسواق  حيث يكون لسعر الخصم الذي يحدده البنك المركزي 
. آمارااً ميمة في آلية التعاملات في ىذه الأسواق و تطورىا (إعادة الخصم في بعو الأحيان

 


