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 مدخل لمتمويل الدوليالأول : الفصل 
اتسع النشاط الاقتصادي العالمي وتعددت أطرافو بشكل كبير مما حتمة عمى ظيور أطراف  

عادة توزيعيا من اجل تطوير الاقتصاد واستمراره، ومن ىنا جاء التمويل  جديدة ميمتيا جمع الأموال وا 
لمالي نظرا لصعوبة العلاقة المالية غير المباشر ليربط بين أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز ا

 ويمكن تمخيص أىم ىذه الصعوبات فيما يمي: المباشرة بينيما،

صعوبة تعارف طرفي العلاقة المباشرة، فكيف لي أن أعرف ه أن فلان لو فائض مالي ما لم  -
 أكن اعرفو معرفة شخصية.

كون صاحب العجز يحتاج صعوبة التوافق في الرغبات من حيث الزمان والمكان، فمن الوارد أن ي -
إلى أموال في شير جانفي ولكن صاحب الفائض المالي لا يستطيع تقديميا لو إلا في شير 

 جوان، كما انو ليس من المستبعد ان يكون طرفا العلاقة غير متواجدين في نفس المكان.
اكبر صعوبة توافق الرغبات من حيث المبمغ، فقد يكون صاحب العجز المالي يحتاج إلى مبمغ  -

من الفائض المالي الموجود عند الطرف الأخر وىنا يمجأ إلى البحث عن شخص أخر لاستكمال 
 حاجاتو المالية.

صعوبة عدم قدرة المقرض عمى تقدير كل الأخطار المحتممة مما يضعف من فرص التوظيف  -
 الجيد للأموال، وكذلك الوقوع في خطر عدم التسديد.

 وعناصره مفهوم التمويلالمبحث الأول :   

 الفرع الاول: مفهوم المالية الدولية:

 تعني المالية الدولية كل ما يبثق عن التبادل الدولي من:
 تسوية مدفوعات اثمان الصادرات والواردات. -
تدفق الأموال بشكل قروض او استثمارات بين دول العالم، وكذلك تسديد ليذه القروض  -

 وفوائدىا او تحويلا لارباح الاستثمارات.
 توظيفا لممدخرات في الأسواق المالية الدولية. او -

 ،انتقال رؤوس الأموال بكافة أشكاليا بين دول العالم المختمفة ىذا يعني ان المالية الدولية تعني
ويتم ىذا الإنتقال عبر مجموعة من الوسطاء  المالي، أصحاب العجزإلى  أصحاب الفائضعند من 

ال عن ىذا النحو التي تكون من أىدافيا الأساسية الحصول عمى فضلا عن انتقال رؤوس الأمو  ،الماليين
 أكبر عائد ممكن عمى ىذه الأموال.

كما أن الطبيعة الدولية في التمويل تبين مدى اختلاف الدول في مجال الفائض والعجز في 
أو من والعامل الحاسم في تحديد الاتجاه الذي يسمكو رأس المال من دولة إلى أخرى  ،عنصر رأس المال
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والجدير بالذكر أن ندرة  ،سوق إلى أخرى ىو شكل العلاقة بين الادخار و الاستثمار عمى مستوى الوطني
ومن ثم فإن رأس المال  ،رأس المال بالنسبة لمطمب عميو في دولة تؤدي إلى ارتفاع عائده في ىذه الدولة

 سيتدفق داخل ىذه الدولة.

ال رؤوس الأموال العينية في شكل آلات ومعدات وليس المقصود بتحركات رؤوس الأموال انتق
ولكن المقصود بيذه التحركات ىو انتقال  ،فيذا يدخل في مجال التجارة الدولية لمسمع ،وأصول مختمفة

ويشير الأمر الأخير إلى تأثير  ،واقتراض بين الدول المختمفة إقراضرؤوس الأموال في شكل عمميات 
 ىذه التحركات الرأسمالية في تغير الحقوق والالتزامات المترتبة عمييا.

 وتنقسم التحركات الدولية بصفة عامة إلى تحركات رسمية وتحركات خاصة: 

تمك القروض التي تعقد بين حكومات الدول  ويقصد بالتحركات الرسمية لرؤوس الأموال
كما تشمل التحركات الرسمية  ،وحكومات الدول المقترضة أو إحدى ىيئاتيا العامة أو الخاصة ،المقرضة

وعمى  ،iتمك القروض التي تعقد بين الحكومات المقترضة والمنظمات الدولية والإقميمية ومتعددة الأطراف
 ذلك فإن التحركات الرسمية تأخذ أحد الأشكال التالية : 

 قروض حكومية ثنائية. -
 دولية متعددة الأطراف. قروض -
 قروض إقميمية متعددة الأطراف. -

كل القروض الممنوحة من جيات خاصة )أفراد  ويقصد بالتحركات الخاصة لرأس المال
ويأخذ ىذا النوع من  ،iiومؤسسات( إلى حكومات الدول الأجنبية أو المؤسسات العامة أو الخاصة بيا

   :التحركات أحد الأشكال التالية

 موردين  تسييلات ال -
 تسييلات أو قروض مصرفية  -
 طرح سندات في الأسواق الدولية  -
 الاستثمار المباشر والمحفظة الاستثمارية  -

وعادة ما تتضمن تدفقات رأس المال الدولي تدفقات طويمة الأجل وتدفقات قصيرة الأجل وتتحرك 
ة )أسيم وسندات( بيدف الاستثمار في محفظة الأوراق المالية شراء الأصول المالية المختمفيتضمن 

تحقيق ىدف معين من العائد دون اكتساب الحق في إدارة ورقابة المؤسسات أو الييئات التي تصدر ىذه 
 الأصول.

أما الاستثمار الأجنبي المباشر فإنو يتضمن امتلاك أسيم في إحدى الشركات مع اكتساب الحق 
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شركات جديدة ويقوم بامتلاك كل أسيميا  في إدارة ورقابة العمل داخل ىذه الشركة أو يتضمن إنشاء
دارتيا ومراقباتيا وتنفيذ العمل بيذه الشركة.  وا 

 الثاني : أهمية التمويل الدولي الفرع

تختمف أىمية تدفقات رؤوس الأموال بين دول العالم باختلاف وجيات النظر بين الدول المقرضة 
وباختلاف نوعية رأس المال المتدفق من ناحية أخرى ويكون  ،لرأس المال والدولة المقترضة لو من ناحية

 تحميل أىمية التمويل كما يمي : 

لرأس المال في المقترضة تستيدف الدول  أهمية التمويل الدولي بالنسبة لمدول المقترضة: -1
 الغالب :

 .تدعيم برامج وخطط التنمية الاقتصادية والاجتماعية 
 .رفع مستوى معيشة السكان 
  مواجية العجز في موازين المدفوعات وسد الفجوة بين الاستثمارات المطموبة والمدخرات

 المحققة.
 أهمية التمويل الدولي من وجهة نظر الجهات المقرضة : -2

فمن وجية نظر الجيات المانحة فإن ىناك سيادة للأىداف والدوافع السياسية بالنسبة لمتمويل 
نائية ومتعددة الأطراف.كما أن الحصول عمى قرض معين من دولة المتدفق من المصادر الرسمية الث

أخرى لا يعني إعطاء الدولة المقترضة الحق في استخداميا بحرية كاممة والشراء من أي سوق من 
الأسواق الدولية وفقا لأجود أنواع السمع وأرخص الأسعار, ولكن الدولة المانحة تريد تحقيق أىداف عديدة 

 iiiمنيا :
ظيارىا كدولة تحارب الفقر تحسين صو  - رة الدولة المانحة أمام المجتمع الدولي وا 

 في العالم.
حماية مصالح بعض القطاعات الإنتاجية بالداخل كالقطاع الزراعي )الذي ينتج  -

صابة المنتجين  كميات كبيرة ويؤدي عدم تصديرىا إلى انخفاض أسعارىا وا 
ض السمعية عن طريق بإضرار جسيمة, وليذا يمكن التخمص من ىذه الفوائ

 القروض والمساعدات(.
تحمل الدولة المانحة لمقرض المشاريع الممولة بالقرض تكاليف النقل والتأمين لدى  -

 شركات تابعة لمدولة المانحة بالإضافة إلى تكاليف الخبراء والمشرفين.
 الثالث : عناصر النظام المالي الفرع

لمنظام الاقتصادي العالمي بالإضافة إلى النظام التجاري  النظام المالي الدولي أحد الأركان الثلاثة
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الدولي والنظام النقدي الدولي.والنظام المالي الكفؤ ىو ذلك النظام الذي يحقق تمويلا لمنظام التجاري 
والتنسيق بين ىذه الأنظمة يؤدي إلى تعظيم الرفاىية الاقتصادية  ،الدولي واستقرارا لمنظام النقدي

 حقيق النمو في معظم بمدان العالم.والاجتماعية وت
 والنظام المالي الدولي: والشكل التالي يوضح عناصر النظام 

 ( : عناصر النظام المالي الدولي1شكل رقم )

 عناصر النظام المالي الدولي
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .62.، ص6102عمى الناصر واخرون، التمويل الدولي، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عمان، الاردن، المصدر: مامون

 المتعاملون

 
 المستثمرون

 المقترضون

 المشاركون

 الاقراض  تدفق الأموال

 السماسرة والبنوك

 شركات الاستثمار 

 شركات التأمين

 بنوك وصناديق الادخار

 صناديق التقاعد

 منظمات دولية 

 منظمات إقليمية

 الأفراد

 المؤسسات

 الحكومات 

 الأفراد

 المؤسسات

 الحكومات 

 تدفق العوائد

المحققة الأرباح  

 الأســـواق

  

 رأس مال نقـد

 الأدوات

 السنـدات 

 الأسـهم

 قبولات بنكية 

 أوراق تجارية

 أدونات الخزانة

 ودائع لأجل
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يتضح من الشكل السابق أن العناصر الأساسية التي يشتمل عمييا النظام المالي الدولي تتكون من 
 المتعاممين و الأسواق و الأدوات.

 المتعاممون : -1

ىم الركيزة الأساسية لمنظام المالي الدولي و يتكون المتعاممون في ظل النظام المالي الدولي من 
 المستثمرين و المقترضين و المشاركين.

 المستثمرون: -أ
 ،وىم الأفراد والمؤسسات العامة والخاصة وحكومات الدول المختمفة والمنظمات الدولية والإقميمية

يما كانت طبيعتو القانونية( الذي يممك أرصدة فائضة من الأموال ويرغب والمستثمر ىو ذلك الشخص )م
 يعنيالتوظيف المالي فوىنا يجب أن يفرق بين التوظيف المالي والتوظيف الحقيقي للأموال.  ،في توظيفيا

الاستثمار في إحدى الأصول المالية كالأسيم والسندات أو غيرىا من الأدوات المالية الأخرى والتي تدر 
عائدا ماليا لصاحب ىذا المال.أما التوظيف الحقيقي للأموال : يقصد بو شراء معدات أصول وآلات 

 .جديدة بيدف زيادة الطاقة الإنتاجية أو المحافظة عمى ىذه الطاقة من خلال الاستثمار الاحلالي

 المقترضون: -ب
الأفراد والمؤسسات العامة والخاصة وحكومات الدول المختمفة والمنظمات الدولية والإقميمية  وىم

 ،الذين يحصمون عمى قروض من الأسواق المالية الدولية أو يقومون بطرح )بيع( سندات في ىذه الأسواق
 لمختمفة.أو بالاقتراض المباشر من التجمعات المصرفية أو المنظمات الدولية أو من الحكومات ا

 وتأخذ الأموال في إطار النظام المالي الدولي اتجاىين:
الاتجاه الأول: ىو تدفق ىذه الأموال من المدخرين )أصحاب الفائض المالي( إلى المقترضين الذين 

 يستخدمون ىذه الأموال في الاستثمارات )أصحاب العجز المالي(.
 ىو تدفق عوائد وأرباح ىذه الأموال من المقترضين إلى المدخرين. الاتجاه الثاني :

 المشاركون: -ج
والمشاركون بالنظام المالي الدولي ىم في الواقع:السماسرة والوسطاء الذين يتعاممون في الأسواق 
لحساب الغير أو لحسابيم مثل البنوك وشركات الاستثمار المالي وشركات التأمين وبنوك وصناديق 

خار ... إلخ بالاضافة إلى صناديق التقاعد والمنظمات الدولية والاقميمية المختمفة والحكومات الاد
والشركات دولية النشاط )متعددة الجنسيات(  والأفراد من مختمف دول العالم... ويقوم ىؤلاء بالتعامل في 

كما  ،باح عمى ىذه الأموالالأسواق المالية الدولية باستثمار الأموال الفائضة لدييم لتحقيق عوائد وأر 
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 يقومون بالحصول عمى قروض من الأسواق المالية أو يقومون بطرح سندات دولية في ىذه الأسواق.
 

 الأسواق : -2
تمثل الأسواق المالية المحمية والدولية الشبكة الأساسية التي تنتقل من خلاليا رؤوس الأموال وتنقسم 

  .لزمنية والأدوات المستخدمة إلى أسواق نقد وأسواق رأس المالالأسواق المالية من وجية نظر الآجال ا
وفي أسواق النقد: يتم التعامل بأدوات مالية قصيرة الأجل تتراوح آجال استحقاقيا بين يوم وأقل من 

كما تعكس الأدوات  ،سنة, وتتأثر أسواق النقد بالتغيرات التي تطرأ عمى أسعار صرف العملات المختمفة
 دينا محددا.

أما أسواق رأس المال: فإن الأدوات المستعممة تعكس غالبا حقوق لمممكية مثل الأسيم كما تعكس 
وتؤثر أسعار الفائدة بدرجة كبيرة في حركة الأموال في ىذه  ،كذلك ديونا طويمة الأجل مثل السندات

 الأسواق وبدرجة أقل تغيرات أسعار الصرف.
 الأدوات : -3

 ة السوق.تختمف الأدوات باختلاف نوعي
 ففي أسواق النقد تكون أدوات التعامل في معظميا قصيرة الأجل مثل: 

 أذونات الخزينة. -
 ولات المصرفية.بالق -
 الأوراق التجارية وشيادات الإيداع القابمة لمتداول. -
 شيادات الإيداع المخزنة والودائع لأجل وصكوك الديون المختمفة. -

 الأدوات المستخدمة في أسواق رأس المال وىي الأدوات طويمة الأجل مثل:   أما
 الأسيم التي تصدرىا الشركات الصناعية. -
السندات الدولية التي تقوم بطرحيا ىذه الشركات وتمك التي تطرحيا حكومات  -

 الدول المختمفة في أسواق المال الدولية.

 

 

                                                           
 
 
 
 


