
 الوسطاء المالیین واوامر البورصة
 الوسطاء المالیین.1

 تعر�ف الوس�ط. 1.1
�ل شخص طب�عي أو معنوي له درا�ة وخبرة في شؤون البورصة، وعل�ه أن ی�اشر الوس�ط هو  .1.1

لعمل البورصة  نشاطه من ب�ع وشراء الأوراق المال�ة لحساب العملاء في المواعید الرسم�ة 
 .مقابل عمولة محددة

الشخص الطب�عي أو المعنوي المتخصص في ب�ع و شراء الأوراق والمال�ة، �عرف أ�ضا على أنه ذلك و      
المهمة حیث تشترط  بھذه �جب أن �كون حاصلا على ترخ�ص من لجنة عمل�ات البورصة تؤهله للق�ام

لتسجیل الوس�ط توفر المعاییر التأهیل�ة المتعلقة �كفاءته و نزاهته و صحته المال�ة و ذلك حما�ة للمتعاملین 
 ةفي البورص

 شروط ممارسة دور الوس�ط في البورصة . 2.1
 یلي: تختلف هذه الشروط من بلد الى اخر، و�مكن اجمالها ف�ما

  شروط تتعلق �الشخص المعنوي 
 الوس�ط في شكل مؤسسة مال�ة فانه ین�غي ان تتوافر فیها �عض الشروط الخاصة منها: ذا �انا

 ؛الحصول على الاعتماد من طرف لجنة البورصة •
 ؛توفر حد ادنى من راس المال •
 ؛توفر الوسائل الماد�ة اللازمة لضمان الاتصال الحسن •
 ؛توفر الموارد ال�شر�ة ذات الخبرة والكفاءة اللازمة •
 .توفیر المعلومات والب�انات اللازمة للعملاء والمحافظة على مصالحهمالقدرة على  •
 شروط تتعلق �الشخص الطب�عي 

 مكن ا�جاز جملة الشروط التي تتعلق �الشخص الطب�عي ف�مایلي:�
 ؛الاهل�ة العلم�ة وذلك �كونه متحصلا على مؤهل جامعي او ما�عادله •
 ؛والاهل�ة القانون�ةاغلب�ة التشر�عات والتنظ�مات تشترط الجنس�ة  •
 ؛اث�ات حسن السیرة والنزاهة التجار�ة •
ان لا �مارس اي اعمال تجار�ة غیر اعمال البورصة، فلا �كون عضوا في مجلس ادارة احدى  •

 .الشر�ات ولا مستشارا او خبیرا بها او �احد المصارف
 داء وظ�فته منها مایلي:�الاضافة الى ما سبق على الوس�ط التحلي ب�عض المواصفات التي تساعده على ا

 الامانة في تنفیذ الاوامر وطل�ات العمیل
 ان لا �ضغط على العمیل �خصوص تنفیذ العمل�ات من ب�ع وشراء



القدرة على التحلیل العام للاقتصاد سواء على المستوى الكلي او الجزئي حتى �ستط�ع التعرف على المناخ 
 العام للب�ع والشراء.

 الوس�ط الماليوظائف . 3.1
 یلي: ف�ما المالي س�طتتمثل وظائف الو 

: وذلك بتنفیذ عمل�ة الب�ع والشراء للاوراق المال�ة محل امر العمیل دون ابداء تنفیذ اوامر العملاء •
را�ه، �ما یتعین عل�ه الحرص على اتمام متطل�ات الامر المعطى، وذلك �التنفیذ الكامل للصفقة 

 حقوقه من العمل�ة؛ والتاكد من حصول المشتري على
من الوسطاء من �قومون بتسییر المحافظ المال�ة لفائدة عدد من المتعاملین  :تسییر المحافظ المال�ة •

في البورصة ، حیث یتطلب من الوس�ط تقد�م معلومات دق�قة لصاحبها حول طر�قة تسییر المحفظة، 
 الار�اح المحققة وغیرها من المعلومات المفیدة؛

هناك من الوسطاء من تتسع دائرة نشاطاتهم لاعمال غیر تلك  :تقد�م الاستشارةمتا�عة السوق و  •
التي سبق ذ�رها فمناك من التقنیین من یهتمون �اجراء دراسات تختص في ال�حث في مختلف 
الاوراق المال�ة وتحلیلهاعلى نحو �سهل لهم تقد�م النصائح والارشادات لمن �طلب ذلك من 

 المتعاملین.
 الوس�ط الماليهم�ة ا. 4.1
الكثیر من المستثمر�ن لا یتوفرون على سیولة �بیرة، ف�ضطرون لابرام  الحد من تكال�ف الصفقات: •

لو �ان �امكانهم انجازها �صفة ذات�ة في حین ان  صفقات صغیرة تترتب علیها مصار�ف مرتفعة
الوس�ط لا ینجز صفقة واحدة، بل �قوم �جمع عدد �بیر من الصفقات ثم یتولى تنفیذها دفعة واحدة 
فتكون المصار�ف المترت�ة علیها مشتر�ة وغیر محسو�ة �النظر للصفقات المنفردة، وهو تتضح 

 ؛املات الواردة على الاوراق المال�ة في البورصةاهم�ة الوسطاء في التقلیل من تكال�ف المع
ان تدخل الوس�ط في بورصة الاوراق المال�ة من شانه ان في اقتصاد الوقت : المستثمرمساعدة  •

یوفر الوقت على المتعاملین فاذا نظر ال�ه من جانب الشر�ات المصدرة یتبین انه یؤدي دورا هاما 
حضیرها للدخول الى البورصة، و�التالي یوفر علیها في مساعدتها في جم�ع المراحل بدءا من ت

الوقت و�مكنها من الدخول في اوقات ق�اس�ة، قد تمتد الى اجال اطول لو قامت بذلك الشر�ة 
�مفردها، لذلك نجد ان انظمة البورصة تلزم الشر�ات �التعاقد مع وس�ط �ساعدها في عمل�ة الادراج، 

�حكم خبرته واطلاعه على السوق یوفر علیهم الوقت في اما ف�ما �خص المستثمر�ن فان الوس�ط 
فان لم توجد على  ال�حث عن الاوامر المطا�قة للاوامر المعروضة سواء المتعلقة �الشراء او �الب�ع،

مستواه فانه �عرض مالد�ه من الاوامر على غیره من وسطاء و�التالي تنفیذ الصفقات في اوقات 
 قصیرة جدا؛



�اعت�اره مستشارا للعملاء، وذلك لمراقبته الدائمة لمجر�ات الامور رفع مستوى الوعي الاستثماري:  •
في البورصة والدراسات والا�حاث التي �قدمها حول المشار�ع الاقتصاد�ة تحت اشراف السلطات 

 ؛المختصة �السوق 
تتعلق �الاوراق المال�ة  من خلال توفیر المعلومات والب�انات الجوهر�ة التيحما�ة المستثمر�ن:  •

 .المتداولة في السوق واسعارها
 اوامر البورصة .2
 عر�ف الامر ت. 1.2

 �مكن تعر�ف الامر �مایلي:
المال�ة  الاوراقأمر البورصة هو التفو�ض الذي �منحه المستثمر للوس�ط المالي �غرض شراء أو ب�ع  •

على أهم  والمنتوجات المتداولة �صفة عامة، و�تطلب هذا التفو�ض تحر�ر أمر �تابي �حتوي 
توجیهات المستثمر المتعلقة �العمل�ات التي �لف بها الوس�ط، �ما �مكن تعر�ف أمر البورصة �أنه 
الطلب الذي �قدمه العمیل للوس�ط طال�ا منه ومفوضا إ�اه تنفیذ عمل�ة ب�ع أو شراء ورقة مال�ة وفقا 

 للشروط التي �حددها العمیل
ا إلى أحد السماسرة أو الوسطاء، لكي ینجز له صفقة �قصد �الأمر التو�یل الذي �عط�ه متعامل م •

 ،لمجموعة من الأوراق المال�ة التي �حددها له ب�ع أو شراء 
 

 انواع الاوامر. 2.2
 تختلف الاوامر ط�قا لعدة معاییر اهمها: السعر، وقت التنفیذ او �لیهما

 تنقسم الاوامر حسب مع�ار السعر الى نوعین اساسین. 1.2.2
  :وهي الاوامر التي لا �حدد فیها المستثمر السعر الذي هو مستعد الاوامر الغیر محددة للسعر

 وهي نوعان:  للب�ع الشراء �ه
: في هذا الامر المشتري مستعد ان �شتري �افضل الاسعار وال�ائع مستعد ان الامر �سعر الافضل •

 ؛یب�ع �ادنى الاسعار
في ان هذا النوع قد لا ینفذ �ل�ا  الامر �سعر الافضل�ختلف هذا الامر عن الامر �سعر السوق :  •

 وقد ینفذ جزئ�ا فقط وقد لاینفذ اطلاقا
  :و �قصد بها تلك الاوامر التي �كون فیها السعر الذي �حدده العمیل هالاوامر المحددة للسعر

 وتنقسم الى الانواع التال�ة:، في تنفیذ الصفقة من عدمها الفاصل
وهنا �حدد المستثمر حدا معینا للسعر الذي �جب الب�ع أو الشراء �ه، الاوامر المحدودة :  •

 فلافي حالة أمر الشراء،  الاعلىفي حالة أمر الب�ع و�حدد السعر  الادنىف�حدد السعر 
قبل بلوغ سعر الورقة المال�ة السعر المحدد من  )ب�ع أو شراء(�حق للسمسار تنفیذ الصفقة 



نافذا وعلى السمسار تنفیذه،  الامر و�ص�ح الاعلى)، أو السعر الادنىالسعر ( طرف العمیل
 و�تحمل مسؤولیته إذا لم ینفذه

في هذا النوع من الاوامر �حدد المستثمر سعر الشراء او سعر الب�ع الخاص اوامر الا�قاف:  •
انع ولكنه لا �م �الصفقة، و�ختلف عن سا�قه في �ون ان المشتري �حدد السعر الاقصى

�النس�ة لل�ائع اذ �حدد السعر الادنى ولكن لا �مانع من الشراء �اقل منه، ونفس الشيء 
 ؛الب�ع �اكثر منه

وهي الاوامر التي �حدد فیها المستثمر سعر�ن السعر الاول اوامر الا�قاف المحدودة :  •
 سعر التحدید و السعر الثاني هو سعر الا�قاف

 التنفیذ الى:تنقسم الاوامر حسب مع�ار وقت  2.2.2
الاوامر في هذا النوع من الأوامر �كون الزمن هو الفاصل في تنفیذها أو عدم تنفیذها، و قد تكون هذه 

 ,ة أو مفتوحةمحدد
        في هذا النوع من الاوامر تحدد فترة انجاز الصفقة بیوم  :أوامر محددة بیوم، أسبوع أو شهر •

  ؛فاذا لم �ستطع السمسار انجاز هذه الصفقة  في الفترة المحددة یلغى الامر ،او �اسبوع او �شهر
       �قصد �الأمر المفتوح ذلك الأمر الذي �ظل ساري المفعول حتى یتم تنفیذه  :الأوامر المفتوحة •

 إلغاؤه، أو �قرر المستثمر 
 الاوامر التي تجمع بین السعر والزمن.3.2.2

تشترط إتمام الصفقة خلال فترة زمن�ة معینة  انهاتلك الأوامر التي تحدد سعرا معینا للتنفیذ غیر  بھا قصد�
 .قد تكون یوما أو شهرا أو أكثر

 الخصوص�ات المرفقة في الأوامر.3.2
 على وث�قة الأمر  یثبتقد تكون مدة التنفیذ مهمة جدا �النس�ة للمستثمر، مما �جعله : مدة التنفیذ

المرغوب تنفیذ الأمر فیها، فقد �طلب من الوس�ط تنفیذ الأمر �الشراء أو الب�ع في الیوم الذي  المدة
�ما قد �أمر بتنفیذ  ،الأمر لأنه یرى أن هذا الیوم هو الملائم للتعامل في الورقة المعن�ة  صدر ف�ه

الشهر مثلا، �ما �مكن أن �كون مفتوحا حیث  نھایةالأسبوع الذي حرر ف�ه الأمر، أو الصفقة خلال
 .من قبل المستثمر أن یتم تنفیذه أو إلغاءه  ی�قى صالحا إلى

 قد �حدد المستثمر عدد الأوراق المال�ة التي یرغب في شرائها أو ب�عها �عدة طرق  :عدد الأوراق
 :عینا ب�عض الخصوص�ات منهامست

�له و�ذا تعذر ذلك فهو �فضل  الامرو�موج�ه �شترط العمیل على الوس�ط تنفیذ   :یئالكل أو اللاش •
 الاوراق إذا توفرت في البورصة �م�ة الا�مكن تنفیذه  الامر لاعدم الدخول في الصفقة، فهذا 

 .المطلو�ة أو المعروضة



هذه الخصوص�ة عندما یرغب المستثمر في تنفیذ الأمر على ستعمل ت  :�ل حصة عدد الأوراق في •
دفعات متناس�ة مع العدد الكلي الذي یر�د شراءه أو ب�عه من الأوراق من جهة و متناس�ة مع العدد 

من إ�جاب�ات هذه الخصوص�ة ، الإجمالي المتداول في الحالات العاد�ة في البورصة من جهة ثان�ة
 التوازن خاصة إذا ما تعلق الأمر �أوراق غیر نش�طة.تمنع حدوث اختلالات في  انها

�حدد العدد  لار الامالسابق فإن هذا  الامر على عكس :عدد الأوراق خلال عدد من الحصص •
 خلالالمال�ة التي �جب على الوس�ط تداوله  الاوراق الواجب ت�ادله في �ل حصة، بل �حدد عدد

عدد من معین من الحصص، حیث �حدد المستثمر التار�خ الذي �جب على الوس�ط إتمام الصفقة 
 .في الحصة الواحدة، بل �كون ذلك حسب ظروف السوق  الاوراقكل�ة قبله، دون تحدید عدد 

 تكال�ف الاوامر. 4.2
تختلف هذه التكال�ف من بلد الى اخر ومن وس�ط لاخر خاصة وان معظمها یتحدد �التفاوض ، الا ان 

 من التكال�ف ی�قى ثابتا ومحددا من اهم هذه التكال�ف مایلي:هناك عدد 
: تحسب انطلاقا من المبلغ الكلي للصفقة في شكل نس�ة مئو�ة، غیر انه في تكال�ف المعاملات •

 ؛�عض البلدان فان عدد الاوراق المت�ادلة و�ذا سعر الورقة یندمجان في حساب تكال�ف المعاملات
المستثمر لفرع من فروع البنوك المنتشرة في انحاء البلاد لایداع اوامره عندما یلجا   :عمولات البنوك •

هناك، فانه �ضطر الى تحمل تكلفة اكبر من التي سوف یتحملها ولو قام بتسل�م تلك الاوامر 
 للوس�ط م�اشرة وذلك لفرض البنوك عمولة اضاف�ة على محرر الاوامر؛

تتمثل اساسا في المصار�ف على الاوامر الكسر�ة ، اضافة الى الضرائب او الرسوم  :تكال�ف اخرى  •
 التي تفرض على المتعاملین في الاوراق المال�ة.


