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 سيولة/استحقاق من منظور التحليل المالي

هنا من  دننون دتددنند ومنا للي إن موضوع تحليل الديزانية تقوم به الدؤسسة في وقت معين في قائمة تحدد فيها لشتلكاتها من  اصونو  

واكتسنا   اتجاهاتهنا  ومن  لان   هنملم الديزانينة مكن  معصفنة مشنادر نسنا  الدؤسسنة   اسنت     )نسمى ادتدليل ادنمم(  ذمتها الدادية

بحين  مكن  دلمعلن    ونسنط  أن تكنون الديزانينة واضندة  دقيقنة وةقيقينة ادفسل ادتي تسببت في لصقلة نسا  الدؤسسنة أسباب ادنجاح و 

ونسنالد هنما الدنرنور في تحدنند اةتمنا  ةندوث  الحكن  للنى مندهم أ ينة الدؤسسنة نتائج أثناء ادتدلينل بكنل سنهودة و لليها است    اد

ص منا  وإفن س الدؤسسنة  وادتننا  لندم قندرتها للنى تسندند ادتزاماتهننا  وهنما منا نهنت  بنه ادبنننوي لنند دراسنة امكانينة ةشنو  الدؤسسننة لسن

 للى قصوض  

I. التحليل المالي سيولة استحقاق ماهية 

أي لاعنننص ادعسنننص الدنننا  بخعنننص ادتوقنننل لننن  ادننندف   ادتدلينننل الدنننا  سنننيودة اسنننتدقا  هنننت ن تعريفففلتحليل اففف تحلدفففاستحفففا ل تححفففيل ا   .1

والاف س  وادتا  نرهص ادزم  كمعيار أساس( في هما ادتدليل  فهو نعتن  الدؤسسنة كوةندة قانونينة ذات ذمنة مادينة لذنا لشتلكنات ولليهنا 

 ادتزامات  ةي  نت  تحدند هملم ادممة م  لا   لناوص اصوو  والخشوم 

تشنيل لناوص الديزانينة ةسنم مفهنوم( ادسنيودة والاسنتدقا  أي  ادتدليل للىنصكز هما  أحاستحليل ا تحلداستحا ل تححيل ا   .2

)مبنندأ ادسنننونة   ل شننوم ذلاننمن  بعننين الالتبننار الدنندة الدتزاننندة دسننتدقاقية الالأوننو  و درجننة د الدتزاننندة سننيودةاد  درجننة وفقننا لدبنندأن   ننا  

     جل أو اددائمة  كمؤشص بين ادعناوص ادثابتة والدتداودة وبين ادقشيرة وادعونلة اص

II. الانتقال من الميزانية المحاسبية إلى الميزانية المالية 

إن الديزانينننة اباسنننبية كمنننا هننن( مقدمنننة في نرنننام اباسنننبة الدادينننة تسنننتجيم ،مولنننة مننن  الدتعلبنننات ادقانونينننة  الاقتشنننادنة  اد نننصنبية       

أونننبن مننن  اد نننصوري ادقينننام بنننبعت ادتشنننديدات د نتقنننا  مننن  الديزانينننة واباسنننبية  وهننن( لا تسنننتجيم لدسنننتلزمات ادتدلينننل الدنننا  دنننمد  

وةننت تسننتجيم دلتدليننل الدننا  منن    اباسننبية إا الديزانيننة الداديننة لنن   صنننا دمننج بعننت ادعناوننص دلدشننو  للننى لرمولننات لذننا معنن  مننا 

 م  الديزانية اباسبية إا الديزانية الدادية  في ما نل( نت  ادتعص  لد تلل ادتعدن ت ادواجبة د نتقا منرور سيودة استدقا   و 
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ميزانينة لزاسننبية معددنة الالتمنناد للنى مبنندأ ادسنيودة الدتزاننندة دلأونو  والاسننتدقاقية الدتزاننندة  تعننص  للنى أ ننا تعريفلتحلدااحيافف تحلدالاف   .1

لذننا إا سننيودة )أقننل منن  سنننة أو أكثننص منن  دل شننوم  ةينن  نعنن  مبنندأ ادسننيودة الدتزاننندة تصتيننم لناوننص اصوننو  ةسننم الدنندة اد زمننة دتدو 

سنة   ونت  تصتيم لناوص اصوو  ةسم هما الدبدأ تشالديا م  اصقل سيودة )ادتثبيتات  إا اصكثنص سنيودة )ةسناات الخزنننة   ونعن  

الدبنندأ تشننالديا منن  مبنندأ الاسننتدقاقية الدتزاننندة تصتيننم لناوننص الخشننوم ةسننم ذجننا  تسنندندها  ونننت  تصتيننم لناوننص الخشننوم وفقننا لذننما 

 )الخشوم الجارنة  منعدمة الاستدقاقية )اصموا  الخاوة   إا اصقل استدقاقية )الخشوم غير الجارنة  إا اصكثص استدقاقية 

ت تعدي تومعالج تعناصرتحلدااحيا  .2

حلسفا ل ت درجف مثل جانم اصوو  لستلل الاستعمالات الاقتشادنة ادتي اهتلكتها الدؤسسة وتصتم ةسم  تتعدي تعناصرتحلأص ل .تأ

 وةسم هما ادتقسي  فان اصوو  تحتوي للى قسمين أساسيين  ا    حلدياحيدةتوحلسن ي 
 

 تسمل ادعناوص ادتي تستعملها الدؤسسة صكثص م  دورة استغ دية    أع ىتحلدااحيا 
 

 تسمل ادعناوص ادتي تستعملها الدؤسسة في اددورة الاستغ دية    حلدااحيا أحف ت
 

 نل( إذا ادتعدن ت ادتي ترهص للى لستلل لناوص اصوو  ه( كما 
 

لدة دورات انتاجية أما تحونلها إا نقود سائلة فيت  في  تساريادتي  ترهص في ا،مولة ادثانية وتسمل لرموع الدمتلكات  تيثباياحل -

  ادعينية) ة  الدادن)استثناء مشارنل ادتنمية وادتعونص  وه( تسمل ادتثبيتات الدعنونة)أكثص م  سنة   بواسعة دورة مادية  ونلة اصجل

  حلأص لتحلثابي تات في بيتثتادهملم  شنلوادتثبيتات الدادية  وت

  وذد  اصلايرة تقوم بتددند الد زونات وتشنيفهافهملم   أساس ادنسا  الاستغ   دلمؤسسة تعت  الد زونات  حلدخاونات -

ادمي نبقى ادمي ن م  استمصار ادنسا  ادعادي دلمؤسسة و  ل  الحد اصدنى م  الد زون ادمي نع  حلعم تمخاونتحلأمانتأوبتددند 

ادتغيرات ادتي تحدث في تي بحوزتها لدواجهة الد زونات ادن الدؤسسة تجمد جزء م  وةسم هملم ادعصنقة فإ  عدة سنوات  دفي ةوزتها 

حلدخاوناتتتحتحلن عتمنضمتهذلذحتي ت  بدرجة أك  م  الإنتاج أو زيادة في ادعلبيات انعدام في ادتورندأو  بسبم تألاير  ندُرة الإنتاج

  (حلأص لتحلديدحول ت)قامتقاب  تل يلصا و ادباق( م  تإلىتحلأص لتحلثابي )أيتمخاونتحلأمان(ت
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  ما نل(مل للى توتس الدؤسسة ددهم ادغير وتدثل كل ةقو  ت حلح    -

   نعت  واةم سند الدسا ة شصن  في رأس منا  الدؤسسنة ونتدشنل في ادنهاننة للنى ربنن ادسنه   ةين   حندحتتحلدساهم

لنن  هننملم ادسننندات أو حلينففازلتت)أوتبافف ت(تتفي ةادننة.تحلأصفف لتحلثابيفف لدنندة تفننو  ادسنننة دننما ت نن  إا  هم الدؤسسننة دتبقننى دنن

تضافتحلىتحلبنك،تأوتإلىتحلصفندو تع فىتهفذحتت(حلأص لتحلديدحول ت)قامتجاهاةتفتشنل ضم بشاكتأوتي دحتتجزء منها

 ؛حلترتاب

  هنن( لبننارة لنن  سننندات تسننطنها الدؤسسننة دتدشننل منن  لا لذننا للننى دلاننل )ونناةم سننند ادتو يننل  حففندحتتحلي فاففل

تفي ةادنة.ت(حلديدحولف ت)قفامتقاب ف تل يلصفا تحلأص ليحشل للى فائدة  وتستعمل لادة في الددهم ادقشير دمد  تشنل في 

ت(حلأصفف لتحلديدحولفف ت)قففامتجففاهاةتفتشنننل ضننم بشففاكتأوتي ففدحتتلنن  هننملم ادسننندات أو جننزء منهنناحلينففازلتت)أوتبافف ت(ت

 ؛تضافتحلىتحلبنك،تأوتإلىتحلصندو تع ىتهذحتحلترتاب

 أشنهص  دنمد  في الحنالات ادعادننة 30لادة تكنون الدهلنة الدمنوةنة دلنزائ  لا تتعندهم في لرملهنا ث ثنة ) حلابائن تحسابات  

 .(حلأص لتحلديدحول ت)قامتقاب  تل يلصا تشنل في 

  ةالات الاصهم نتعمر للى ادزبون ادوفاء بدننه في الدهلة ابددة فيعلم تددند اصجل لدندة  ونلنة )أكثنص من  سننة  نشننل في

 .حلثابي حلأص لت الحادة في في هملم

   30كمنننا هنننو ادسننن ن ادنسنننبة لحسننناب ادنننزائ  فنننإن أورا  ادقنننبت تسنننتدا ادننندف  في أجنننل أقشنننالم ث ثنننة )  أورح تحل فففب  

 (.حلأص لتحلديدحول ت)قامتقاب  تل يلصا أشهص  فه( تشنل في 

  سننننة نشننننل في هنننملم الحادنننة في في ةادنننة تعنننمر للنننى الدسننندوب للينننه تسننندند قيمنننة ادورقنننة و لنننم تددنننند الدننندة صكثنننص مننن 

 .حلثابي حلأص لت

 حلأصفف لتحلديدحولفف تتضففمنالفف تحلد جفف دةتز زتففصتفيصففنلتفيتهففذ تحلححلدسففيفادتحلأورح تتصففمبعفف تحلحففالأتتحلأيففر تخفيت

 .بشاكتتضافتحلىتحلبنك،تي دحتتضمتإلىتحلصندو ت()قامتجاهاة
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 حلأصف لتحلديدحولف ت)قفامتفهن( تشننل في حلبنفكتوحلصفندو تنسبة دلدقو  ادتي ه( تحت تشص  الدؤسسة كدسناب دا أما

 (.جاهاة
 

 

ب نن  لناونص منن  ا،مولننة ادثادثننة وهننو اصسنناس في لمليننة الانتقنا  وذدنن   الدوجنودة نقنوم ابلننل اجننصاء تعندن ت و فننا الدععيننات 

  ه(  ز دنا في اصلاير لدة كتل مادية،مولة ادصابعة إا ادقي  ادثابتة نوا
 

من  إضنافة سنندات الدسنا ة و ادسنندات ادنتي تفنو  ادسننة   حليثبايفات) تسمل لناوص ا،مولنة ادثانينة  تحلثابي تحلدعدل حلأص لت -تأ

 ؛اق( لناوص الحقو و الإضافة إا لسزون اصمان 

 ه(  و    تحتوي للى ث ثة قي حلأص لتحلديدحول تحلدعدل  -تب

 ؛لسزون اصمان استثناء  تحتوي للى جمي  أشكا  الد زون قامتحلأحيغلال 

 ؛ةقو  الدؤسسة م  ا،مولة ادصابعة  تسمل للى  امتقاب  تل يل اقحل 

 ادبن  و ادشندو ادنقديات كةساب ت      امتجاهاةحل  
 

تبين دنا الخشوم مشادر ادتمونل الدتوفصة ددهم الدؤسسة  فمنها منا هنو دالالن( مثنل اصمنوا  الخاونة ومنهنا منا   تعدي تعناصرتحلخص م .تب

  ما نل( وتتمثل في  ةسم مبدأ الاستدقاقيةالخشوم  رج( مثل اددنون  وتصتماهو لا

موا  ادتي جاء بها إما واةم أو أوداب الدؤسسنة أو أبقووهنا تحنت تشنصفه   بشنفة دائمنة مثنل    وه( كل اصحلأم حلتحلخاص  -

تصةيننننل منننن  جدننننند  لنننن وات  نتيجننننة ادنننندورة   غننننير الدنننن رة بعنننند اد ننننصنبة وادتكنننناديل مؤونننننة الخسننننائص رأس الدننننا   الاةتيا ننننات 

فيتوتصففنلتحلأمفف حلتحلخاصفف تالإونندار  إلننانات الاسننتثمار أو الاسننتغ    وادتننا  فننإن إسننتدقاقيتها ضننميلة جنندا أو معدومننة  

    حلأم حلتحلخاص تضمنتحلأم حلتحلدحئم   وتشنل حلدااحيا تحلدالا تفيأم حلتياص تحلدااحيا تحلمحاحبا تك

منوا  ادنتي تحشنلت لليهنا كنل اص  وهن( تعن  لن   حلخص متغيرتحلجاري توحلخص متحلجاري تفيتحلدااحياف تحلمحاحفبا تدثل وه(   حلدي ن -

 الدؤسسة م  ادغير  وتبعا ددرجة استدقاقيتها مك  تقسيمها إا 
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  وادتنا  تشننل ادثابتنة    ه( اددنون ادتي تفو  مندتها ادسننة دندهم الدؤسسنة والدوجهنة لنادة دتموننل اصونو  حلخص متغيرتحلجاري

   في الديزانية الدادية حلأم حلتحلدحئم ضم   دي نتط ي  تومي حط تحلأج كهملم اددنون 

  وتشننل    ه( كل اددنون ادتي لا تتجاوز ادسننة من  يرننس اسنتدقاقها والدوجهنة لنادة دتموننل اصونو  الدتداودنة حلخص متحلجاري

  في الديزانية الدادية حلدي نتقصيرةتحلأج هملم اددنون في 
 

نقوم ابلل الدا  في جانم الخشوم كمد  اجصاء تعدن ت وفا الدععيات الدوجودة  وهو أساس لملية الانتقا  وادتا  ن ز دنا 

 في اصلاير لدة كتل مادية ه( 

مل ستادسنة مهما كان مشدرها فه( تدفطة تفو  بشفة دائمة و ت   كل اصموا  ادتي تبقى تحت تشص  الدؤسسة   حلدحئم حلأم حلت -تأ

  للى

 اصموا  الخاوة؛ 

   اددنون  ونلة ومتوسعة اصجل 
 

  تحلدي نتقصيرةتحلأج  -تب
 

    نت  معالجة نتيجة اددورة كادتا    ملاحظ 

 ةادتين  دهنكون ادطةيل م  جدند   )م جب (تربحإذحتكايتتيياج تحلدورةت .1

  الحادة كما نل(  مث نت  ادتعامل م  هملم حلترحا تمنتجديدتم جب ت -

 00033تصةيل م  جدند=     00333نتيجة اددورة = 

هن( أراح الدؤسسنة ابققنة ننت   (06266+)في هنملم الحادنة نعتن   06266+= 00033+ 00333 نتيجة اددورة + تصةيل من  جدنند =

 هو معلوب   وفقا لداتوزنعها 

  نل(  مث  نت  ادتعامل م  هملم الحادة كما  حلترحا تمنتجديدتحالب -

  = 0033تصةيل م  جدند= )     00333نتيجة اددورة  
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هنن( أراح الدؤسسننة ابققننة  (15566+)في هننملم الحادننة نعتنن   15566+=  0033 -+)00333تصةيننل منن  جدننند =   + نتيجننة ادنندورة

 نت  توزنعها كما هو معلوب 

   أو

  = 00333تصةيل م  جدند= )     00333نتيجة اددورة  

  ادنتي الدؤسسنة لاسائصه(  (06666ت-)في هملم الحادة نعت   06666ت-=  00333 -+)00333تصةيل م  جدند =  + اددورةنتيجة 

 لا مك  توزنعها  وتشنل هملم ادقيمة في ادطةيل م  جدند  

 ةادتين  دهنكون ادطةيل م  جدند   يسارةت)حالب (إذحتكايتتيياج تحلدورةت .2

  ادتعامل م  هملم الحادة كما نل(  مث نت  حلترحا تمنتجديدتم جب ت -

 ( = 00033صةيل م  جدند= ت    03333نتيجة اددورة 

هنن( أراح الدؤسسننة   10566+)في هننملم الحادننة نعتنن   10566+=00033  +03333-)=  تصةيننل منن  جدننند+ نتيجننة ادنندورة 

 ابققة نت  توزنعها كما هو معلوب 

تأو

 ( = 0003جدند= صةيل م  ت    03333نتيجة اددورة 

  الدؤسسنة لاسنائصهن(   10656-)في هنملم الحادنة نعتن   10656- =0003  +03333-)تصةينل من  جدنند = + نتيجة ادندورة 

 ادتي لا مك  توزنعها  وتشنل هملم ادقيمة في ادطةيل م  جدند  

  نت  ادتعامل م  هملم الحادة كما نل(  مث حلترحا تمنتجديدتحالب ت -

  = 00333)صةيل م  جدند= ت    03333)نتيجة اددورة  

 لاسننائصهنن(   115666-)في هننملم الحادننة نعتنن  115666- = 00333-)  +03333-)تصةيننل منن  جدننند = + نتيجننة ادنندورة 

    ادتي لا مك  توزنعها  وتشنل هملم ادقيمة في ادطةيل م  جدند  الدؤسسة
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III الديزانية الدادية الدفشلة والديزانية الدادية الد تشصةنت  لصضها في شكلين  ا تعرض الميزانية المالية:.ت 

حلدياحيفدةتدرجف تحفا ل تتختلل أشكا  الديزانية الات   ةج  ادعناوص الدكونة لذنا  وهن( مصتبنة ةسنم ت حلدفص  تحلدااحيا تحلدالا  -1
لناونص كنل لرمولنة  فا،نامي    م  اصلام بعين الالتبار ادتجانس بنين  خص ملتحلدياحيدةتحيل اقا درج تحلأةسم و  لأص لل

تللى ادندو ادتا    عفففادةولذما ترهص دنا الديزانية الدادية   ستعمل كمععيات في ادتدليل الدا ه( ادتي تُ 
تتحلدفص  تحلدااحيافففف تحلدالاففففف 

 

 ادشافيةالدبادغ  الخشوم ادشافيةالدبادغ  اصوو 
I. اصوو  ادثابتة   I  اصموا  اددائمة   

 تثبيتات معنوننننة 
 تثبيتات مادنة أو لينية

 تثبيتات مادية
 لسزون اصمان 

 سندات الدسا ة 
 كفالات مدفولة  

      

   اصموا  الخاوة  1 
 رأس ما  ادسصكة 

 الاةتيا ات
 ادطةيل م  جدند
 الانات الاستثمار

 مؤونة اصلباء و الخسائص
     

 

   دنون  ونلة ومتوسعة اصجل  0
 موردو الاستثمارات 
 دنون الاستثمارات 

 ادقصوض الدشصفية  ونلة اصجل

 

II. اصوو  الدتداودة   II    د   أ  
  قي  الاستغ    1

 ب ائ  
 مواد و دوازم 

 منتجات يمة ونشل يمة ادشن 
 قي  قابلة دلتدقيا     0
 زائ   

 أورا  قبت  -زائ 
 زائ  مسكوي فيه 

             
 ادقي  الجاهزة  

 ادبن  
 ادشندو  

 ادقصوض الدشصفية  
 موردو الخدمات والد زونات

 ضصائم اجتمالية 
 ضصائم للى اصراح

 أراح موزلة للى ادسصكاء 
 لازننة الخشوم

       
       
       

 

تXتمجم عتحلخص م Xتمجم عتحلأص ل
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ةسم مبدأ    وذد رهص ا،امي  ادك هم دلميزانية الداديةالديزانية الدادية الد تشصة ه( الجدو  ادمي نُ   حلدااحيا تحلدالا تحلدخيصرة -0

م  الدصالاة في لملية ادتقسي  ادتجانس بين لناوص كل لرمولة  وتألام الديزانية الدادية   استدقاقية الخشوم وسيودة اصوو 

 الد تشصة ادسكل ادتا  

تحلدخيصرةتحلدالاففففف حلدااحيافففف ت
 

 حلنسب  حلدب غتتحلخص م حلنسب تحلدب غتتحلأص لتتتتت

ت

I.  تتحلأص لتحلثابي

لرموع اصوو لرموع اصوو  ادثابتة×%100     

 

I.  لرموع الخشوملرموع اصموا  اددائمة×100% تتحلأم حلتحلدحئم 

لرموع اصموا  الخاوة×100%  اصموا  الخاوة   1
لرموع الخشوم

 

لرموع اددنون  ونلة اصجل×100%  اددنون  ونلة اصجل  0
 لرموع الخشوم

II. لرموع اصوو لرموع اصوو  الدتداودة×100% ت لتحلديدحول تصحلأ  

II. تحلدي نتقصيرةتحلأج ت

 

 

 لرموع الخشوملرموع اددنون قشيرة اصجل×%100 

 لرموع اصوو لرموع قي  الاستغ  ×100%  قي  الاستغ    1

دلتدقينننننا قننننني  قابلنننننة   0

 أو دلتدشيل

 لرموع اصوو لرموع قي  قابلة دلتدشيل×%100 

لرموع قي  جاهزة×100%  قي  جاهزة  0
 لرموع اصوو 

 %166 تمجم عتحلخص م %166 تمجم عتحلأص ل

 

   

 


