
I.  .   العائددددى الأصددددد    ددددROA    العائددددى الأصددددد    دددد   ويوضححححح Return On Assets (ROA)   علاقححححح   ححححح

 Return On Average Assetsالشحححححإجح لي أححححح، و سمحححححولا،ع ودصحححححتو س الأححححح، ال ، ححححح  ع ححححح    وشححححح   محححححو  

 و  هححححو ار وشححححإ و   حححححح والاشححححح   Return On Total Assetsودصححححتو س الأحححح، ال ، حححح  ع ححححح    أحححح، و  مححححو  

    شأ،ء هو  صأ ،ت ر نو واح . 

حإات  حح   مححو   ع حح  ال ، حح  ی  بح و 
ّ

 فحو لأمحولا، الشحإجح اشح یلا   ح    مح  فحو الوشحیل و  داء  ؤش

  للححح  ویشححح،  سمححولا،ع رجأححو  ل،لنصحح ح الشحححإجح   حلححح  حح   ع حح ا  ؤشححإ  ی  بحح ع ح ححح     حح،  توللحح 

ح الصححح ،ع نحححو  ع ححح  ج یححح  بشححح     أححح يو ع (Return on Investment) الاشحححو أ، ع حح  ل،ل ، ححح جححكل  

 القطاالأددا  فدد  الشدداتا  بدد   لأ ، نحححل صحح م  فاححو     و ،ل حح، و الإن حح، ع فححو ارصحح م  ح  مححو   وحجح 

  حح  توشحح   الشححإجح سمححو   سن وحلحح .  مححو   اشححو أ،  عحح  ال ،تجححح    حح،  حجحح  ر إفححح عالمماثلدد 

   حح   فحح،ن الشححإجح نشحح،ت،ت تأویحح  فححو دصحح م     ححوا  هححك  وسن  عارحح، و سس ارطلو حح،ت  جأحو 

 للحح،ن خححلا   ح  وذلحح  عتأ لكحح  التح   مححو   اشححو أ،  ع ح  الشححإجح قحح    ی حح ض  مححو   ع حح  ال ، ح 

 ل،لاشححو أ،  الخ،محح ال  حح،لل  یبحح     ،شح  ع، حح  ل ح لح  ارصححو أإ ع الشحإجح سمححو   اشحح م ا  جفح،ء 

 : صؤولل ،ن ذل  ع  ی ج   أ، ارو وداتع هك  فو

 للحصححو   ارطلو ححح ال أویحح   صححؤوللح ،:ث،نیهأححو  ع مححو   ل لححح  الكححح ء الوشححیل   صححؤوللح،: سولاهأحح

 .علیه،

 ويأك  حص،ب ال ،   ع    مو  وف  ار ،دلح:

   وشّ   مو   /= م،فو الإّ  ال ،   ع    مو  

 جأ،  حص  ذل  وف  ار ،دلح:

 دو ان  مو   /   ع   ار   ،ته، ش الإ = ال ،   ع    مو  

 ك  حص،ب   ّ   ال ،   ع    مو  وف   ،   و:أيو 

   وشّ   مو   /الإ إادات xالإ إادات /= م،فو الإّ    ّ   ال ،   ع    مو  

 

II.   العائى الأص  حق ق الملكيROE  

ل  ححح،س  داء فحححو ارؤشّصححح،ت  ROE Return on equity العائدددى الأصدد  حقددد ق الملكيددد لحح س اشححح م ا  نأحححوذ  

 الاشححو أ،  ع ح  ال ، ح    ح   ق ح،س الا حإ ع حح  لح،د  فحو اق صحإ ضحي ع ح حح الاق صح،د ح فحو عشحإي ،ت ال حإن ار،

     الإ   م،فو نص ح وهو    ،  ل ح    جف،ء  الإدا   ع   و   النص ح د ب  نصب ین    اش  ،ق  خلا    

 ومحححح،ف نصحححح ح وهحححو  و وداتهحححح، اشححح م ا  فححححو الادا   عحححح  جفححح،ء  ال ،ن ححححح النصححح ح د بحححح  ف أححح، ار   حححح،تع   أححح، و

 الاشحو أ،  ع ح  ال ، ح    ح    ح  ل  ححو   ال أحوذ  تطحويإ تح  0791 عح،  ارو حوداتع وفحو   أ، و ا   ار   ،ت



ار  ل ححح  النصح ح وهحو ارمح،تإ  تمح  لاح، ث،ل حح نصح ح  ضح،فح تإيح  عح  ارلك حح ح حو   ال ، ح  ع ح    ح   ا ح 

 .ا   ح و  ارلك ح  مو     أ، و لنص ح وار أ لح ار،   سس ه    نص  سح  وهو ار، و الإفع لأالأ،ع 

الإفع   ؤشإ سو  مو     ح ح ع   والإن ،  ح ارزدو  للكف،ء   وضّ   ثإ ال أوذ  ويأك  ال و  سنّ هكا

  (ROE)ال ، حح   حح  سع ححح   صحح و    محححو    حح  ال ، حح  ع حح  (ROA)ار،ل ححححع  الإاف ححح قحح      حححین جأحح، (EM) ارحح، و

 .ارلك ح ح  ع   ال ،  

 ك  توض   هكا الّ أوذ     خلا  ار ،دلح الّ ،ل ح:ويأ

إ الإّ ح ح  ال ،   ع   ح و  ارلك ح
ّ

إ  مو   x=  ؤش
ّ

إ الإّفع ار، و x ؤش
ّ

  ؤش

إات الّ أوذ   أك  تبص ط     :
ّ

 ولحص،ب  ؤش

 لك حح و  ار/ارو وداتxارو ودات /الإ إادات xالإ إادات /ح و  ارلك ح= م،فو الإّ   /م،فو الإّ  

 ارلك حح ح حو   ع ح  ع، ح   ح،  ؤشصحح ح  ح  فحيذا سفالأح ع بشح    داء تفصحإ نهح،س الص یح هك      ص ف،د  ،

   ح  سو  محو   ع ح  ال ، ح    ح  الانمفح،  سو الا تفح،  هحكا شحب     ح،  سو تو حع  أكح  فينح   ح مف  سو  إتفحع

 ارحللحین فحين ار،ل ححع الإاف حح   ح    حود رلك حح ح حو   ع ح  ال ، ح  ا تفح،  فحو الصحب  كح،ن  ذا ل لیهأح،ع سو الإاف حح

 تح ح  فحيذا و ،ر ،لح  و داء؛ ال ، ح   ح  ارصح و   ذلح    طل ح  الحك  الخطحإ  صح و     ح     إفحون  وارصح،هأین

 فحو شح  ون  فينح  (والإن ،  حح للكفح،ء   حصحلح) للأمحو    أ ح،ة   دا   خحلا   ح  ارإتفحع ارلك حح ح حو   ع ح  ال ، ح 

 .حارؤشص  دا   ع  وارص،هأین للأحل ین سخإ    ش،لح الح،لح هك 

   ؤشححإ سو  مححو     ح ححح ع حح  والإن ،  ححح ارححزدو  للكفحح،ء   وضّحح   ثححإ ال أححوذ  ويأكحح  ال ححو  سنّ هححكا

 ال ،   ع   ح و  ارلك ح. ال ،   ع    مو ع جأ،   ین ق    الإاف ح ار،ل ح ع    فع  ص و  

وق ح،س ال لاقحح     بح  احح  ارؤشحإات اراأحح لومح   DuPont Model حح ال ،   ع   ح حو  ارلك ن نأوذ  

الشإك،ت تح  ح  اق حيو  لین ال ،   وارم،تإ  و ،ل ، و ش  يض سداء الشإك،ت ف أ،    ل  لأح،ولح ادا ات تل 

ل،ل ،ج ح  ع ح  ثحإو  ابحح،ب  شحو  كض عوا    أك ح ل،ق   م،تإ  أك ح    ا ح  تح  ح  اق حيو   ح حح والتح 

    ثلاثح  ؤشإات سداء  اأح وهو جأ،   و  . وي  ون هكا ال أوذ ارشإو  )ارص،هأین او ار،لكین(

  ح  فحو تح وهحو نصح ح مح،فو الحإ   ا ح  ا أح، و الا حإاداتع والتح  تأ ح   ح   جفح،ء  الادا   : ؤشإ ت     الإ ح ح-

     ،  و إاق ح ال  ،ل 

 ح   جفح،ء    ؤشإ ت     جف،ء  ادا    مو  وهو نصح ح ا أح، و الا حإادات ا ح  ا أح، و ارو حوداتع والتح  تأ ح -

 .الادا   فو تح    ار ف ح    ارو ودات فو تح    الا إادات

والتححح  ت حححيض  ح حححو  ارلك حححع  ؤشححإ  الأححح،ع  حححح  ارلك ححح او الإفحححع ارححح، و وهححو نصححح ح ا أححح، و ارو ححودات ا ححح -

 .الشإجح ارم،تإ ار  ل ح ل،ش م ا  س وا  ارلك ح ضأ  ه     سشأ، 

 ويأك  توض   هك   ال أوذ ین وف  الش   ال ، و:



 

 

 
 
 
 


