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	إن هدف المحفظة المالية هو تحقيق أكبر عائد بأقل مخاطر ممكنة (الموازنة بين العائد والمخاطرة) مع توفير عنصر السيولة أي إدار الأموال بفعالية وبأقل خسائر ممكنة، ومهما كان نوع المحافظ المالية فإنها تشترك في عدة أهداف أهمها: 

	1- مفهوم العائد الاستثماري وقياسه:

	1.1- تعرف العائد:

	فيكون العائد المتوقع هو:

	R
=0.25(100)+0.25(120)+0.5(70)=90

	ج-العائد المطلوب: 

	هو العائد الذي يطلبه المستثمر تعويضا للمخاطر التي يتحملها نتيجة الاستثمار في أصل معين، وكلما ارتفعت درجة المخاطر ارتفع مدل العائد المطلوب. وسيتم التطرق إليه بشكل مفصل في الفصل الثاني.

	2- مفهوم المخاطرة الاستثمارية وقياسها:  

	1.2- مفهوم المخاطرة الاستثمارية:

	وتشكل مجموع المخاطر غير المنتظمة والمخاطر المنتظمة معا المخاطر الكلية للاستثمار، وبينما تمثل المخاطر غير المنتظمة أهمية بيرة في الاستثمارات الفردية فهي لاتمثل أي أهمية على المحفظة المالية خاصة إذا كان تكوين وإدارة المحفظة على درجة عالية من الكفاءة في تنويع واختيار الأوراق المالية، أما المخاطر المنتظمة فانه لا يمكن تجنبها محليا.

	2.2- قياس المخاطرة الاستثمارية:

	 في حالة وجود البيانات التاريخية: 

	يتم حساب الانحراف المعياري في حالة وجود البيانات التاريخية بشأن عوائد الاستثمارات (الأسهم) بالعلاقة التالية:
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	حيث:

	R
i
: العوائد الفعلية

	الحل:

	1- حساب المدى:

	3- حساب الانحراف المعياري للسهمين:

	C
V
A   
=
δ

R

=
0.237
0.2125
=1.12

	المطلوب: أي السهمين أفضل؟
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=0.15=15%

	𝑅

𝐵
=0.3
20
+0.4
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=0.15=15%

	 حساب مخاطر السهمين:

	* الانحراف المعياري للسهمB :

	 حساب معامل الاختلاف:

	ومنه  نختار السهم B لأنه أقل مخاطرة من السهم A عند نفس مستوى العائد.

	المطلوب: أي الاستثمارين أفضل؟

	الحل:

	حساب معامل الاختلاف:
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=
9
12
=0.75=75%
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=
14
20
=0.70=70%

	مثال 04: بفرض أن لدينا البيانات التالية للسهمينA  وB خلال فترة 5 سنوات ممثلة كما يلي:

	الحل:

	1- تحديد المخاطر الكلية في السهمين:

	*حساب مخاطر السهم A :

	أ- حساب الوسط الحسابي للعوائد :

	R
=
∑
R
i

n
 

	R

A
=
12+14+18+8+13
5
=13%

	ب- حساب الانحراف المعياري: 

	* حساب مخاطر السهم B:

	أ- حساب الوسط الحسابي للعوائد :

	=

4+4+9+64+1
4

=4.52%
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R

A

=
3.6
13
=0.276=27.6%

	1- حساب العائد في المحفظة المالية :

	المطلوب: حساب متوسط عائد المحفظة ؟

	الحل:

	طريقة1: باستخدام طريقة النسبة

	طريقة2: باستخدام طريقة المتوسط المرجح

	مثال 02: محفظة مالية مكونة من ثلاثة أسهم بياناتها التاريخية كانت كما يلي:

	مثال: محفظة مالية قيمتها 50.000 مكونة من السهمA  بقيمة 20.000 و السهم B بقيمة 30.000. العوائد المتوقعة حسب حالة السوق الحتملة كما يلي:

	المطلوب: أحسب العائد المتوقع للمحفظة؟


