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 مقدمة:

عتباريين، اإن التمويل بمثابة الضالة التي تنشأ منها جميع المشروعات، سواء كانت مملوكة من أشخاص طبيعيين أو    

تي جتماعية اللتغييرات الاقتصادية والافالمشروع يحتاج إلى التمويل من بدايته وطول فترة حياته حتى يستطيع مواجهة ا

 د المشكلاتتحيط بالمشروع، ويرى علماء الاقتصاد والإدارة المالية أن تمويل المشاريع عملية مستمرة وتعتبر من أعق

 التي تواجه القائمين على هذه المشاريع. 

ة في ظل جه مالكيها ومسيرتها خاصولأن البحث عن مصادر التمويل المناسبة للمؤسسات يعد من المواضيع التي توا   

تبر سات. فهو يعأن التمويل يعتبر من ضمن البدائل التي تتوجه لها المؤسمحدودية البدائل المتاحة لعدة اعتبارات، وبما 

اريع من أهم الخدمات البنكية التي تقدمها البنوك التجارية، حيث يساهم في توجيه النشاط الاقتصادي نحو المش

 شكل عام والمشاريع الاستثمارية الإستراتيجية بشكل خاص التي يفتقر إليها البلد.الاستثمارية ب

قسيم هذا تالدعم والتمويل المقاولاتي وعرض أهم النقاط والأساسيات التي يتم بها ارتأينا ولغرض معالجة هيئات    

 الفصل كالتالي :

 الاستثمارهيئات الدعم المقاولاتي ودوره في نجاح : المبحث الأول

 التمويل عن طريق وسائل الدعم المالي الحكومي المبحث الثاني:

 تثمار.ومن خلال بحثنا نطرح الإشكالية التالية: ما هي هيئات دعم وتمويل المقاولاتية ودورها في نجاح الاس   
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  ثمارهيئات الدعم المقاولاتي ودوره في نجاح الاست المبحث الأول:

 سنتطرق في المبحث الأول إلى أربع مطالب حيث نذكر فيها ما يلي:    

 التمويل عن طريق البنك ودوره المطلب الأول:  

للحصول ول لأيمثل التمويل البنكي الشكل التقليدي والمعروف لتمويل المؤسسات، حيث يبقى الجهاز البنكي الملجأ ا   

دم ل النامية لعغلب المؤسسات الخاصة في الدولألأموال بالنسبة لأساسيا مصدرا  ا تعتبر البنوكذعلى الموارد المالية، ل

  .قتصادية الوطنيةلاساسي في تمويل التنمية الأللتمويل، ويعتبر أيضا المصدر ا توفر مصادر أخرى

مداد لإا أنهقبل التطرق لمفهوم التمويل البنكي وأهميته، سوف نتعرف على التمويل بصفة عامة، حيث يعرف التمويل ب   

البحث عن موال في أوقات الحاجة إليها، وهذا التعريف يتكون من عناصر مختلفة كتحديد دقيق لوقت الحاجة له، ولأبا

 ن.نسالإلى المخاطر التي تعترض أي نشاط يزاوله اإضافة لإموال، بالأمصادر ا

عامة قتصادية اللااللقطاعات  الخارجي يعتبر التمويل البنكي أحد أهم مصادر التمويل  :أولا: تعريف التمويل البنكي

  :قتصاد الوطني ولذلك يعرف التمويل البنكي على أنهلافي إطار ا

 التنمية  ساسي في تمويللأهو ذلك التمويل الذي يتم عن طريق الجهاز المصرفي المحلي، الذي يعتبر المصدر ا

  1.قتصادية الوطنيةالا

 لتي د المالية افراد والمؤسسات والحكومات من الموارلأير احتياجات اقيام البنوك بتوف عملية التمويل البنكي هي

ها ، ودعمستثماريةالاقتصادية لاساسية، لبناء المشروعات الأمن شأنها أم تعمل على توفير المقومات ا

ات النهوض دولة في توفير متطلبقتصادية للالاقتصادي والخطة الام وأهداف النظام ءلاوتنميتها، وذلك بما يت

 2.ئتمانلاابة، عن طريق القروض أو ما يسمى قتصاد، بجميع قطاعاته في كل البلدان النامية والمتقدمالابواقع 

  موال لألك اتزمة، على أن يتعهد المدين بسداد لالموال الأفراد والمؤسسات والمنشآت في المجتمع بالأتزويد ا

 3.في تواريخ مستحقة المستحقة عليها والمصاريف دفعة واحدة، أو على أقساطت لاوفوائدها والعم

  دخرات قتصاد الوطني بصفتها وسيطا أوليا بين المدخر والمستثمر، فمالاهو الدور التي تلعبه البنوك في

أخرى ة لإقراض مرلفراد تجتمع لدى هذه البنوك في صورة ودائع، وبالتالي تتوفر البنوك على رصيد قابل لأا

 4.ستثمارية الالى المستثمر لتمويل عملياته إ

ساسي لأالمصدر ومنه يمكن تعريف التمويل البنكي بأنه مختلف القروض التي يقدمها الجهاز المصرفي الذي يعتبر ا   

 لتوسيع إما لخلق مؤسسات جديدة أو لى المؤسسات التي تكون في حاجة إليهإقتصادية الوطنية الافي تمويل التنمية 

 .استثماراتها أو كل أزمة سيولة أنية تمر به
 

، ين تسيير المخاطركرة لنيل شهادة الماستر لعلوم التسيير، تخصص مالية تامذم يجار،إمفاضلة المؤسسات بين التمويل المصرفي عن طريق قرض مريم العمري،  1

 .39، ص 2012-2013ي، م البواقأجامعة العربي بن مهيدي، 

 ، بدون صفحة.2003ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية،  تقنيات البنوك،طاهر لطرش،  2

 .125، ص1990،سكندرية، مصرالدار الجامعية الجديدة للنشر، الإ تمان،ئالنقود والمصارف و الامصطفى رشيد شيخة،  3

رة لعلوم التسيير تخصص طروحة نيل شهادة الدكتوأم البواقي، أية لاحالة و والمتوسطة،على تامين المؤسسات الصغيرة  2تأثير تطبيق اتفاقية بازلزبير عياش،  4

 .40، ص2011-2012م البواقي، أمالية، جامعة العربي بن مهيدي، 

ردن، الأالتوزيع، الحديث للنشر و م الكتبعل جراءات والتكلفة،الإومية دراسة مقارنة من حيث المفاهيم لاسالإيل في البنوك التقليدية والبنوك التموسوقي بورقبة،  5

 ، بدون صفحة.2010
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  أهمية التمويل البنكي: ثانيا

، كية تمامهالاتهسالانتاجية لإقتصادية لمباشرة العمليات االالمصادر التي تلجأ إليه القطاعات تعتبر البنوك من أهم ا   

 يق، وتبدونتاج والتسولإلى التمويل ككل تتم دورة اإقتصاد الحقيقي يحتاج لال، فاقتصاد ككالاالتي تتم على مستوى و

مة قالإلى رؤوس أموال ضخمة إنتاج الحديث يحتاج الإقتصاديات الحديثة، فالاأهمية التمويل البنكي واضحة في 

تاج نلإهكذا فاموال، ولأنتاجية الكبيرة، حيث أنه من النادر أن يملك المنتج ولوحده هذا القدر الضخم من الإالمشاريع ا

اد أفر ادية منقتصالاصحاب الفعاليات لأذي توفر البنوك قدرا كبيرا منه ئتمان اللاا لاالكبير والحديث لم يكن ليوجد لو

ريق البنوك طيقو م باستثمار أمواله عن  يفيد المنتج فقط بل المدخر أيضا الذي غالبا ما لاومؤسسات وحكومات، والذي 

 1.ستثمارالالى أفضل أوجه إالمفترض أن توجهها  التي من

  1ي:يل من أهمية التمويل البنكي في ماولذلك تك   

 يستطيع  هللاكثر جاذبية له ومن خلأستثمار الائتمان يشكل النشاط الذي يرتبط بالامن وجهة نظر البنك فان ا

  .حقيقهايسعى لتهداف التي لأستمرارية والنمو ويضمن القدرة على تحقيق مجموعة الاالبنك التجاري أن يضمن ا

 قتصاد لاا بعاد علىلأهمية لما له من تأثير متشابك ومتعدد الأيعد التمويل البنكي نشاطا اقتصاديا في غاية ا

  .قتصادي المختلفةلااجات التمويلية لقطاعات النشاط االقومي كونه يعتبر من أهم مصادر إشباع الح

 نتاجية واستمرارهالإقامة المشاريع الإ زمةلاموال اللأتوفير رؤوس ا. 

 قتصاديةلاتصادي بالنسبة لمختلف القطاعات اقلاتحقيق نسبة عالية من النمو ا.  

 ا فيها من قتصادية بمالال توفير منافذ لجميع الموارد لاالتخفيف الكبير من حدوث البطالة والفقر، وذلك من خ

  .العنصر البشري المنتج والمبدع

  ر واطنين بأسعاساسية للملأالحاجات ا شباع وإقتصادية في التنويع، الاجتماعية والاتحقيق درجة عالية من العدالة

قع نخراط في والاوالمتغيرات العالمية وبما يضمن اغلبية دفعها، وذلك بما يتناسب مع الظروف لأيمكن ل

  .المجتمع العالمي

 ة قتصاديلاب اقطالأالمتمثلة بتعدد اقتصادية الدولية الحالية ولاسيما في ظل المتغيرات الامن القومي لأتعزيز ا

  .ت الكبيرةلاوالتكت

 م كفاية تمويل عجز الموازنة العامة وتعتبر مصادرها من المصادر الداخلية والذي تلجأ إليه الدولة عند دع

 .إيرادات المصادر التقليدية من الضرائب ورسوم وقروض لتغطية النفقات العامة لهذه الدولة

 التمويل البنكي: دورثالثا: 

 أي توفير قدر كبير من رؤوس الأموال لأجل تمويل عملية الإنتاج.وظيفة الإنتاج:  /1

القروض  المقصود بها حول المستهلكين على السلع الاستهلاكية الحاضرة بواسطة وظيفة التمويل الاستهلاكي: /2

 .المقدمة من البنك

فع كوسيلة للد مل في تسوية المبادلات الخدماتية يتم بواسطة الشبكاتحيث أن معظم التعاوظيفة تسوية المبادلات:  /3

 .ووسيط للتبادل

 

 

 

 .43ـ  42ص، السابق جعنفس المرزبير عياش،  1
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 التمويل عن طريق بورصة الأوراق المالية ودوره المطلب الثاني:  

 أولا: التعريف

انية في شكل أسهم وسندات كما أن إمكهي مركز تجميع رؤوس الأموال ثم تحويلها إلى استثمارات طويلة الأجل    

 تطبيق هذه الأسهم والسندات جعلت البورصة تلعب دور المصر الهام لرؤوس الأموال قصيرة الأجل 

 ثانيا: أهميته

 .التوجيه السليم للموارد الاقتصادية بالبلد 

 .توفير السيولة 

 لسوق.تخفيض تكاليف انتقال الأموال بين المتعاملين في ا 

  م الاستثمارات الكبيرة .اقيتشجيع 

 .توفير أدوات مالية متعددة 

 .مرآة النشاط الاقتصادي ومؤشر لاتجاهات التنبؤ 

 ثالثا: دوره

  عف من ضتجميع واستقطاب المدخرات الوطنية إذ لطالما وضعت البلدان النامية والفقيرة خاصة وهي تعاني

 ادخاراتها.

 .حماية المدخرات الوطنية من تنامي الفرص المحلية 

 .استقطاب رؤوس الأموال المجاورة الأجنبية إضافة إلى محلية 

 .توفير إمكانية الاستثمار في المشاريع كبيرة 

 .تسهيل عملية اتخاذ وتفعيل القرار الاقتصادي 

 .استخدام مؤشرات حالة السوق وأداة التنبؤ 

 التمويل عن طريق الاستئجار ودوره الثالث:المطلب   

ويل ر، التمستئجالابا ويل: التمثلبعدة تسميات م ويعرف ويلالتمطرف  نفكرة حديثة م مويلالت وع من ذا النهيعتبر    

 . ستئجارلاقرض او ييجارلاا ويلالتمو ولصلأبالتأجير، تأجير ا ويل، التميستئجارلإا

  :: تعريف التمويل التأجيريلاأو

ت لاضع آوب، ذلكب انوة قانهلشركة تأجير مؤ والية أمؤسسة م وجبها بنك أوبم ومية يقل"عم نعبارة ع هى أنلععرف ي   

ة الفترة ايها في نهعن ازلجار، مع إمكانية التنيلإا بيلى سلة علزة مؤسسة مستعموبح ىمادية أخر ولأص ومعدات أ وأ

 1."يجارلإا نا تسمى ثمهبشأنط يتفق ى أقسالالتسديد ع ميتوا ليهالمتعاقدة ع

 وأقول من صلأ المستأجر لتأجيروالمؤجر  نعقد بي يقطر نع مستثمارات تتلاا ويلتقنية تم " هى أنلع ويعرف كذلك   

2 " .المستأجر بدفع أقساط م التزا ابلمدة معينة مق خلالعقار 
 

يات قتصادى الالا عثرهسياسات التمويل وأ ول:لي حوتقى الدلالم الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،التمويل التأجيري كبديل لتمويل المؤسسات السعيد بريبش،  1

 .09،ص  2006فمبر نو 22-21النامية"، جامعة بسكرة، يومي  ولالدوالمؤسسات "دراسة حالة الجزائر و

المؤتمر  نمضة لمداخ لمؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لتمويل ا بورصة تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة أحدث مصدرد، وم، إيمان بوريحان يفالشر 2

 .05، ص2012 يلفرأ 19-18مي طة ، جامعة باجي مختار، عنابة، يوساستراتيجيات تنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتو ولطني حوال
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 التمويل التأجيري ثانيا: أنواع

 هيفذلك ى لعة ولاعوالمؤجر،  صللأا نبانتفاع المؤسسة المستأجرة مد والعق نع موذا النه ميتسالتأجير التشغيلي:  /1

يجار لإة أقساط االمؤسسة المستأجر حمليجار، بينما تتلإا في الحساب عند تقدير اهفتلتفع بخدمات الصيانة التي تؤخذ تكتن

سبب و، للأصل يةلفة الكلتكفي لتغطية التك لايجار لإدفعات ا نالتأجير أ نمع وذا النهمميزات  نبي نمو، لهفة تشغيلتكو

 وأ هبيع يقرط نعللأصل فة الكمية لتغطية التك متت للأصل، ولذلكضي ارالافتاية العمر هيمتد لن لايجار لإعقد ا نأ ذلك

 1.اقلاطإ هتعد بحاجة إلي مل أصلبشراء  متزالالا وجي أولور التكنوبسبب التط م الأصلتقاد وإذا ماإعادة تأجيره، 

يا ليوتم امصدر مثلي ييجارلإاويل التم نع موذا النوهالمالي  ييجارلإا نئتمالابا كذلك هيلع طلقي ي:لالتأجير التموي /2

 2.اية فترة العقدهلات في نلآء اارمستأجر إمكانية شلمؤسسة المستأجرة حيث يمنح للل

كافية  ونار تكيجلإأقساط ا نفإ للأصل ولذلكقتراضي لإاية العمر اهبن لاي إهتنت لاد مدة العق نع بأوذا النهيتميز و   

صيانة، لت لخدما ميقد لاالمؤجر  أنلغاء، كما لإد لوى بنلع وييحت لا هالمؤجر، كما أن لأصلفة الكمية لللتغطية التك

 3.الجديدة صوللأد عادة باوالعق نع موذا النهيختص و

قت وفي نفس الو، ة بنك مثلاا إلى مؤسسة ماليهلوأص ىالمؤسسة ببيع إحد ومذه الحالة تقهفي  ستئجار:لاالبيع ثم ا /3

سترد ت نمؤسسة المؤجرة بألل يحق ط العقد،وفترة زمنية معينة حسب شرصل خلال لأذا اهستئجار لااتفاق ها قع معوت

 4.يجارلإاء عقد اهانتعند صل لأتسترد ا نجرة بأالمؤ مؤسسةلل يحق  ط العقد،وفترة زمنية معينة حسب شر للاخ لصلأا

 دوالعق نمع نولذا اهفي والثابتة المرتفعة القيمة، ول صلأباويل تملالتأجير ل نع موذا النهيختص  التأجير الرفعي: /4

 هوف رة سابقا،وت المذكلاالحا نع تلفتخ لاضعية المستأجر والمقرض فوالمستأجر، المؤجر  وهم رافثة أطلاث هناك

لمستأجر مع ا لاتفاقا وفق صللأبشراء ا وميق يمؤجر الذلدة العقد، أما بالنسبة للال مخ يجارلإبدفع أقساط ا مزلم

 أموالبله يوتم مالباقي يتوكة لوالمم والملأبا صللأذا اه ويلبتم وميق هوت السابقة، فلاالحا نعتلف تخ هضعيتوف

 5.يمة القرضهن لقيعتبر كرن الأصل ذه الحالة فإهفي ومقترضة، 

 وعيوب التمويل التأجيري ثالثا: مزايا

 6:ي لفيما يثل تتمو المزايا: /1

 

 

 

 . 176، ص0052، 05التسيير، العدد   لومعوقتصادية الا لومة العلمج يجار في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لإمية قرض اهدور وأمليكة زغيب،  1

 ت تأهيل: متطلباولي حللدومداخلة ضمن الملتقى ا المتوسطة في الدول العربية،المؤسسات الصغيرة وئتمان التجاري كأداة لتمويل الاومحمد غربي،  يقر مزروعاش 2

 .460،ص  2006 أفريل 18-17العربية، جامعة الشلف، يومي  ولسطة في الدوالمتوت الصغيرة المؤسسا

 .212، ص قيكة زغيب، المرجع السابلم 3

ي عة أبلية، جامودة قتصادية، تخصص ماليالا لومرة في العورسالة ماجستير منش المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، ل مصادر تمويللاإشكالية استغرزاد برجي، هش 4

 .104ص  ،2012"، نمسالقايد "تلبكر ب

ا هرور ديوتطوسطة والمتوة الصغيرعات تمويل المشروول لية حدورة التدريبية الوالد نة ضملمداخ مي،لاسلإالتمويل التأجيري كإحدى صيغ التمويل االعيد، وج بلوبع 5

 .06،ص 2003 ماي 28-25ف، قتصاديات المغاربية، جامعة سطيالا

لة، ومقاالو مقاليلألدية قتصالادارة الإمذكرة ماستر، تخصص ا ا في الجزائر،لهسة المصغرة ومدى فعالية طرق تمويإنشاء المؤس ،منى منزروشريفة العابد برينيس  6

 .49ص، 2011عنابة، جامعة باجي مختار 
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 ة لفترة الثابتول صلأا ماستخدا نلى المستأجر، فالمستأجر يستفيد مالمؤجر إ نم مي مقدليوالتأجير كمصدر تم

 .يليوصدر تمم لهيجع يالذ هولي الما ملتزالاذا اوها، ليهعفق يجار المتلإدفع أقساط ابل ذا مقاوهزمنية محددة 
 لمنجزة استثمارات لال  ولصلأفي جانب ا يلتسج يأ هيتبع لايجار لإقرض ا نأذلك  ونة بالديلميزانية غير مثق

سنة رة حوالميزانية سيعطي صية خارج لذه العمهالمحاسبي ليل ، فالتسجومفي جانب الخص ونأية دي لاو هعن

 .عولميزانية المشر
 يفلتكا نع موالمشريجار يعفي لإعقد ا نأوذلك نة، ومر نيتضم هئارش نم لابدصل لأنة، فاستئجار اوالمر 

 ه,الحاجة إلي مفي حالة عدصل لأا
 اية مدة العقدهساسي إلى غاية نلأا نيعتبر الضماصل لأكية العقد م نضمانات مبسطة حيث أ. 

 1:يجار في لإبيات قرض الس نتكم العيوب: /2  

 عية اصن عةوبمجم ولزة في حالة ارتباط الممهجلأاولآلات لحرية اختيار المستفيد  نيقيد م هأن هيليعاب ع

 .معينة
 ة.يليوذه الطريقة التمهى لعيب يؤخذ ع همأحد أ وهو هفتلتفاع تكار 

 التمويل التأجيريرابعا: دور 

 لتشغيل أصول رأس مالية  %100 توفير تمويل كامل بنسبة. 

 .تحسين ميزان المدفوعات للدولة في حالة تأجير التمويلي في خارج الحدود 

 نتار تكلفة عملية التوسعة، أو إنشاء مشروعات جديدة حيث يقضي على فترات الإ يقلل من آثار التضخم على

 التي تجتازها المشاريع لتدبير احتياجات مالية.

 .يساعد على حل مشاكل الشركات المتعثرة 

 .إشباع بعض الرغبات والميول ذات طابع اجتماعي 

  .تشجيع المشاريع الصغيرة والمتوسطة 

 والائتمان التجاري يجاريان الاالائتم :رابعالمطلب ال  

 :تعريف الائتمان الإيجاري :أولا

 أو معدات أو هو عبارة عن عملية يقوم بموجبها بنكا، أو مؤسسة مالية أو شركة تأجير مؤهلة قانونا لذلك بوضع آلات   

 المتعاقد اية الفترةنه أية أصول مادية أخرى، بحوزة مؤسسة مستعملة على سبيل الإيجار مع إمكانية التنازل عنها في

 2.ا تسمى ثمن الإيجارنهعليها، ويتم التسديد على أقساط يتفق بشأ

سة مالية ا يقوم البنك أو مؤسبه الائتمان الإيجاري هو تقنية تمويلية التي " Luc Bernet Rolland " وقد عرفه   

بثمن  االأخيرة شراء الأصل المؤجر له هبشراء أصل منقول أو غير منقول من أجل تأجيره إلى مؤسسة ما، ويمكن لهذ

 3.يكون عموما منخفضا بعد انتهاء العقد

 

 نة ضمل، مداخفيبسط BCR مع دراسة تطبيقية لمؤسسة ئتمان التجاري كطريقة حديثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،الاسعدة، وسعيدة بو فى قطاليل 1

 .08،ص  2003 يما 28 -25 مأيا فقتصاديات المغاربية، جامعة سطيالاا في هروير دوتطوسطة والمتوعات الصغيرة والمشر ويل: تموللية حورة التدريبية الدوالد

 .76، ص2001ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر، تقنيات البنوك، طاهر لطرش، 2

  3Luc Bernet Rolland , Principes de technique Bancaire , dumod ,Pris ,2002,p261. 
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 ية، الائتمانإن الائتمان الإيجاري يسمح للمؤسسات باقتناء معدات وتجهيزات الإنتاج دون اللجوء إلى القروض البنك   

لمؤجر االإيجاري هو عملية تمويلية كاملة هدفها الحصول على الأصول من أجل الاستعمال المهني، في هذه العملية 

 .إخلال المستأجر بشرط العقديحتفظ بملكية الأصل الذي يعتبر كضمان في حالة 

مويل هو من إحدى وسائل الت Leasing على ضوء هذه التعاريف نستنتج أن عقد الائتمان الإيجاري أو الليزينغ   

بتأجير  المتوسط والطويل الأجل، وهو عملية تمويلية للاستثمارات، تقوم المؤسسة المالية )المؤجر( بمقتضى العقد

 .صولمدة زمنية محددة لقاء أقساط إيجار دورية مع فرصة تملكها عند تسديد ثمن الأ الأصول إلى المستأجر خلال

 ة محدودة، قدالائتمان الإيجاري يمثل وسيلة لتمويل استعمال الأصل دون الحاجة إلى تملكه بالشراء وذلك خلال فتر    

ة عقد الأصل إلى المؤجر خلال فتر تمثل العمر الاقتصادي للأصل، ويستعمل مقابل قيمة إيجارية يدفعها المستأجر

 1.الإيجار، مع التزام المستأجر بصيانة الأصل والتأمين عليه خلال مدة العقد

يار ؤسسة يعد اختأو عقد الائتمان الإيجاري هو عبارة عن عقد إيجار مع خيار الشراء، فهو تقنية تمويل باعتبار أن الم   

ويل لجزء لقرض الإيجار وتطلب منها شراء الأصل وتأجيره لها، إذ هناك تحالاستثمار تتوجه تتوجه نحو مؤسسة مالية 

 ر.من دور المؤسسة للغي

 خصائص الائتمان الإيجاريثانيا: 

 2:من خلال التعاريف السابقة يمكن استنتاج خصائص الائتمان الإيجاري الأساسية   

  فاق المبلغ المؤسسة المستأجرة، غير مطالبة بإنإن المؤسسة المستفيدة من هذا النوع من التمويل، والتي تسمى

ط جزء من الكلي للاستثمار مرة واحدة، وإنما تقوم بالدفع على أقساط تسمى ثمن الإيجار، وتتضمن هذه الأقسا

لأصل ثمن شراء الأصل مضافا إليه الفوائد التي تعود للمؤسسة المؤجرة، ومصاريف الاستغلال المرتبطة با

 .المتعاقد حوله

  ستأجرة، ملكية الأصل أو الاستثمار أثناء فترة العقد تعود إلى المؤسسة المؤجرة وليس إلى المؤسسة المإن

 الية، بينماوتستفيد هذه الأخيرة من حق الاستعمال فقط، وتبعا لذلك تكون مساهمة المؤسسة المؤجرة قانونية وم

 .تكون مساهمة المؤسسة المستأجرة إدارية واقتصادية

 روط يتفق شرة العقد تتاح للمؤسسة المستأجرة ثلاث خيارات، إما أن تطلب تجديد عقد الإيجار وفق ية فتنها في

 تشتري أنها مجددا، وتستفيد بالتالي لفترة أخرى من حق استعمال هذا الأصل دون أن تكسب ملكيته، وإنما نهابشأ

ل إلى انونية للأصالحالة تنتقل الملكية الق ئيا هذا الأصل بالقيمة المتبقية المنصوص عليها في العقد، وفي هذهنها

قد وتمتنع المؤسسة المستأجرة إضافة إلى حق الاستعمال، وإما هذا هو الخيار الأخير، أن تمتنع عن تجديد الع

 .ؤجرةأيضا عن شراء الأصل، وتنتهي بذلك العلاقة القائمة بينهما، وتقوم بإرجاع الأصل إلى المؤسسة الم

 المؤسسة ان الإيجاري علاقة بين ثلاث أطراف هي المؤسسة المؤجرة والمؤسسة المستأجرة وتقييم عملية الائتم

لمؤسسة االموردة لهذا الأصل، في هذه العلاقة تقوم المؤسسة المستأجرة باختيار الأصل الذي ترغب فيه لدى 

ثم تقوم  ثمنه بكامل، الموردة، وتقوم المؤسسة المؤجرة بإجراءات شراء هذا الأصل من المؤسسة الموردة ودفع

 .بتقديمه إلى المؤسسة المستأجرة على سبيل الإيجار طبعا

 

 

 

 .04، ص2002،البنك المركزي،مصر، التأجير التمويليعادل طه قايد، 1

 .78ص 77طاهر لطرش، موجع سبق ذكره، ص 2
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 ثالثا: الائتمان التجاري

جاري ويقصد به الائتمان الذي يقدم بصورة قروض وتسهيلات مصرفية إلى متعاملين بعمليات التسويق والتبادل الت

الائتمان  المحلي والخارجي، سواء كانت هذه الأطراف حكومية أو مشروعات أو أفراد، كما يمكن أن يقدم هذا النوع من

لعمال رية مثل شراء المواد الأولية والوقود ودفع أجور اإلى المشروعات الصناعية لغرض تمويل احتياجاتها الجا

وغيرها من النفقات الجارية الأخرى. وتحصل المؤسسات والمشاريع على الائتمان التجاري عادة من المصارف 

لمشروعات لكما أن هذا النوع من الائتمان يكون قصير الأجل، لأن استخدامه يمثل جزء من النفقات الجارية التجارية 

لى تمنحها المصارف التجارية إالأفراد، وتكون نوعية الائتمان التجاري بصورة قروض وسلف وتسهيلات مصرفية و

التمويل  عملائها أو بقيام المصارف التجارية بشراء السندات والسهم المطروحة في السوق وهي بذلك تساهم في عملية

 1المصرفي.

 التمويل عن طريق وسائل الدعم المالي الحكومي  :المبحث الثاني

ت، لالمجاع في شتى اض المجتمهوى نلعل تعموية ة التنملاستثمارات تدفع عجلق ب خلطني يتطوقتصاد اللاال تفعي نإ   

ى ليعتمد ع نكا ينتاج الذالإز اهجف ا بسبب ضعهدتهقتصادية التي شالات ولابعد التح لك مية ذهحيث برزت أ

ا هغلوبورة البطالة هظا ممر في تفاقلأذا اهزاد وب استثمارات ضخمة، لا تتطهنلأا هسع فيوالت نيمك لامؤسسات 

 ييرة، أعات الصغوالمشر وا نحههجيوتبك ذلوستثمارات الايل اج سياسة تفعهت خطيرة مما دفع الجزائر إلى انتياومست

التي و. المالي ميئات الدعهذا المسعى بإنشاء هتعزز وا المؤسسات المصغرة، هخاصة منوا لهيوتمهل المؤسسة التي يس

 :يلفيما يل التفصي نا بشيء مهسنتعرض ل

 ودوره ANADE التمويل عن طريق المطلب الأول:  

ؤسسات المصغرة ر الميوتطوتنمية  فدهلة بوا الدهالتي أنشأتل ياكهال ىالشباب إحدل تشغي مطنية لدعوكالة الوتعتبر ال   

ب لالمط ذاهفي ق نتطروف سوت البطالة، لاا تخفيض معدهمهأوا هة منوجتماعية المرجلااوقتصادية لاااف دهلأاق تحقيو

 .كالةوباللق نية التي تتعوانب القانوالجلف لمخت

  : نشأة الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشبابلاوأ

 ،1996ديسمبر  8رخ في ؤالم 296-26 مرق يالتنفيذ ومجب المرسوالشباب بمل تشغي مطنية لدعوكالة الوأنشئت ال   

 نلى مولأالمادة ا مبأحكا لامع لي: "ا ما يهجاء فيوكالة وى إنشاء اللصراحة ع ومالمرس نلى مولأحيث نصت المادة ا

تسمى  ومذا المرسه ما أحكاهيلع ييأة ذات طابع خاص تسرهث تحد 1996 ناوج 24المؤرخ في  14-96مر لأا

 2".كالةوالنص ال بلتدعى في صوالشباب يل تشغ مطنية لدعوكالة الوال

مدينة بكالة ور الحدد مقومالي ال لالستقلااوية وت طابع خاص تتمتع بالشخصية المعنطنية ذاويئة ها هبأنف تعر   

زير وال نى تقرير مليتخذ بناء ع يتنفيذ ومطني بمرسوالتراب ال نآخر م نمكا أيإلى  لهنق نيمكوالجزائر العاصمة، 

 2.ي هجيوا التهسلمج نى تقرير علع ي بناءلمح وأ هويفرع ج يتحدث أ نكالة ألول نما يمك، كلبالتشغي لفالمك

بر وأكت 23و 22مي وي ريةهوة تحت رعاية رئيس الجملالوطني لوتقى اللالم متنظيل لاخ نت جديدة ملاإقرار تعدي مقد ت

 ي:ت فلحيث تمث 2003

 

 .124صشر، ة، دار زهران للنجامعة العلوم التطبيقية الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفي والمصارف و)النظرية النقدية(،النقود ناظم محمد نوري الشمري،  1

 .12، ص1996ديسمبر  11،الصادر في  52،العدد   296ـ  96م رقـ يالتنفيذ ومالمرس نم 01 مالجريدة الرسمية، المادة رق 2
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 دج نيلام 10 إلى 4 نستثمار مالاقف رفع س. 

  4 كانت نبعد أ (عوقيمة المشر ن%م 10%إلى  5 نم) نييوشباب إلى مستلمة الشخصية لهخفض المسا 

 (.عوقيمة المشر ن%م 10%إلى  5 نم) ياتومست

  كالة بإضافةوضمانات ال نستفادة مالاسيع وت: 

 سيع النشاطوى إعادة تلعول إمكانية الحص. 

 خدماتلالمضافة بالنسبة لى القيمة لع مالرس نعفاء ملإا. 

 نلاعلإا للاخ نة مطنيوالتنمية الق تحقيوستثمار الاا تنشيط هدفهجديدة  ممراسيو نانيوق وفقت سارية لاتبقى التعديو   

 .عانات القيمةلإاوجراءات الجديدة الإ نعة مومجم نع

ى الشباب فيما عدا النشاطات التجارية تحظ نعدد م واحد أوشاب ف طر نتنشأ م نمؤسسة المصغرة ألل نيمكو   

ة المصغرة تنشأ المؤسسودينار  نييلام 10 هوستثمار لاقصى للأالخدمات حيث الحد اوع لسلالنشاطات المنتجة ل ولبالقب

مة شخصية في هأصحاب المؤسسة مسا وحب أصا ميقد ناجتماعي خاص حيث يجب أو ير في محيط اقتصادوتتطو

 .ستثمارالاقع ومو وىب مستسيع التي تتغير حسوالت ونشاء أالإاستثمار  ليوتم

 الوكالة:  ودورداف هثانيا: أ

 :يلما يلال خ نا مهبرازإ نيمك   

ة لرحمفي إطار ك ذلوالمخصصة لمعالجة مسألة البطالة لول الح نيعبر م ANSEJ يأ مذا التنظيه نإداف: هلأا /1

 قتصادالاق ريط ني تعالج البطالة عقطيعة مع المقاربات الحديثة التل شك فيهيكل م هإذ أن وق،إلى اقتصاد السل نتقاالا

  ا:مهما هيليرتكز ع نأساسي ندفيهز هاذا الجهلو

 الشباب المستثمرق طري نخدمات عوع لنتاج سك لإذلوالنشاط لق تشجيع خ. 
  بابلشلل الشغق النشاط التي تتناسب مع تحقيل أشكاكل تشجيع. 

 1:يلفيما ي ANSEJ دورخيص لت نيمك :دورال /2

 ستثماريةالا همشاريعمل همشباب في إطار تطبيقلستثمارات لالا متقديو متدعي. 
 يئات هالو المؤسسات ىعند الحاجة لد هممساعدتوالمشاريع  ويباب ذشال هاستثمارات التي ينجزالابمتابعة  ومتق

 .ستثماراتالا ية بإنجازالمعن
  د وفي حد ائدوتخفيض الفوعانات لإا اهاب خاصة منبالشل تشغي مطني لدعوالوق تسيير تخصيصات الصند

 .اهضع تحت تصرفوفات التي تلاالغ
 ا هحيمن عانات التيلإالف المؤسسات المالية بمختو كوض البنوقر نستفادة ملال نيغ الشباب المترشحيلتب

 .اهيلع لونالتي يحص ىخرلأمتيازات االاوالشباب ل تشغي مدعطني لوالوق الصند
  التشريعي و التقنيو يقتصادالامات ذات الطابع لوالمعكل المشاريع  ويالشباب ذف تحت تصرتضع

 هم.قة بممارسة نشاطلالتنظيمي المتعو
 ضوتعبئة القرولمشاريع في مسار التركيب المالي ا ويشباب ذلالمساعدات المالية ل متقدي. 
 صحابلأ رات تدريبيةود متنظيويزات هتجلجية لذونم مائوقول وات متخصصة بإعداد دراسات الجدهجلف تك 

 .ييرالتسل في مجا همتجديد معارفو همينوالمشاريع لتك
   الشبابل إلى ترقية تشغيف دهالتي ت ىخرلأالتدابير ال تشجيع ك. 

 .13ص 12ص ، 296ـ  96م رقـ يالتنفيذ ومالمرس نم 01 مالجريدة الرسمية، المادة رق 1 
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 ودوره CNAC التمويل عن طريق المطلب الثاني:  

ناصب مفير وى تالسعي إلل أج نلة موا الدهالتي سخرتل ياكهال نى البطالة ملع نتأميلطني لوالوق يعتبر الصند   

 ل.الشغ

  : نشأة الصندوق:لاأو

 بمقتضى ى البطالةلع نتأميلطني لوالوق إنشاء الصند ملمكافحة البطالة كترقية النشاط تطنية وفي إطار السياسة ال

المؤرخ في  188-94 مرق يالتنفيذ ومالمرسو 16/05/1994رخ في ؤالم 09-94 مالتشريعي رق ومالمرس

جراءات إة ميوطات العملاتخذت الس 2003المؤرخ في ديسمبر  514-03الرئاسي  ومجب المرسوبمو 06/07/1994

 .لةوير ثقافة المقاوأساس إلى تطف دهالتي توالمجتمع  نذه الفئة مهحات وبية طملجديدة لت

  الصندوق: دورثانيا:  

 ها: نذكر من بأدوار عديدةوق الصند وميق   

 سس لأمع ا جتماعي تماشياالاني هالمق فيوالت همل نصحاب المشاريع فضاء يضملأتخصيص وستراتيجية إعداد إ

 .المشاريع ويذ نالبطاليف طر نسيع النشاط موحداث تأ ماز دعهلمسير لجنية اوالقان

 لجديدةا هحيتلاى تجسيد صلعل مؤسسات تعموزارات وطيدة مع وبناء شراكة وية لإرساء ميكانيزمات داخ. 

 وقإنشاء الصندل ة مراحلالشخصية طيق المشاريع عبر المراكز المتخصصة في المراف ويخدمات لذ متقدي 

 .مادعتلااونتقاء الا نى لجالضة عوى دراسة المشاريع المعرلالمساعدة عونية هى الخبرات الملعق التصديو

 ودوره ANGEM التمويل عن طريق المطلب الثالث:  

ا يساعد ع الصغيرة بمصحاب المشاريلأ مزلالا يلوفير التموض المصغرة إلى توطنية لتسيير القروكالة الوتسعى ال   

 .حدة البطالة نمل يلالتقول فير مناصب الشغوى تلع

  : التعريف بالوكالة:لاأو

ات المصغرة إنشاء المؤسس مفي دع ةمهالمسال جتماعية في مجاالاتنمية لطنية لوال كالةلور أكبر لوإعطاء دل أج نم   

ي المنعقد في لوتقى الدلالم للاصيات المقدمة خوعقب التو هحيث أن 1ض المصغرة،وطنية لتسيير القروكالة الوإنشاء ال مت

 ويلالتمل الخبراء في مجا نعددا معتبرا م مض يالذوي الجزائر" ض المصغرة فو"تجربة القرول ح 2002ديسمبر 

رض از القهبجلق المتع 22/01/2004رخ في ؤالم 13-04 مالرئاسي رق ومالمرس نم 7المادة  محكالأطبقا والمصغر، 

 2. 22/01/2004المؤرخ في  14-04 مرق يالتنفيذ وما بمقتضى المرسهإنشائ  مت نهمالمصغر، 

طني تحت ولا نالتضامول زارة التشغيوو يننيهالم ميلالتعو نيوزارتي التكو ناتفاقية بي مإبرا مت 2005مارس  15في    

  .يننيهالم ميلالتعو نيومؤسسات التك وىى مستلقة بترقية القرض المصغر علالمتعو 24 مرق

 

 

 .08، ص05العدد ، 2004جانفي  25الصادر بتاريخ  04/41المرسوم التنفيذي رقم  الجريدة الرسمية، 1

 ،.10/11/2021تم الإطلاع عليها بتاريخ  www.angem.dz موقع الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر 2
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بالمديرية  ةلقضايا المرأة ممثوسرة لأاوطني وال نزارتي التضامو نقية بياتفا مبراإ مت 2008ية ليوج 28في تاريخ    

دماج لإعادة اوإ السجون  دارةلإ مة في المدير العالممثل العدزارة ووض المصغرة وطنية لتسيير القروكالة اللوالعامة ل

إنجاز  أثناء هممرافقت همعتمتابواجتماعيا  همى إعادة إدماجلي المؤسسات العقابية عإلى مساعدة خريجف دهالتي تو

 هم .مشاريع

كالة تحت وضع الوتوي الماللال ستقلااوية وت طابع خاص تتمتع بالشخصية المعنيئة ذاها هى أنلكالة عوذه الهف عرت   

 1.كالةوال تية لنشاطالالمتابعة العمل بالتشغيلف زير المكولى الويتومة ورئيس لحكف تصر

 الوكالة دورثانيا: 

 2:يلا ما يهنذكر منأدوار عديدة كالة ولى الوتت   

 ه.بول المعم مالتنظيوتشريع لفقا لواز القرض المصغر هتسيير ج 

 هم.في تنفيذ مشاريع هممرافقتوستشارة الا متقديو نالمستفيدي متدعي 

 فائدة ونض بدومنح قر. 

 هم.ي تمنح لتعانات اللإالف ة بمختهليغ أصحاب المشاريع المؤلتب 

 لمعنية المؤسسات او يئاتهال ىعند الحاجة لد هممساعدتو ونا المستفيدهنشطة التي ينجزلأمتابعة الدائمة لال

 هم.بتنفيذ مشاريع

 ويل.تنفيذ خطة التموة في إطار التركيب المالي لاصوقات متلاإقامة ع 

 :ط التاليةوالشر هفر فيوتت نيجب أوق الصندف طر نى إعانة ملع عوصاحب المشرل حتى يتحص هيلعو

 وق.سنة فما ف 18 نغ سلوب 

 ة.غير منتظموغير ثابتة ل مداخي وأل دخ كلاامت معد 

  قامةالإإثبات مقر. 

 نيةهادة تثبت الكفاءة المهشلاك امت. 

 ت.نشاء النشاطالإ ىمساعدة أخر نستفادة مالا معد 

 المتبعةويل مة الشخصية حسب صيغ التمهى دفع المسالالقدرة ع. 

 ي.لقرض بنكول ب المقالض المصغرة في حالة طوقرللك المشتر نالضماوق في صندك شتراالا 

 زمني محددول حسب جدك بنلائد لونسبة الفوبتسديد القرض  ملتزاالا. 

 ددمح زمنيول طنية لتسيير القرض المصغر حسب جدوكالة اللوائد لوف ونفة بدلغ السلبتسديد مب ملتزاالا. 

 التمويل عن طريق شركات رأس مال المخاطر :رابعالمطلب ال  

 هتميز بتلما ك ذلو، عات المصغرةومشرلالفني لوالمالي  مالتدعيل سائو همأ نالمخاطر مل تعتبر مؤسسات رأس الما   

ؤسسات ما هى اعتبار أنلاسعة عوالوإمكانياتها ا هسريع بسبب خبرتو ميلب سلومع المخاطر بأس املى التععلقدرة  نم

 ويل.التمل متخصصة في مجا

 

 .15، ص06،العدد  2004جانفي  25المؤرخ في  14 -04 مرق يالتنفيذ ومالجريدة الرسمية، المرس 1

نظيم : إستراتيجية تلولي حوتقى الدلالم تية في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لاالمرافقة المقاو يئاتهامات هإسمحمد الناصر حميدات، العيد غربي،  2

 .10، ص2012ل أفري 19 -18مي وة، يلرقومرباح  يومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، جامعة قاصد



 

14 

  : تعريف رأس المال المخاطرلاأو 

ل س المااسطة مؤسسات تدعى بمؤسسات رأوة بستثماريالاالمشاريع ويل ب لتملوأس وتقنية أ هوالمخاطر ل رأس الما   

ى أساس لع ومتقل المصرفي، بويل في التمل الحا هود فحسب كما النق مى تقديلذه التقنية عه ومتق لاالمخاطر، بحيث 

 ىذا نرهلو هالويخاطر بأم هوفك بذلو، هغلمب ولاالعائد  نضما وند نع موالمشرويل بتمك المشار وم، حيث يقالمشاركة

ا هحالمصرفي يرفض من مالنظا ن، حيث ألذا المجاهبات في وصع هاجور المؤسسات الجديدة التي تا تساعد أكثهبأن

 1.فر الضماناتوت ملعد اض نظروالقر

 كانت خاصة اءوسة في استثمارات مخاطرف ظومل رأس مال ك هو اسعوال همهوطر في مفالمخال يقصد برأس الما   

 يقصد برأس المحددوق الضي هومالمف نض، أما عهوعادة النويل وإيات التحلبعم وير أويات التطلبعم ونشاء ألإيات البعم

نشاء لإال يات ما قبلعمونشاء لإيات العمويل تم يعات الجديدة أوالمشرويل لتم هجوالمل المخاطر، رأس المال الما

 2لاق.نطالايات لعمو

 وعيوب رأس مال المخاطرثانيا: مزايا 

 :مؤسسات المصغرة كالتاليلستثمار بالنسبة لالاويل وتملب للوأسكالمخاطر ل ب رأس الماوعيوتتضح مزايا    

 3:يلفيما يل تتمث المزايا:/1

 ننسبة م تأخذو نييلصلأصحاب المؤسسة الأشريكة  ونالمخاطر تكل شركة رأس الما نالمشاركة: حيث أ 

ارة الخسن مجزءا ل يا. كما تتحمودارية سنلإاف المصاريل مقاب 2,5ضافة إلى لإبا 30% - 15% نرباح ملأا

فتح تي وها، هى نجاحليساعد عو مؤسسة لمفيد لول المم هيقدم يي الذلالعم مالدع نا، كما أهلوحصفي حالة 

اج نتلإى العتصبح قادرة والشركة  ويتست نبعد ألا تباع الحصة إ لاحيث ل جلأة اليومشاركة طللل المجا

 جل.لأقصيرة ا ونفر في الديويت لاذا وه والنمو

   ياء أهفبعد انت احدة،وى دفعة لليس عول في مراح ميتويل التم نالمخاطر أل خصائص رأس الما ية: ملمرحال 

ي يعطول عمالأالمستثمر في عرض نتائج اق لصد نذا ضماهفي ول وجديد إلى المم نجأ المستفيد ملة يلمرح

 .ح مسارهلاصالمشروع وإتعديد خطط  يالخسارة أف تضاعل ع قبولمشرل افشل حا الفرصة في

 ى لع رأيتج لاالتي ومشاريع مرتفعة المخاطر ويل ى تملقادر عويل التم نع موذا النه نالتنمية والتطوير: إ

 .العائد المرتفعوذا الخطر بالمكاسب هض ويعواد القادري، والر لاا إوضهخ

  هضوتخسره شركة تع ى عدة مشاريع متباينة المخاطر بحيث مالع لهيوزع تموي نأول مملل نالتنويع: يمك 

ع ولمشراتجنب يك الشر نالمتابعة موالمراقبة  نضافة ألإا، باهنلل مالمشاركة في الخسائر تق نأ م، ثىخرلأا

 .في مغامراتول الدخ

 المخاطر  عالية ونالمشاريع الجديدة تك ناعد فكثير موع الوختيار المشرلافرصة ول المم منتقاء: حيث أماالا

 نعوك ا، بينما في حالة القرض تبحث البنهلوى رفع قيمة أصلقادرة عوقعة عالية وذات أرباح متك كذلو

طاقات لك تعد تمت ممؤسسات الكبيرة التي للض لوي تمنح القرهبالتالي فوى السداد، لقادرة ع ييئة ألمؤسسات م

 .ابتكار

الدولي  ويلتمقتصادية، تخصص الالا لومرة في العورسالة ماجستير غير منش يجاري في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لإالقرض ادور خالد طالبي،  1

 .31، ص2011-2010، قسنطينة، يروة منتوالمؤسسات النقدية والمالية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامع

ية لفلألمصرفية في اة ام: المنظوولح وللأطني اوتقى اللالم نة ضملمداخ لمالية في الجزائر نموذج مصرف مشاركة المخاطر،نحو تطوير الوساطة ا، نحسي مرحي 2

 .04،ص 2005 جوان 07-06ل، يومي تقنيات"، جامعة جيج -مخاطر -الثالثة "منافسة

 تطلبات تأهيل: موللي حوتقى الدلالم ل المخاطر،طريق شركات رأس المال حجازي، تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عن إسماعيينة، وعبد السميع ر 3

 .310، ص2006أفريل  18ـ 17ي مالعربية، جامعة الشلف، يو ولسطة في الدوالمتوالمؤسسات الصغيرة 
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سات ذه المؤسلك هتم لانشاء لإة الالصغيرة، حيث في مرحوالمؤسسات المصغرة ويل ا الكبير في تمهروإضافة إلى د

مؤسسات  نضمانات لك ونا دهض لوقر متقدي نتمتنع عوك البن نا، كما أهحتياجاتلازمة لاالل اوملأا نالقدر الكافي م

 .نشاءلإة المرح لالارتفاع المخاطر خ مذه المؤسسات رغهل مزلما ي مالمخاطر تقدل رأس الما

 1:عبئا معينا يرجع إلى نمؤسسييلل نالمخاطريل ى عكس المزايا السابقة، قد يمثلع العيوب: /2

 رهمسا هجيوفي تل التدخوع والمشاركة في قرارات المشروالمشاركة،  نع نمخاطريللدة لوالمتوق الحق. 

 تنسى  لايجب أ لا، كما نسترداد حصص المخاطريلاع وبالغ مرتفعة، في حالة نجاح المشرب ملتط

نشاء، لإاقت و ونا المخاطرلهالمجازفة التي قبل ذا مقابوهالعدالة  نيزام مما يقيك ذل نأل بطبيعة الحا

  .عوذا المشرها في ها بوالتي شارك همالوكافة أم نلفقدا همتعرض نأن الممك نم نالتي كاو

 ة لتقنيات المتاحل اأفضن المخاطر مل برأس الماويل ب التملوب يبقى أسوذه العيه نم مى الرغلعو

 .نمكالإاا قدر هستفادة منالا اهيلعوالمؤسسات ويل لتم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .36خالد طالبي، مرجع سبق ذكره، ص 1

 



 

16 

 الخاتمة
 

لف تر أساسي في مخودويل عب التمل، حيث ييع استثمارومشر يبأ مقيالساس للأتعتبر حجر اويل ية التملعم نإ   

ا هسمح لي، مما ويلتملعة لومتنئل ساوا هخيرة تطرح أماملأذه اه نا المؤسسة، حيث أهنتاجية التي تمر بلإال المراح

 .المسطرةف دالأهيتناسب مع ا يبالتالي اتخاذ القرار الذوية المتاحة ليوالتمل البدائ نة بيلبالمفاض

رجية المصادر الخا ننا إلى ألصوتوالمؤسسات المصغرة  محة أماذه المصادر المتالف هفقد تعرضنا لمختك لذلو   

ل بدائللف اى مختلا تعرفنا عذل هتأخذه، إضافة إلى ك نأ نيمك يني الذوالقانل شكلل ادة نظرومحد ونتك المباشرة

افة إلى ضلإالمخاطر، با لمؤسسات رأس الما يقطر نع ويلالتمو، يالتأجيرويل ا التمهالتي منوية المستحدثة ليوالتم

ذه ه هعبلت ير الذوالد نفا اهتعدد نم م، فبالرغالبنكي والتمويل عن طريق بورصة الأوراق المالية وغيرها ويل التم

يئات ه ذا ما تسعى جميعوهفة، لا المختهنشاطاتوا هعون نكا ماهالمؤسسات المصغرة مويل ا في تملهج همالمصادر تس

 .اهمية تقديموالحك مالدع
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 قائمة المراجع

 أولا: المراجع باللغة العربية

I. :الكتب 

ات جراءيم والإمية دراسة مقارنة من حيث المفاهلاسالتقليدية والبنوك الإالتمويل في البنوك سوقي بورقبة،  .1

 .2010ردن، علم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، الأ والتكلفة،

 .2003ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية،  تقنيات البنوك،طاهر لطرش،  .2

 .2001ية،الجزائر،ديوان المطبوعات الجامع تقنيات البنوك، طاهر لطرش، .3

 .2002،البنك المركزي،مصر، التأجير التمويليعادل طه قايد، .4

 .1990،سكندرية، مصرالدار الجامعية الجديدة للنشر، الإ تمان،ئالنقود والمصارف و الامصطفى رشيد شيخة،  .5

ة يمية العربيجامعة العلوم التطبيقية الأكاد النقود والمصارف و)النظرية النقدية(،ناظم محمد نوري الشمري،  .6

 للعلوم المالية والمصرفية، دار زهران للنشر.

7.  

II. المجلات والمقالات 

 ملوعوصادية قتالا لومة العلمج يجار في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لإمية قرض اهدور وأمليكة زغيب، 

 .2005، 05التسيير، العدد  

III. الأطروحات والمذكرات 

رة في ونشمرسالة ماجستير غير  يجاري في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لإدور القرض اخالد طالبي،  .1

ر، لوم التسييالدولي والمؤسسات النقدية والمالية، كلية العلوم الاقتصادية وع ويلقتصادية، تخصص التمالا لومالع

 .2011-2010، قسنطينة، يروة منتجامع

م البواقي، أية لاحالة و على تامين المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 2تطبيق اتفاقية بازلتأثير زبير عياش،  .2

 .2011-2012م البواقي، أطروحة نيل شهادة الدكتورة لعلوم التسيير تخصص مالية، جامعة العربي بن مهيدي، أ

مذكرة  في الجزائر،ا لهإنشاء المؤسسة المصغرة ومدى فعالية طرق تموي ،منى منزروشريفة العابد برينيس  .3

 .2011لة، جامعة باجي مختار عنابة، والمقاو مقاليلأقتصادية لدارة الالإماستر، تخصص ا

رة في ورسالة ماجستير منش ل مصادر تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،لاإشكالية استغرزاد برجي، هش .4

 .2012"، نمسالقايد "تللية، جامعة أبي بكر بوقتصادية، تخصص مالية دالا لومالع

لماستر كرة لنيل شهادة اذم يجار،إمفاضلة المؤسسات بين التمويل المصرفي عن طريق قرض مريم العمري،  .5

 .2012-2013ي، م البواقألعلوم التسيير، تخصص مالية تامين تسيير المخاطر، جامعة العربي بن مهيدي، 

IV. الملتقيات 

ول لية حدوال رة التدريبيةوالد نة ضملمداخ مي،لاسلإاالتمويل التأجيري كإحدى صيغ التمويل العيد، وج بلوبع .1

ماي  28-25ف، قتصاديات المغاربية، جامعة سطيا الاهروير دوتطوسطة والمتوة تمويل المشروعات الصغير

2003. 

تقى للما نة ضملمداخ نحو تطوير الوساطة المالية في الجزائر نموذج مصرف مشاركة المخاطر،، نحسي مرحي .2

-06ومي ل، يتقنيات"، جامعة جيج -مخاطر -لفية الثالثة "منافسةلأة المصرفية في ا: المنظومولح وللأطني اوال

 .2005جوان  07

ي لوتقى الدلمال التمويل التأجيري كبديل لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،السعيد بريبش،  .3

معة النامية"، جا ولالدوالمؤسسات "دراسة حالة الجزائر وقتصاديات ى الاسياسات التمويل وأثرها عل ول:ح

 .2006نوفمبر  22-21بسكرة، يومي 
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ؤسسات بورصة تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة أحدث مصدر لتمويل المد، ريحان، إيمان بومو يفالشر .4

 سات الصغيرةاستراتيجيات تنظيم ومرافقة المؤس ولطني حوالمؤتمر ال نة ضملمداخ الصغيرة والمتوسطة،

 .2012 أفريل 19-18والمتوسطة ، جامعة باجي مختار، عنابة، يومي 

دول الائتمان التجاري كأداة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الومحمد غربي،  يقر مزروعاش .5

عربية، ال ولسطة في الدوالمتوت الصغيرة : متطلبات تأهيل المؤسساولي حمداخلة ضمن الملتقى الدول العربية،

 .2006أفريل  18-17جامعة الشلف، يومي 

ل مال حجازي، تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عن طريق شركات رأس الإسماعيينة، وعبد السميع ر .6

عة الشلف، العربية، جام ولسطة في الدوالمتو: متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة وللي حوتقى الدلالم المخاطر،

 .2006أفريل  18ـ 17ي يوم

ة مع دراس طة،ئتمان التجاري كطريقة حديثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسالاسعدة، وسعيدة بو فى قطاليل .7

عات الصغيرة والمشر ويل: تموللية حورة التدريبية الدوالد نة ضمل، مداخفبسطي BCR تطبيقية لمؤسسة

 .2003 يما 28 -25 مأيا فقتصاديات المغاربية، جامعة سطيا في الاهروير دوتطوسطة والمتو

صغيرة تية في تطوير المؤسسات اللايئات المرافقة المقاوهامات هإسمحمد الناصر حميدات، العيد غربي،  .8

ئر، جامعة : إستراتيجية تنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزاوللي حوتقى الدلالم والمتوسطة،

 .2012ل أفري 19 -18مي وة، يلرقومرباح  يقاصد

V. القوانين والمراسم 

سمبر دي 11،الصادر في  52،العدد   296ـ  96م رقـ يالتنفيذ ومالمرس نم 01 مالجريدة الرسمية، المادة رق .1

1996. 

 .05العدد ، 2004جانفي  25الصادر بتاريخ  04/41المرسوم التنفيذي رقم  الجريدة الرسمية، .2

 .06،العدد  2004جانفي  25المؤرخ في  14 -04 مرق يالتنفيذ ومالجريدة الرسمية، المرس .3

 ثانيا: المراجع باللغة الأجنبية

Luc Bernet Rolland , Principes de technique Bancaire , dumod ,Pris ,2002. 
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