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 تمهيد:
المتبادلة بيف مكوناتو، فالترابط الاقتصادي يتميز الاقتصاد العالمي اليوـ بالتأثيرات 

المتزايد فيما بيف دوؿ العالـ في العديد مف أشكالو سواءا تعمؽ الامر بالتجارة الخارجية مف 
جية و حركة رؤوس الأمواؿ في شكؿ استثمارات مباشرة وغير مباشرة، قصيرة وطويمة 

تأثير ذالؾ عمى السيولة الدولية الاجؿ أو التغيرات التي تحدث في النظاـ النقدي الدولي و 
وحدوث الازمات المالية نتيجة تنامي ظاىرة العولمة المالية مف جية ثانية، كؿ ىذا 

 يوضح الابعاد الدولية لمتمويؿ الدولي.
 . النظام النقدي الدولي:1

يعتبر النظاـ النقدي الدولي عنصرا ديناميكيا في الاقتصاد العالمي نتيجة التأثير 
العلبقات الاقتصادية الدولية عمى اعتباره سيرورة مف العلبقات والتنظيمات  الواضح في

  التي تميز الجانب النقدي للبقتصاد العالمي.
 . مفهوم النظام النقدي الدولي:1.1

النظاـ النقدي الدولي إلى القواعد والأعراؼ والأدوات والتسييلبت والمنظمات  يشير
نما يتعداه لمتأثير عمى المدفوعات الدولية، ف يو لا ييتـ بالعرض النقدي الدولي فحسب، وا 

للبىتماـ بالعلبقات الموجودة بيف مختمؼ العملبت كالتغيرات في ميزاف المدفوعات 
 .1والطريقة التي أنشأ وسوى بيا

كما يعرؼ أيضا بأنو: مجموعة مف القواعد والأدوات والمؤسسات المتعمقة بتسوية 
 . 2المدفوعات الدولية

كف تعريؼ النظاـ النقدي الدولي عمى أنو: مجموعة مف العلبقات الدولية كما يم
المنبثقة عف التجارب العممية، والاتفاقات الدولية، التي يتواجد في ظميا وسيمة أو وسائؿ 

                                                 
1

 .02ا١ٌبزٚرٞ، عّبْ، اٌٍّّىخ الأرد١ٔخ اٌٙبغ١ّخ، ؼ.دٚلار، دار  -أٚرٚ–(: إٌظبَ إٌمذٞ اٌذٌٟٚ: إٌّبفطخ 5035فبغّخ اٌس٘راء خجبزٞ ) - 
2

(: أضبض١بد إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚالزصبد٠بد الأضٛاق اٌّب١ٌخ، ِىزجخ زطٓ اٌعصر٠خ ٌٍٕػر 5032عجذ اٌٍط١ف ِص١طفٝ، ِسّذ ثٓ ثٛز٠بْ ) -  

 .530ٚاٌزٛز٠ع، ٌجٕبْ، ؼ.



 ٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚا

 

60 

 

دفع تقبؿ في تسوية الحسابات الدولية، كما تمثؿ الشكؿ الغالب الذي تستودع فيو الدوؿ 
 . 1الدوؿ المدينة الدائنة حقوقيا المالية قبؿ

مف التعاريؼ السابقة يمكف تعريؼ النظاـ النقدي الدولي عمى أنو ذلؾ النظاـ 
المتكوف مف مجموعة مف المؤسسات والقواعد والاجراءات التي تيدؼ إلى إدارة النقد 

 الدولي مما يسيؿ عممية التبادؿ الدولي واستقرار العلبقات النقدية الدولية.
 : 2قدي مف أربعة عناصر رئيسة ىيويتألؼ النظاـ الن  
وجود عممية تحظى بالقبوؿ الدولي العاـ في الوفاء بالالتزامات الدولية سواء أكاف  -1

ذىب أو عملبت قابمة لمتحويؿ، أو أصوؿ تطرحيا المؤسسات النقدية والتي تتمتع 
 بالقبوؿ الدولي العاـ مثؿ حقوؽ السحب الخاصة.

 وتعزيز عمميات التمويؿ الدولي.وجود ترتيبات مؤسسية لتسييؿ  -2
 وجود آلية تكييؼ لموازيف مدفوعات دوؿ العالـ. -3
وجود قوة مركزية لقيادة النظاـ النقدي الدولي وتوجييو نحو تحقيؽ أىدافو في  -4

 مجػاؿ توفيػر الاستقرار النقدي الدولي.  
 . تطور النظام النقدي الدولي: 2.1

 :3لقد مر النظاـ النقدي الدولي بعدة تطورات ميمة نذكرىا فيما يمي 
 (: 1914ــ  1871أ . قاعدة الذهب ) 

سادت قاعدة الذىب لمدة تزيد عف أربعوف سنة، حيث تـ تحديد القيمة الخارجية  
لكؿ العملبت بأسعار ثابتة مقومة بالذىب والملبحظ خلبؿ ىذه المرحمة أف جؿ العملبت 

لـ يتـ تبادليا بدوف قيود أو شروط، ولا تحدث تقمبات الا في حدود صغيرة جدا لدوؿ العا
شحف الذىب ولكي تكوف قادرة عمى تحويؿ  حيث يتـ تحديد نافذة التقمبات بتكاليؼ

                                                 
1

ٟ ٚالالزصبد اٌٛظعٟ، اٌّعٙذ اٌعبٌّٟ ٌٍفىر الاضلاِٟ، فرخ١ٕ١ب، اٌٛ.َ.أ.، (: اٌط١بضخ إٌمذ٠خ ث١ٓ اٌفمٗ الاضلا١ٌٚ5033ِذ ِصطفٝ غب٠ٚع ) - 

 .00ؼ.
2

 .5032عرفبْ رمٟ، ِرخع ضجك رورٖ، ؼ. - 
3

 أٔظر: - 

 . 555الالزصبد اٌذٌٟٚ ِذخً ٌٍط١بضبد، دار اٌّر٠خ، اٌر٠بض،اٌطجعخ الاٌٚٝ،ؼ  (:5000ِٛرد خبٞ ور٠ب١ٔٓ) -

.25الازز١بغبد اٌذ١ٌٚخ ، دار اٌّطزمجً اٌعرثٟ ،اٌمب٘رح، اٌطجعخ الاٌٚٝ ، ؼ  (:3222رِسٞ زوٟ) -
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عملبتيا بالذىب فالبنوؾ المركزية يجب أف تحتفظ باحتياطي مف الذىب ومف ثـ فإف 
 الذىب كاف ىو الأصؿ الرسمي للبحتياطي.

 ب .قاعدة الصرف  بالذهب ) ما بين الحربين (:
خلبؿ ىذه المرحة حاولت الدوؿ المحافظة عمى الدور الريادي لمذىب كمرجع 
رئيس للئصدار النقدي لمعملبت مف خلبؿ ميكانيزـ جديد أطؿ عميو العملبت المركزية أو 

يتيف لدعـ ما يسمى بالتبادؿ القياسي فإلى جانب الذىب يتـ المجوء الى عممتيف مركز 
التغطية في عممية اصدار العملبت الوطنية لدوؿ العالـ )الجنيو الاسترليني و الدولار 
الأمريكي(، استمر معيار تبادؿ الذىب لوقت قصير قد دمر النظاـ عممياً خلبؿ أزمة 

( حيث ألغت بريطانيا العظمى معيار تبادؿ الذىب في 1934ػػػ  1929الكساد العظيـ )
. ومف أىـ الأسباب التي أدت 1933يات المتحدة الأمريكية في عاـ والولا 1931عاـ 

الحرب  إنتاج الذىب ونمو التجارة الدولية، قياـ التفاوت بيف قاعدة الذىب إلى انييار
العالمية الثانية أدى إلى تركيز الذىب لدى لأطراؼ الحرب مف أجؿ تمويميا،وخلبؿ 

مارشاؿ تطمبت المرحمة التوسع النقدي عمميات اعادة اعمار أوروبا في اطار مشروع 
وقد انعكس ذلؾ عمى الاحتياطات  والحاجة الى الاحتياطيات مف الذىب والدولار والجنيو

 .الدولية
 جـ . نظام بروتن وودز:

تـ عقد مؤتمر مف أجؿ اعادة تنظيـ الأوضاع الاقتصادية بعد الحرب العالمية 
دولة بيدؼ خمؽ نظاـ نقدي وماي  44بحضور  1944بريتوف وودز في نيو ىمشير عاـ 

وتجاري يتناسب مع الأوضاع الجديد التي ميزت الاقتصاد العالمي في تمؾ الفترة ، فمف 
الجانب النقدي فكانت اىـ النتائج التي انبثقت مف ىذا المؤتمر تتمثؿ في وضع نظاـ 

العملبت لأسعار الصرؼ يمنع التقمبات العنيفة فيما بينيا، ضماف حرية التحويؿ بيف 
المختمفة، تحقيؽ التوازف في موازيف المدفوعات، والإدارة الدولية لمنظاـ النقدي العالمي 
الجديد.فالذىب لـ يعد ىو المعيار الأساسي لقيمة العملبت حيث تـ الدفع بالدولار ليصبح 
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 محور النظاـ النقدي الدولي المنبثؽ مف المؤتمر، فتـ ربط كؿ العملبت بالدولار الأمريكي
% ، ونظرا لكوف الدولار ىو المحدد  2عند سعر ثابت والنافذة لبيع وشراء الدولار ىي 

العاـ فأف ذلؾ يساىـ بارتباط العملبت مع بعضيا البعض ، ولتوضيح ىذا الميكانيزـ 
يجب الاشارة الى أف كؿ بنؾ مركزي يسعى الى المحافظة عمى سعر ثابت بيف عممتو 

قوـ بالاحتفاظ باحتياطي رسمي مف الدولار وىذا الاحتياطي الوطنية والدولار الامريكي ي
يتـ المجوء اليو في حالة حدوث اية زيادة في الطمب عمى الدولار مما يضع ضغوط عمى 

 الحد الاقصى لسعر الصرؼ.
ويعود السبب في اعتماد الدولار الامريكي القابؿ لمصرؼ بالذىب عممة دولية  

لحقوؽ وتحصيؿ الديوف وبيت قاص كؿ المعاملبت النقدية تتمتع بالقبوؿ العاـ في تسوية ا
في السوؽ الرأسمالي العالمي كوف الولايات المتحدة الامريكية كانت المنتصر الاكبر مف 

مف الذىب   %80الحرب العالمية الثانية وأكبر قوة نقدية عالمية حيث كاف لدييا ما يفوؽ 
 العالمي.

 الدولي:. معايير كفاءة  النظام النقدي 3.1
يمكف الحديث عف كفاءة الأداء لكؿ نظاـ اقتصادي سواءا تجاريا أو ماليا أو نقديا 
اذا تـ تحقيؽ الاىداؼ المسطرة وفؽ سيرورة وديناميكية تتماثؿ والأطر المحدة عند بناء 
ىذا النظاـ، أما عند حدوث أزمة في اي نظاـ اقتصاد فيذا راجع الى وجود اختلبلات 

ساسية التي يقوـ عمييا، انطلبقا مف كؿ ىذا فالنظاـ النقدي الدولي يجب مست الركائز الا
أف تكوف لديو حزمة مف المعايير التي تمكننا مف قياس مدى حسف سيره و كذلؾ تسمح 

 : 1لنا بتحديد مواقع الخمؿ في حالة خروجو عف الاطر المحددة، وىذه المعايير ىي
 

                                                 
1

 أٔظر: - 

 .332-332(: ِمذِخ فٟ اٌعلالبد اٌذ١ٌٚخ اٌّزمذِخ، اٌّىزت اٌعرثٟ ٌٍّعبرف، اٌمب٘رح، خّٙٛر٠خ ِصر اٌعرث١خ، ؼ ؼ.5032خٙبد عٛدح ) -

 .522،522، ص ص مرجع سبؽ ذكرهػػػ عرفاف تقي الحسني، 
 .22ػػػ  22ػػػ رمزي زكي، مرجع سبؽ ذكرهً، ص ص 

 



 ٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚا

 

63 

 

 أ. معيار نمو التجارة الدولية :
أي مساىمة النظاـ السائد في زيادة نمو التجارة الدولية بعناصرىا المختمفة بيف  

دوؿ  العالـ بما يساىـ في اتساع حجـ السوؽ العالمي الذي يعبر عف ديناميكية وظيفية 
 لعمؿ الرأسمالية واستمرار نموىا.

 . معيار تحقيق الاستقرار في الأسعار: ب
أي مدى قدرة النظاـ السائد عمى منع قوى التضخـ  )أو الانكماش( في الأقطار   

الرأسمالية المتقدمة وانعكاساتيا عمى مستوى الأسعار العالمية، فكمما ساىـ النظاـ النقدي 
الدولي في ظؿ قواعد متفؽ عمييا مف كبح وحصر مفعوؿ ىذه القوى وتقميص المدة 

راءات التصحيح التي يكفميا ذلؾ النظاـ وبالتالي الزمنية لذلؾ وذلؾ عمى طريؽ إج
 التمطيؼ مف حدة الأزمات النقدية التي غالبا ما يتعرض إلييا النظاـ الرأسمالي العالمي. 

 : جـ. معيار التنسيق بين الاختلال الداخمي والاختلال الخارجي
ة زمنية مف خلبؿ المساىمة الايجابية والفاعمة لمنظاـ النقدي الدولي خلبؿ فتر   

السائد في علبج الاختلبؿ الداخمي الذي ينشأ غالبا في اقتصاديات الدوؿ الرأسمالية، بأقؿ 
سياسات إجراءات تصحيح الاختلبؿ الداخمي و  تكمفة عف طريؽ إحداث التناسؽ بيف

التعامؿ الخارجي وىوما ينعكس بصورة ايجابية عمى دوؿ المحيط التي ىي دوؿ نامية 
 بالأساس.
يمكف القوؿ أف تطور المعايير السابقة بشكؿ إيجابي لا يمكف إرجاعو فقط إلا أنو  

لكفاءة النظاـ النقدي الدولي فقد يرجع لأسباب أخرى ونفس الشيء بالنسبة لتدىور ىذه 
المعايير، ولكنو قد يؤدى إلى تحقيؽ المعايير السابقة عف طريؽ القياـ بمجموعة مف 

 :1يمي الوظائؼ الأساسية والتي تتمثؿ فيما

                                                 
1

(: الأضص اٌع١ٍّخ ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌّزجعخ فٟ إدارح ِٕظّبد اٌّبي ٚالأعّبي اٌذ١ٌٚخ ٚاٌعب١ٌّخ، دار اٌمٍُ ٌٍٕػر 5032ِسّذ ضرٚر اٌسر٠ذٞ ) - 

 .335 -330ٚاٌزٛز٠ع، ث١رٚد، ٌجٕبْ، ؼ ؼ.
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قابمية تحويؿ العملبت لبعضيا البعض في إطار واضح ومستقر لأسعار الصرؼ: وىذا  -
 ما يعد شرطا أساسيا لنمو العلبقات الاقتصادية الدولية ونمو التجارة العالمية.

استقرار أسعار الصرؼ:  ولا نعني ىنا تجميد أسعار الصرؼ، فقد تقتضي ظروؼ  -
إعادة التوازف لميزاف المدفوعات ضرورة إجراء تغيير تصحيح الاختلبؿ الداخمي أو 

 محسوس لسعر الصرؼ حسب الضروؼ الاقتصادية لمدولة.
 توفير حد أدنى مف التعاوف الدولي: في إطار متعدد الأطراؼ. -
 .توفير السيولة الدولية: مف أجؿ تسييؿ عمميات التبادؿ الدولية -
 . السيولة الدولية:2

ة ارتباطا وثيقا بالتمويؿ الدولي سواء تعمؽ الأمر بمكوناتيا أو ترتبط السيولة الدولي
ميكنزماتيا مف جية أو مف خلبؿ السيرورة التاريخية مف جية ثانية، عمى اعتبار أف 
جميع المعاملبت الاقتصادية بصورة عامة والمدفوعات الدولية بصورة خاصة لا تتـ الا 

يولة الدولية ػػػػ اضافة أف السيولة الدولية بوجود وسائؿ دفع دولية ػػػ مختمؼ عناصر الس
 تمثؿ محورا أساسيا ضمف ديناميكية النظاـ النقدي الدولي.

 . مفهوم السيولة الدولية:2.1
تتمثؿ السيولة الدولية في جميع وسائؿ الدفع الدولية المقبولة بصورة عامة والمتاحة  

. 1العالـالتجارة الخارجية لدوؿ وغير المشروطة لتسوية المدفوعات الدولية ، أي لتمويؿ 
ويقصد كذلؾ بالسيولة الدولية تمؾ الموارد لدى السمطات النقدية والتي تسطيع مف خلبليا 
تمويؿ الاختلبلات الخارجية دوف الحاجة الى أي شكؿ مف أشكاؿ الترتيبات التكييفية غير 

 .2المدفوعاتالمرغوب فييا في حالات الاختلبلات التي يتعرض ليا ميزاف 
فالسيولة الدولية لدولة ما تتمثؿ في مدى كفاية وملبئمة الاحتياطات ووسائؿ الدفع  

 يولة ػػػػػػػالدولية المتاحة لمسمطة النقدية لمواجية العجز الطارئ في ميزاف المدفوعات، فالس
                                                 

1
 530عرفبْ رمٟ اٌسطٕٟ،ِرخع ضجك رورٖ،ؼ  - 
2

عخ عجذاٌىر٠ُ غٕدبر اٌع١طبٚٞ، عجذاٌّٙذٞ رز١ُ اٌع٠ٛذٞ، اٌط١ٌٛخ اٌذ١ٌٚخ فٟ ظً الأزِبد الالزصبد٠خ ٚ اٌّب١ٌخ ،  دار اٌصفبء،عّبْ، اٌطج ـ 

 .32،ؼ5002الأٌٚٝ،
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 :1وىذا راجع الىالدولية إذا تعتبر أكثر شمولية مف الاحتياطيات الدولية 
الاحتياطية تكوف فقط في حوزة السمطات النقدية، أما السيولة الدولية ىي  الأصوؿ -

عبارة عف وسائؿ الدفع الدولية التي تمتمكيا السمطات النقدية والحكومة المركزية وغيرىا ػػػ 
 ليس فقط تحت تصرؼ السمطات النقدية.

مقيميف فقط أف الأصوؿ الاحتياطية لدى السمطات النقدية تمثؿ مطالبات عمى غير ال -
أما السيولة الدولية لدى السمطات النقدية تمثؿ المطالبات والالتزامات عمى المقيميف وغير 

 المقيميف في الدولة.
يستند مفيوـ الأصوؿ الاحتياطية في اطار الموازنة العامة أما مفيوـ السيولة الدولية  -

مارسة الأنشطة فإنو يشمؿ كافة التدفقات مف العملبت الأجنبية التي تنجـ عف م
 الاقتصادية المختمفة خارج الموازنة العمومية لمسمطات النقدية.

 . أنواع السيولة الدولية:2.2
للئحاطة بموضوع السيولة الدولية لابد أف نميز بشكؿ واضح بيف عناصر السيولة  

الدولية التي تمتمكيا الدولة وبيف العناصر التي تقترضيا مف العالـ الخارجي ، وىو ما 
 :2وىمايدفعنا الى التمييز بيف نوعيف مف السيولة الدولية 

 أ. السيولة غير المشروطة ) الممموكة (:
تتمثؿ السيولة غير المشروطة أو مايطمؽ عمييا الممموكة في السيولة الحرة التي  

توجد تحت تصرؼ السمطات النقدية الرسمية في دولة ما، أي تمؾ الأصوؿ والاحتياطات 
الدولية التي تمتمكيا السمطات النقدية ممكية مطمقة وتستطيع التصرؼ فييا بحرية طبقا 

وؿ ليا ػػػ السمطات النقدية ػػػػ حصر ىذه الموارد وقياسيا لظروفيا الخاصة، وىذا ما يخ
بوصفيا تعكس القدرة الذاتية لمدولة عمى مواجية أعبائيا الخارجية، فالذىب الموجود لدى 
البنؾ المركزي وحجـ الشريحة الذىببية لدى صندوؽ النقد الدولي فضلب عف العملبت 

                                                 
1

 .53،55ـ ٔفطٗ، ؼ ؼ:  
2

 ـ أٔظر: 

 .533ــ عرفبْ رمٟ اٌسطٕٟ، ِرخع ضجك رورٖ،ؼ 

 .23،22ــ رِسٞ زوٟ، ِرخع ضجك رورٖ،ؼ ؼ:



 ٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚا

 

66 

 

ولة كإحتياطات وكذلؾ وحدات حقوؽ السحب الأجنبية القابمة لمتحويؿ التي تحتفظ بيا الد
 الخاصة، كؿ ىذا يندرج في نطاؽ السيولة الدولية الممموكة.

 ب. السيولة المشروطة ) المقترضة (:
ىي كافة عناصر السيولة التي تحصؿ عمييا الدولة عف طريؽ الاقتراض الخارجي  

ي ميزاف في اطار عمميات التمويؿ الدولي لتسوية خاصة العجز الذي يحدث ف
المدفوعات، ويختمؼ ىذا الشكؿ مف السيولة الدولية عف السيولة الدولية الممموكة باعتباره 
يمثؿ التزامات مالية واجبة السداد في آجاؿ محددة كالقروض الخارجية والسحب مف 
صندوؽ النقد الدولي خارج حدود الشريحة الذىبية لمدولة أو الاقتراض مف أسواؽ النقد 

 "سوؽ الأورودولار". الدولية مثؿ
 . مكونات السيولة الدولية:3.2

تتكوف السيولة الدولية مف محموعة مف العناصر المترابطة والمؤثرة في بعضيا  
 البعض، أىميا:

  أ. الذهب:
يمثؿ الذىب المحتفظ بو لدى البنؾ المركزي في أية دولة مكونا رئيسيا لمسيولة 

والمحطات التي كانت في تطور الاقتصاد العالمي الدولية ليذه الدولة، وعمى مر التاريخ 
كاف لمذىب الدور الريادي في تكويف السيولة الدولية لأغمب دوؿ العالـ خاصة عند سيادة 
قاعدة الذىب، والتي كاف خلبليا سوؽ لند يمعب دور شبو بنؾ مركزي عالمي لتحديد قيـ 

رجية لمنقود في ظؿ اعتبار الذىب العملبت انطلبقا مف تماثؿ القيمة الداخمية والقيمة الخا
 في تمؾ الفترة يعتبر المرجع الوحيد للبصدار النقدي لجميع دوؿ العالـ.

 ب. العملات القابمة لمتحويل ) العملات القيادية (:
بعد انيار الدور الريادي لمذىب في بناء السيولة الدولية ابتداءا مف الانتقاؿ مف  

ذىب برز دور العملبت الدولية القابمة لمتحويؿ قاعدة الذىب الى قاعدة الصرؼ بال
كمصدرا ىاما ومكونا رئيسيا لمسيولة الدولية ابتداءا مف الدولار الأمريكي والجنيو 
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الاسترليني ػػػ ما أطمؽ عميا في بادئ الأمر العملبت المركزية ػػػ وبعد الحرب العالمية 
يادي لمعملبت القيادية في تكويف الثانية وفي اطار نظاـ بروتف وودز بدأ يظير الدور الر 

السيولة الدولية بصورة عامة والاحتياطات الدولية بصورة خاصة، وأىـ ىذه العملبت 
فاضافة لمدولار الأمريكي والجنيو الاسترليني ظير اليف الياباني والفرنؾ الفرنسي والمارؾ 

ػ ثـ دخوؿ الايواف ػػػ 2002الألماني ػػػ ىذيف العممتيف تـ تعويضيما باليورو في جانفي 
 .2016الصيني كعممة قابمة لمتحويؿ ابتداءا مف 

 (:SDRs)جـ. حقوق السحب الخاصة
ومحدودية موارد صندوؽ النقد  1967كاف لنقص السيولة الدولية ابتداءا مف سنة  

الدولي في تمبية طمبات الدوؿ الأعضاء، والشكوؾ حوؿ حجـ احتياطات الولايات المتحدة 
الذىب مقارنة بالالتزامات المترتبة عمييا سواءا الالتزامات المحمية أو الأمريكية مف 

الالتزامات العالمية، المساىمة في قياـ صندوؽ النقد الدولي في انشاء حقوؽ السحب 
لمعالجة تداعيات كؿ ذلؾ، ولا تستخدـ ػػػػ حقوؽ السحب  1969( سنة SDRsالخاصة )

لخدمات عمى صعيد الاقتصادات و انما تستخدـ الخاصة ػػػ في المبادلات التجارية أو ا
مف قبؿ الحكومات والبنوؾ المركزية لمدوؿ الأعضاء في صندوؽ النقد الدولي لمحصوؿ 

 .1عمى العملبت العملبت الدولية القابمة لمتحويؿ مقابؿ ىذه الوحدات
 وتعرؼ حقوؽ السحب الخاصة عمى أنيا موجودات أو أصوؿ قابمة لممبادلة آنيا 
، فيي عبارة عف تسييلبت سحب إضافية يوفرىا شروط بعملبت قابمة لمتحويؿودوف 

صندوؽ النقد الدولي لمدوؿ الأعضاء لديو، وىي ذىب ورقي يمثؿ نقدا دوليا، يقوـ عمى 
 2أساس  مف التعاوف والثقة الدولية المتبادلة

                                                 
1

 ــ أٔظر: 

 .350(: الالزصبد اٌذٌٟٚ، دار أضبِخ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠ع، عّبْ، اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ 5033ــ عثّبْ اثٛ زرة )

(:زمٛق اٌطست اٌخبصخ ِفِٙٛٙب ٚالعٙب ِٚطزمجٍٙب، ِدٍخ خبِعخ دِػك ٌٍعٍَٛ الالزصبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، دِػك، اٌّدٍذ 5032ــ ٠بضر اٌس٠ٛع )

 .32ـ 30: ، اٌعذد اٌثبٟٔ ، ؼ ؼ30
2

-25(: صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ: رمر٠ر الزصبدٞ اضلاِٟ، اٌّعٙذ اٌذٌٟٚ ٌٍفىر الاضلاِٟ، فرخ١ٕ١ب، اٌٛ.َ.أ، ؼ ؼ.5035ِٙب ر٠بض عجذ الله ) - 

23. 
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خاصة بييئة وحدات نقدية حسابية تخصيصات سحب كما يمكف تعريفيا عمى أنيا  
ذىب عمى ورؽ ( تعطي الدوؿ التي تحوزىا الحؽ في الحصوؿ عمى عملبت قابمة )

لمتحويؿ ليس مف موارد الصندوؽ بؿ مف الدوؿ الأعضاء، إف طبيعة حقوؽ السحب 
الخاصة تجعؿ منيا نظاما مبتكرا وتمتاز بسيولة غير كاممة نظرا لكونيا ليست عممة بحد 

نما يتـ ذلؾ عف ذاتيا، وليس ليا القدرة عمى تبرئة الذم ـ وتسديد الديوف بصورة مباشرة وا 
 .1طريؽ استبداليا بعممة حقيقية قابمة للبستعماؿ المباشر

إف صندوؽ النقد الدولي في ظؿ ميكانزمات حقوؽ السحب الخاصة يضمف مف  
خلبؿ تدخمو لكؿ دولة أف تستخدـ مخصصاتيا مف حقوؽ السحب الخاصة اذا احتاجت 

أف توافؽ دولة أخرى عضو بقبوؿ ىذه الوحدات، أي أف تدخؿ لذلؾ، بشرط أنو يجب 
صندوؽ النقد الدولي ىنا يكوف وسيمة لتأميف سيولة لمدوؿ التي بحاجة لاستخداـ وحداتيا 
مف حقوؽ السحب الخاصة مف جية، ويكوف واقيا لمدوؿ التي تقبؿ ىذه الحقوؽ، ونقدـ 

 قوؽ السحب الخاصة:مف خلبؿ الجدوؿ التالي التركيبة النسبية مف سمة ح
 (: سمة حقوق السحب الخاصة11-4الجدول رقم )

عدد ثابت مف وحدات العممة لمدة خمس سنوات  الأوزاف النسبية لكؿ عممة العملبت
 2016أكتوبر 1ابتداءا مف 

 0.58252 41.73 الدولار الأمريكي
 0.38671 30.93 الأورو

 1.0174 10.92 اليوان الصيني
 11.900 08.33 الين الياباني

 0.085946 08.09 الجنيه الاسترليني
Source: international monetary fund (2018): special drawing right, on 
website: https://www.imf.org 
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 .350عثّبْ أثٛ زرة، ِرخع ضجك رورٖ، ؼ. - 
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وتحدد قيمة حقوؽ السحب الخاصة عمى أساس المبالغ المحددة لكؿ عممة في  
 .1السمة بالدولار، باستخداـ أسعار الصرؼ المعمنة ظير كؿ يوـ اثنيف في سوؽ لندف

 د. التسهيلات الائتمانية الممنوحة في اطار التعاون الدولي:
والتسييلبت الممنوحة في يتمثؿ ىذا المكوف مف السيولة الدولية في كؿ القروض  

اطار التعاوف الدولي موجو بالأساس الى معالجة الاختلبت في موازيف المدفوعات لمدوؿ 
 وكذلؾ لدعـ قطاعات اقتصادية وتنفيذ برامج الاصلبحات الاقتصادية والمالية.

 خلاصة:
قدي، يرتبط التمويؿ الدولي ارتباطا وثيقا مع العديد مف الجوانب المتعمقة بالنظاـ الن

فالنظاـ النقدي الكفؤ ىو الذي ياىـ باستقرار الأوضاع النقدية الدولية التي تميد الطريؽ 
نحو سيرورة دائمة لعمميات التمويؿ الدولي خاصة القصيرة ومتوسطة الاجؿ ما يساىـ في 
انتعاش الجانب التجاري مف الاقتصاد العالمي واستقرارا لمنظاـ المالي العالمي، كما أف 

ة الدولية مكانة محورية وعلبقة متبادلة مع التمويؿ الدولي نظرا لكوف السيولة لمسيول
الدولية تمثؿ روح عمميات التمويؿ الدولي باختلبؼ انواعيا، فنقصيا يؤثر سمبا عمى ىذه 

 العمميات والعكس صحيح. 
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