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 المقدمة: 
من قبل كبيخ اىتسام التي أصبحت تلقى يعتبخ مهضهع التسهيل الجولي من السهضهعات 

العلاقات  التي أصبحت تذيجىارعة االستدو إطار التطهرات الحجيثة  فيذلك و  العالم،جول في ال
سسيدة الدسة الأصبحت  الاقترادية، ىحه الأخيخة لعهلسةبا الاقترادية الجولية تحت ما يعخف

تذكل أحجى فجراسة التسهيل الجولي أصبحت  .للأسهاق الجولية والسعاملات الخارجية بين الجول
في الاقترادية  العلاقات الاقترادية بين الجول، لأن عسليات الاستثسار والتشسية ركائدأىم 

 . الجول الشاميةفي م ما لم يخافقيا التسهيل الجولي وخرهصا تالن تتم بذكل الجول 
لأساس وبيجف تعخيف الطالب بكل ما يتعلق بسهضهع التسهيل الجولي، سهاء على ىحا ا

تعلق الأمخ بأشكالو ومرادره وحتى الأخطار السختبطة بو وغيخىا، قسشا باختيار ىحه السجسهعة 
من السحاضخات، وذلك بالاعتساد على مطبهعة الجكتهر بزياف عبج السالك من جامعة قالسة 

سهيل الجولي، وىي السطبهعة التي تغطي السقخر الجراسي ليحه حهل محاضخات في مقياس الت
 ، وكان السقخر كالآتي:  تخرص اقتراد نقجي وبشكي السادة السهجو لطلبة الدشة الأولى ماستخ

 السحهر الأول: مجخل لتسهيل الاقتراد الجولي.
 السحهر الثاني: الجفع في الاقتراد الجولي.

 السحهر الثالث: عسليات تسهيل الاقتراد الجولي. 
 السحهر الخابع: الأبعاد الجولية للتسهيل الجولي.

 السحهر الخامذ: عسليات إدارة مخاطخ التسهيل الجولي.
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 :المحور الأول
 .مدخل لتمويل الاقتصاد الدولي 

  



 اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ

 

3 

 

 تمهيد:
يعتبر التمويؿ الدولي أحد الموضوعات اليامة التي يعنى بيا الاقتصاد الدولي،  

وىو يعبر عف انتقاؿ رؤوس الأمواؿ مف الدوؿ التي تمتمؾ فائض إلى الدوؿ التي لدييا 
الزمف أكسبتو عجز وفؽ آليات محددة، وقد تطور التمويؿ الدولي عبر مراحؿ متعاقبة مف 

 أىمية كبيرة.
 :مفهوم التمويل الدولي -1

الحصوؿ عمى الأمواؿ اللبزمة  مف مصادر المختمفة يعرؼ التمويؿ عمى أنو  
ولكف عند الانتقاؿ عمى المستوى الدولي نجد ىناؾ اختلبؼ رئيسي  ،(1)لتمويؿ الاستثمارات

طارىا بيف التمويؿ والتمويؿ الدولي يكمف في التعامؿ مع دوؿ  مختمفة ليا سيادتيا وا 
القانوني الخاص بيا، كما نجد عدد كبير مف العملبت أيف تطرح الإشكالية تبادؿ تمؾ 

لبت إلى ذلؾ تكاليؼ التحويؿ والمعام أضؼ ،العملبت عند مستوى سعر صرؼ معيف
 .، فكؿ ىذه الاشكاليات ليست مطروحة عمى مستوى التمويؿ المحمي 2مف بمد إلى آخر

يعتبر التمويؿ الدولي أحد أىـ النظـ الرئيسية للبقتصاد فعمى المستوى الدولي 
، حيث يشمؿ ىذا الأخير مجالاف رئيسياف وىما: التجارة الدولية والتمويؿ الدولي، الدولي 

دولية تيتـ بظاىرة الاعتماد الاقتصادي المتبادؿ وتحميؿ تدفقات عوامؿ الانتاج فالتجارة ال
بدراسة العرض الأساسي وتحميؿ الطمب في الأسواؽ  كما تيتـ 3وليعمى المستوى الد

أما التمويؿ الدولي فيطبؽ نماذج  ،الدولية، وفيـ آثار التجارة الدولية عمى الأفراد والشركات
 الاقتصاد الكمي، وينصب تركيزه عمى العلبقات المتبادلة بيف المتغيرات الاقتصادية الكمية

صدة وأسعار الصرؼ وأسعار الفائدة والسياسات النقدية والمالية مثؿ المعاملبت الدولية وأر 
 .4الحكومية ...إلخ

                                                 
 .02، القاىرة، مصر ، ص المكتبة الأكاديمية، دراسات في التمويؿ(: 2001)حسيف عطا غنيـ  -1

2
 - Michael conolly (2007): international business finance, Routledge, New York, U.S.A., p.1. 

3
 .33(: إدارح اٌزدبرح اٌذ١ٌٚخ، الاضراء ٌٍطجبعخ، ِصر، اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ.5002عّر ضبٌّبْ ) - 

4
 -Steve Suranovic (2012): Policy and theory of international finance  ,Unnamed publisher, USA, p.09. 
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يمكف تعريؼ التمويؿ الدولي عمى أنو مزيج مف العلبقات النقدية التي تتطور في و 
بيف المقيميف داخؿ الدولة إطار اتفاقيات اقتصادية وتجارية واستثمارية وتبادلية 

أي أنو مجموعة مف العمميات التي تيدؼ إلى خمؽ واستخداـ الأمواؿ اللبزمة  ،1والأجانب
 لمنشاط الاقتصادي الخارجي.

انتقاؿ رؤوس  عممية تمؾ مكف إعطاء تعريؼ أوسع لمتمويؿ الدولي عمى أنوكما ي
الأمواؿ بكافة أشكاليا بيف الدوؿ المختمفة ، ويتكوف المصطمح مف كممتيف : التمويؿ 

 :2والدولي
لتمويؿ: تشير إلى ندرة المعروض مف رأس الماؿ في دولة ما مقارنة بالمطموب منو، مما ا

 يولد فجوة بيف العرض والطمب عمى رأس الماؿ.
الدولي: وتشير الكممة إلى الصفة التي تحكـ عممية التمويؿ مف حيث كونو دوليا ، مما 

 ولة.يدؿ عمى أف تحرؾ رأس الماؿ سيكوف خارج الحدود السياسية لمد
مفيوـ و وبيف بين ولفيـ مصطمح التمويؿ الدولي عمى أكمؿ وجو يجب أف نفرؽ 

في نطاؽ مفيوـ ويكمف الفرؽ الأساسي ، المذاف يتداخلبف إلى حد كبير التمويؿ الخارجي
كؿ منيما، حيث يعبر الأخير أي التمويؿ الخارجي عف المتطمبات التمويمية الوطنية 

الحاجة إلى الاستعانة بالآليات التي يوفرىا نظاـ التمويؿ الدولي لاقتصاد ما تولدت لديو 
لتمبية حاجاتو التمويمية التي قصرت مصادره الذاتية عف توفيرىا، أما مفيوـ التمويؿ 
الدولي فيو أوسع حيث يمكف تعريفو في إطار نظاـ النقد الدولي عمى أنو نظاـ يشمؿ 

مية عبر التدفقات الرأسمالية المضافة إلى آليات خاصة ورسمية تمبي المتطمبات التموي
 .3الموارد المحمية

                                                 
1
 - Kozak yuriy (2015): international finance training manual, cul,,Ukraine, 5 th edition, p.11. 

2
عٕبصرٖ(، دار اٌزع١ٍُ اٌدبِعٟ،  -آ١ٌبرٗ -)ِؤضطبرٗ 3ٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ (: ِٛضٛعخ اٌز٠ًّٛ: ا5032خّبي ِسّذ أزّذ، اثرا١ُ٘ اٌط١ذ ) - 

 .00الاضىٕذر٠خ، ِصر، ؼ.
3

(: اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ عجر اٌػروبد ِزعذ٠خ اٌدٕط١بد ٚأثرٖ فٟ اٌمذرح الالزصبد٠خ ٌٍذٌٚخ، ِىزت اٌٙبغّٟ 5032فب٠ك زطٓ خبضُ اٌػد١رٞ ) - 

 . 55ٌٍىزبة اٌدبِعٟ، اٌعراق اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ.
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إذا فالتمويؿ الدولي يعبر عف كافة المعاملبت التي تتـ بيف المقيميف وغير  
المقيميف والتي تتولد عنيا عمميات انتقاؿ لرؤوس الأمواؿ بكافة أشكاليا بيف الدوؿ، وذلؾ 

إطار متكامؿ لو آليات  مة عنيا، وفيوالمخاطر الناجفي ظؿ متغيرات البيئة الدولية 
 .ومتطمبات

 تطور التمويل الدولي: .2
 وىما: ر نشوءه وتطوره بمرحمتيف رئيسيتيفلقد مر التمويؿ الدولي عب  

 . التمويل الدولي قبل الحرب العالمية الثانية:1.2
لـ تبرز خلبؿ ىذه المرحمة حاجة ممحة لمتمويؿ الدولي ولـ تكف لو أىمية واضحة  

ودور مميز في العلبقات الاقتصادية الدولية، نظرا لقمة الحاجة لتدفقات رؤوس الأمواؿ 
عمى بمحدوديتيا واقتصارىا  صرفيةالأنشطة الم تميزتكما  عمى المستوى الدولي،

 ، ومف الجدير بالذكر أفالخاصة بتمويؿ عمميات التجارة الخارجية الخدمات التقميدية
بسيادة نظاـ قاعدة الذىب وثبات أسعار الصرؼ، والتي اتسمت بدايات ىذه المرحمة 
 : 1رؤوس الأمواؿ عبر شقيف رئيسييفل محدود سمحت بدورىا بانتقاؿ

لى الدولة وفقا لحالة ميزاف المدفوعات،  الشؽ الأوؿ: يتعمؽ بانتقالات الذىب مف وا 
فوعات فتحركات رؤوس الأمواؿ كانت تابعة لحركة التجارة الخارجية ووضع ميزاف المد

 لمدوؿ المختمفة.
التي  لمظروؼالشؽ الثاني: يتعمؽ بنمو حركة الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وىذا نتيجة 

 وفرتيا أسعار الصرؼ والأماف ووجود الفرص الاستثمارية المربحة.
ومف الجدير بالذكر أف بريطانيا خلبؿ ىذه المرحمة كانت تحتؿ الصدارة في  

لدولية ، إذ تعتبر لندف مركز رئيسي لمتجارة والتمويؿ، وكاف استقطاب رؤوس الأمواؿ ا
معظـ التجار في جؿ دوؿ العالـ يودعوف أرصدتيـ المالية فييا، لكف بعد الحرب العالمية 
الأولى وانييار قاعدة الذىب اختمفت الموازيف وترجعت بريطانيا لممركز الثاني لصالح 

                                                 
1

 . 25-20(: اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ، دار زبِذ ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠ع، اٌٍّّىخ الأرد١ٔخ اٌٙبغ١ّخ، ؼ ؼ.5032ِأِْٛ عٍٝ ٔبصر ٚآخرْٚ ) - 
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ر بالحرب واتجيت نحو اقراض حمفائيا الأروبييف التي لـ تتأث الولايات المتحدة الأمريكية
 .1الذيف أثرت عمييـ الحرب

 :2وتميزت فترة مابيف الحربيف في مجاؿ التمويؿ الدولي عموما بما يمي 
 انييار قاعدة الذىب. 
 .انكماش الاستثمارات وقمت الثقة في كفاءة الأسواؽ الماؿ 
 .انكماش حجـ الاقراض الخاص 
  الاقراض وأىميا الإقراض الحكومي الذي حؿ محؿ ر أنماط جديدة مف و ظي

 .الاقراض الخاص والاستثمارات المباشرة، واصدارات السندات طويمة الأجؿ
 .تحوؿ مركز الريادة مف بريطانيا إلى الولايات المتحدة الأمريكية 
  بروز الولايات لمتحدة الأمريكية كأكبر دائف لمعظـ دوؿ العالـ، مع ممكيتيا لمعظـ

   ارات المباشرة في العالـ.الاستثم
 . التمويل الدولي بعد الحرب العالمية الثانية:2.2

ىذه المرحمة حاسمة في تطور أنشطة التمويؿ الدولي، ولعؿ أىـ ما ميز ىذه  تعتبر 
 :3المرحمة مايمي

  تغير حركة وتنظيـ التمويؿ الدولي بعد تراجع الجنيو الاسترليني وبروز الدولار
تستخدـ في تمويؿ التعاملبت الدولية بعد  رائدة عمى المستوى الدولي كعممة دولية

 خروج الولايات المتحدة منتصرة مف الحرب العالمية الثانية.
 

                                                 
1

 .23(: اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ، اٌٛراق ٌٍٕػر ٚاٌزٛز٠ع، عّبْ، اٌٍّّىخ الأرد١ٔخ اٌٙبغ١ّخ، ؼ.5002ف١ٍح زطٓ خٍف ) - 
2

 .23رورٖ، ؼ.ِأِْٛ عٍٟ ٔبصر ٚآخرْٚ، ِرخع ضجك  - 
3

 أٔظر: - 

(: اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ِذخً فٟ ا١ٌٙبوً ٚاٌع١ٍّبد ٚالأدٚاد، اٌذار إٌّٛرخ١خ ٌٍطجبعخ ٚإٌػر، ث١رٚد، ٌجٕبْ، 5033ضرِذ وٛوت اٌد١ًّ ) -

 .33 -52اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ ؼ.

 .53ِأِْٛ عٍٝ ٔبصر ٚآخرْٚ، ِرخع ضجك رورٖ، ؼ. -
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  تمويؿ المعاملبت المصرفية الأوروبية عف طريؽ الدولار مما أدى إلى ظيور سوؽ
سوؽ الأورودولار ونموه خلبؿ فترة الستينات والذي أصبح يعرؼ فيما بعد ب

 ي، وأصبحت نشاطاتو تغطي العالـ كمو.العملبت الأوروب
  التطورات والتغيرات الييكمية التي شيدتيا النظـ المصرفية الوطنية، مف خلبؿ

 ا وتكامميا.انشاء فروع خارج حدود الوطف الأـ، وتدويؿ عممياتي
 ازيادة تدفؽ رؤوس الأمواؿ قصيرة وطويمة الأجؿ مع زيادة الحاجة الدولية إليي. 
  ظيور موجة عارمة مف الاستثمار الأجنبي المباشر ونمو واسع النطاؽ في في

 مشاريع الأعماؿ متعددة الجنسيات.
 تحرير حركة رؤوس الأمواؿ في بداية السبعينات 
  تميز التمويؿ الدولي بالتنوع بيف التمويؿ الحكومي والخاص والثنائي ومتعدد

 الأطراؼ والإقميمي والدولي.
  مف مؤسسات التمويؿ الدولي مف منظمات اقميمية ودولية وبنوؾ ظيور العديد

 تنمية.
 عناصر التمويل الدولي:.3

كما ىي موضحة  يعمؿ التمويؿ الدولي كنظاـ متكامؿ يظـ خمس عناصر أساسية
 في الشكؿ التالي:
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 .عناصر التمويل الدولي(:1-1رقم )الشكل                   

 
Source : Kozak yuriy (2015): international finance training manual, cul,Ukraine, 5 th 

edition, p.12. 
تتمثؿ في خمس  متمويؿ الدوليالمكونة ل عناصرأف المف الشكؿ يتضح لنا   

 :1فيما يميعناصر رئيسية موضحة 
 العملبت : والذي يضـ بدوره عدة عناصر رئيسية أىميا النظاـ النقدي الدولي

الوطنية والاحتياطات الدولية والعملبت الأجنبية، والآليات التنظيمية الدولية 
 لأسعار الصرؼ.

  المدفوعات الدولية : والتي تعكس كؿ المعاملبت المتعمقة بالدفع عمى المستوى
الدولي والتي تخدـ حركة البضائع وعوامؿ الإنتاج والأدوات المالية وتنعكس عمى 

 ت الخاص بالدولة.ميزاف المدفوعا
  الأسواؽ المالية الدولية: وتعنى ىذه النقطة بآليات التداوؿ الخاصة بالأدوات

 المالية، العممة، القروض، الأوراؽ المالية....الخ.

                                                 
1
 -  Kozak yuriy, op.cit, p.12. 

التموٌل 
 الدولً

النظام النقدي 
 الدولً

الأسواق 
المالٌة 
 الدولٌة

الإدارة 
المالٌة 
 الدولٌة

الضرائب 
 الدولٌة

المدفوعات 
 الدولٌة
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 .الضرائب الدولية : وتستخدـ كطريقة لتعبئة الأمواؿ عمى المستوى الدولي 
   دارة المخاطر والتمويؿ العابر الإدارة المالية الدولية: وتدرس دولية الاستثمار وا

 لمحدود.
 . أهمية التمويل الدولي: 4

تظير أىمية التمويؿ الدولي كنتيجة حتمية لمعلبقات المالية والنقدية في الاقتصاد 
 :1والتي يمكف تصنيفيا إلى المجموعات الرئيسية التالية الدولي
 والواردات بيف  الحسابات المترتبة عمى المبادلات التجارية بشقييا الصادرات

 مختمؼ الدوؿ.
 .التدفقات الدولية لرؤوس الأمواؿ بأشكاليا المختمفة مف قروض واستثمارات وغيرىا 
  الالتزامات المالية عمى البمداف المترتبة عمى الأوضاع السياسية السائدة في العالـ

 كتعويضات الحروب مثلب.
 رؤوس الأمواؿ الدوليةويمكف توضيح أىمية التمويؿ الدولي مف خلبؿ مجرى تدفؽ 

 كما يمي: مف الدوؿ المانحة والدوؿ المتمقية
 . أهمية التمويل الدولي بالنسبة لمدول المتمقية:1.4

لمتمويؿ الدولي أىمية كبير بالنسبة لمدوؿ المتمقية وخاصة النامية منيا والتي تعاني  
تعزيز  مف أجؿتمويؿ ولذا فيي بحاجة ماسة لمتمويؿ الدولي المف فجوة ىيكمية في 

،  2مدخراتيا المحمية وتوفير النقد الأجنبي اللبزـ لمحصوؿ عمى السمع والخدمات الإنتاجية
كما يعتبر التمويؿ الدولي ضروري لمكثير مف الدوؿ مف أجؿ تحقيؽ العديد مف الأىداؼ 

 :3لعؿ أىميا ما يمي
 وىذا ما ـاقامة مشروعات انتاجية وتوسيعيا وتجديد وتحديث رأس الماؿ المستخد ،

 قد يؤدي إلى رفع معدلات النمو داخؿ الدولة.
                                                 

1
 .52(: اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ، دار اٌّدذلاٚٞ ٌٍٕػر، عّبْ، اٌٍّّىخ الأرد١ٔخ اٌٙبغ١ّخ، اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ.3222رفبْ رمٟ اٌسطٕٟ )ع - 
2

،  -ث١ٓ إٌظر٠خ ٚاٌزطج١ك-(: الاضزثّبر الأخٕجٟ اٌّجبغر ٚأثرٖ عٍٝ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ فٟ إٌّطمخ اٌعرث١خ 5032عٍٝ عجذ اٌٛ٘بة ٔدب ) - 

 .32ع١خ، الاضىٕذر٠خ، خّٙٛر٠خ ِصر اٌعرث١خ، ؼ.اٌذار اٌدبِ
3

 .33-35ف١ٍح زطٓ خٍف، ِرخع ضجك رورٖ، ؼ ؼ. - 
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 .ضماف تشغيؿ المشروعات الإنتاجية باستيراد مستمزمات الإنتاج 
 الكبيرة خاصة في الدوؿ النامية في ظؿ الزيادة السكانية دعـ الاستيلبؾ المحمي ،

 الأفراد. ورفع مستويات معيشةوىذا ما يؤدي إلى 
  الحاجة إلى التوسع في الخدمات بأشكاليا المختمفة والتي يعجز الاقتصاد المحمي

 عف تأمينيا بسبب 
  . أهمية التمويل الدولي بالنسبة لمدول المانحة:2.4

مف وجية نطر الدوؿ المانحة لمتمويؿ الخارجي فإف ىناؾ سيادة للؤىداؼ والدوافع  
ر رسمية ثنائية ومتعددة الأطراؼ، وتسعى السياسية بالنسبة لمتمويؿ المتدفؽ مف مصاد
 :1الدوؿ المانحة إلى تحقيؽ أىداؼ عديدة منيا

  محاولة تصريؼ الفوائض السمعية لدييا وزيادة صادراتيا وتشغيؿ جانب كبير مف
شركاتيا الوطنية في النقؿ والوساطة والتأميف والمقاولات ومكاتب الخبرة المختمفة 

 لدييا.
  المانحة أماـ المجتمع الدولي واضيارىا كدولة تحارب الفقر تحسيف صورة الدوؿ

 في العالـ.
 .حماية مصالح بعض القطاعات الانتاجية 
 . أهمية التمويل الدولي عمى المستوى العالمي:3.4

 :2مايميتكمف أىمية التمويؿ الدولي عمى المستوى العالمي في  
 المستوى الدولي.عمى الدولية المطموبة  المالية  توفير السيولة 
  توفير أداة مناسبة لقياس مستوى النشاط الاقتصادي في مختمؼ الدوؿ عف طريؽ

مصدرا ملبئما لتوظيؼ واستثمار الأمواؿ، ومنبعا أسواؽ الماؿ، التي تشكؿ بدورىا 
 لتمويؿ التجارة والاستثمار عمى المستوى العالمي.

                                                 
1

 .33خّبي ِسّذ أزّذ، اثرا١ُ٘ اٌط١ذ، ِرخع ضجك رورٖ، ؼ ؼ. - 
2

ٛز٠ع، عّبْ، اٌٍّّىخ (: ِمذِخ فٟ اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ، دار إٌّب٘ح ٌٍٕػر ٚاٌز5000ٔٛازد عجذ اٌرزّبْ ا١ٌٙزٟ، ِٕدذ عجذ اٌٍط١ف اٌخػبٌٟ ) - 

 .32-32الأرد١ٔخ اٌٙبغ١ّخ، اٌطجعخ الأٌٚٝ، ؼ ؼ.
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  تمويؿ حركة التجارة الدولية السمعية والخدمية، بحيث أف أي قصور في عممية
التمويؿ تؤدي إلى انكماش العلبقات الاقتصادية بيف الدوؿ، وىذا بدوره سيؤدي 

أي –إلى تراجع القطاع الخارجي داخؿ الدوؿ، وعمى اعتبار أف ىذا الأخير 
تراجعو إلى تراجع معدلات ىو المحرؾ الأساسي لمنمو فسيؤدي  -القطاع الخارجي

وخمؽ العديد مف المشاكؿ ) مثؿ انخفاض حجـ  النمو الاقتصادي داخؿ دوؿ العالـ
الإنتاج المخصص لمتصدير والسمع المطموب استيرادىا لأغراض الاستثمار أو 

 لأغراض الاستيلبؾ(.
 خلاصة:
وفؽ  يعبر التمويؿ الدولي عف آليات انتقاؿ رؤوس الأمواؿ مف دولة إلى أخرى 

نظاـ معيف يتكوف مف خمس عناصر رئيسية متمثمة في النظاـ النقدي الدولي وكافة 
المعاملبت المتعمقة بالمدفوعات الدولية والأسواؽ المالية الدولية وطرؽ الإدارة المالية 

ولي أىمية في الساحة الدولية مف الدولية وأخيرا الضرائب الدولية، ولقد اكتسى التمويؿ الد
خاصة بعد الحرب العالمية الثانية أيف زادت تدفقات رؤوس  ة عبر الزمفلبؿ تطور خ

الأمواؿ الدولية وقد تعمقت أكثر في فترة السبعينات بتزايد تدفؽ الاستثمارات الأجنبية 
لتتعمؽ أكثر فأكثر خلبؿ فترة التسعينات مف القرف الماضي بسبب زيادة الطور 

 التكنولوجي.
أىمية التمويؿ الدولي مف خلبؿ مساعدة الدوؿ عمى تحقيؽ أىدافيا وتمويمو  وتنبع

 لنشاط التجارة الخارجية، بالإضافة إلى أف لديو أىمية خاصة لمدوؿ النامية مف خلبؿ سده
  لفجوة التمويؿ الداخمية والخارجية التي تعاني منيا ىذه الدوؿ.

 
  


