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  :المالية التحليل بالنسب.3
ع ومدى تحليل النسب للحصول على تفهم كامل لسيولة المؤسسة وقدرēا على الدفيتم استخدام 

وتشير قدرēا  ،وتشير السيولة إلى قدرة المؤسسة على تلبية التزاماēا قصيرة الأجل فعاليتها في إدارة الأصول.
لأصول إلى قدرة مديري على الدفع إلى قدرة المؤسسة على تلبية التزاماēا طويلة الأجل، وتشير فعالية إدارة ا

    .1نتاج عائد مناسب لملاك المؤسسة ودائنيهالإالمؤسسة على استخدام أصولها بصورة فعالة وذلك 

  نسب السيولة: .1.3
 تقيس نسب السيولة مقدرة المؤسسة على مواجهة التزاماēا قصيرة الأجل تجاه دائنيها عندما يحين

النسب بوجود هذه الأصول السائلة التي يمكن تداولها في ترتبط هذه أجل استحقاق هذه الالتزامات. و 
  تشمل هذه النسب ما يلي: . و 2سرعة عند سعر السوقتحويلها إلى نقدية بسهولة و ، و اقالأسو 

  :نسب السيولة.11الجدول 
  تفسير النسب  الصيغة الرياضية  النسبة

الأصول	الجارية	  نسبة التداول
الخصوم	الجارية

	
للخصوم  الجاريةتظهر هذه النسبة درجة تغطية الأصول 

  . الجارية

المخزون	  نسبة السيولة السريعة − الأصول	الجارية
الخصوم	الجارية	

 
الخصوم تقيس هذه النسبة قدرة المؤسسة على مواجهة 

  دون اللجوء إلى المخزون.  و بالأصول الجارية  الجارية

الموجودات	و	ما	يماثلها  نسبة النقدية
الخصوم	الجارية

 
وما في حكمها  تقيس هذه النسبة مقدار النقدية

المتوفرة  (الاستثمارات في الأوراق المالية قصيرة الأجل)
  .الخصوم الجاريةلسداد 

  .74-72 ص-صسابق، منير شار محمد وآخرون، مرجع  نقلا عن: المترشحمن إعداد المصدر: 

  :ومعدلات الدوران نسب النشاط.2.3
تشير هذه النسب إلى مدى قدرة وكفاءة المؤسسة على استخدام وإدارة أصولها في تحقيق رقم 
الأعمال. وتصمم هذه النسب عادة لتحديد ما إذا كان استثمار المؤسسة في كل أصل من أصولها يبدو 

  . ومن بين هذه النسب نذكر ما يلي:3معقولا أو أكثر مما ينبغي
  

  
  

                                                
 .442مرجع سابق، ص  ،تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ومنح الائتمان نظرة حالیة ومستقبلیةطارق عبد العال حماد،  1

  .95 عاطف ولیم أندرواس، مرجع سابق، ص   2
  .95نفس المرجع، ص 3



التحليل المالي للقوائم المالية، إطاره النظري مجالاته وأبعاده                                  الفصل الثاني:         

100 
 

  .: نسب النشاط ومعدلات الدوران12الجدول رقم 
  تفسير النسب  الصيغة الرياضية  النسبة

معدل دوران إجمالي 
  الأصول

رقم	الأعمال	
	إجمالي	الأصول	

	
توضح هذه النسبة عدد المرات التي تتحول فيها الأصول إلى رقم 

  الأعمال.

معدل دوران الأصول 
  غير الجارية

رقم	الأعمال
الأصول	غير	الجارية

	
يشير معدل دوران الأصول غير الجارية إلى مدى كفاءة المؤسسة في 

  استخدام الأصول الثابتة الخاصة بالمؤسسة لتوليد رقم الأعمال.

معدل دوران الأصول 
  الجارية

رقم	الأعمال
الأصول	الجارية

	
يشير معدل دوران الأصول الجارية إلى مدى كفاءة المؤسسة في استخدام 

  ليد رقم الأعمال.الأصول الجارية في تو 

تكلفة	البضاعة	المباعة  معدل دوران المخزون
رصيد	المخزون		

	
يساعد هذا المعدل على معرفة سرعة تدفق الأموال خلال المخزون 

  السلعي. 

365	يوم  فترة التخزين
معدل	دوران	المخزون

	
الأيام المطلوبة لتحويل المخزون إلى  يقوم هذا المؤشر على قياس عدد

  أصول أكثر سيولة.

رقم	الأعمال  معدل دوران الذمم
رصيد	الذمم

	
يقيس هذا المعدل كفاءة عمليتي منح الائتمان والتحصيل، بمعنى أنه  

العكس كلما دل ذلك على كفاءة الإدارة و كلما زاد معدل الدوران  
  صحيح.

365	يوم  فترة التحصيل
معدل	دوران	المدينين

	
البيع وتحصيل قيمة فواتير يقصد بفترة التحصيل الفترة ما بين إتمام صفقة 

وهي مؤشر على سيولة رصيد المدينين، فكلما كانت فترة البيع، 
  التحصيل قصيرة كلما دل ذلك على درجة عالية من السيولة.

رقم	الأعمال  معدل دوران النقدية
الموجودات	و	يماثلها

	
عدد المرات التي تدورها النقدية خلال العمليات  تبين هذه النسبة

  التشغيلية التي تقوم đا المؤسسة.

  .141-137ص - صومحمد المبروك أبو زيد، مرجع سابق،  100-95 ص -نقلا عن: عاطف وليم أندرواس، مرجع سابق، ص المترشحمن إعداد المصدر: 

  نسب الهيكل التمويلي واليسر المالي:.3.3
سبق بعض النسب ذات العلاقة بتحليل السيولة في الأجل القصير، ولكن قد يريد أوضحنا فيما 

طويلة الأجل، أي مدى اليسر المالي  اعلى الوفاء بالتزاماē المؤسسةالحكم على مدى قدرة  المحلل المالي
وائم آخذين في الحسبان احتياجات مستخدمي القالمناسبة  وبالتالي فيجب البحث عن النسب ذات الدلالة 

  . وهناك العدد من النسب الشائعة الاستخدام من بينها:1المالية
  

  
  

                                                
 .667محمد أحمد العظمة  یوسف عوض العادلي، مرجع سابق، ص 1
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  : النسب الهيكلية.13الجدول رقم 

      سابق،مرجع ومنير شاكر محمد،   668-667 ص -صسابق، عن: محمد أحمد العظمة  يوسف عوض العادلي، مرجع نقلا  المترشحمن إعداد المصدر: 
  .59-55ص -ص

  :للميزانية المقارنات وبيان التغيرات والاتجاهات.4
قوم ي التغيرات والاتجاهات أسلوب المقارنات وبيان أن الأول من هذا الفصللقد رأينا في المبحث 

على إجراء مقارنات بين عناصر القوائم المالية لعدة فترات زمنية، سواء كانت مع مؤسسات مماثلة أو مع 
وذلك đدف الخروج بمعلومات تفيد الأطراف المختلفة المستفيدة من هذه  ،القوائم المالية لنفس المؤسسة

مثالين نوضح من خلالهما كل من التحليل الأفقي والتحليل  لذا سنخصص هذه النقطة لعرض المعلومات.
 .للميزانية المقارن

 التحليل الأفقي:.1.4
 ،لقد فرض النظام المحاسبي المالي على المؤسسات ضرورة إعداد الميزانية على أساس سنتين متتاليتين      

وفيما يلي مثال  انية السابقة.حيث يترتب على ذلك إمكانية القيام بالتحليل الأفقي دون الحاجة للميز 
  نوضح من خلاله كيفية إجراء التحليل الأفقي.

  
  
  
  

  

  تفسير النسب.  الصيغة الرياضية  النسبة
التمويل الخارجي نسبة 

  لأصولل
الخصوم	غير	الجارية + الخصوم	الجارية

إجمالي	الأصول
	

ذهبت إليه المؤسسة  تعبر هذه النسبة عن المدى الذي
 في تمويل أصولها من أموال الغير.

التمويل الداخلي نسبة 
  للأصول

الأموال	الخاصة
	إجمالي	الأصول

	
تستخدم هذه النسبة كدليل على مدى استقرار 

 .وسلامة المركز المالي من منظور الأجل الطويل

  المديونية الكاملةنسبة 
الخصوم	غير	الجارية	 + الخصوم	الجارية

الأموال	الخاصة
	

كمؤشر على مدى المخاطرة التي   هذه النسبةستخدم ت
 يغامر đا المقرضون.  

المديونية قصيرة نسبة 
  الأجل

الخصوم	الجارية
الأموال	الخاصة

	
تبرز هذه النسبة العلاقة بين مقدار الأموال المقدمة من 
طرف أصحاب المشروع ومقدار الأموال الخارجية 

  .قصيرة الأجل


