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ثانيالفصل ال  
وأبعاده مجالاتهإطاره النظري  ،المالية التحليل المالي للقوائم  

  تمهيد:
حيث برزت  ،أحد أهم مجالات المعرفة منذ بداية القرن الماضي للقوائم المالية أضحى التحليل المالي

وشهدت تلك الفترة اĔيار كثير  من القرن الماضي، هذه الأهمية بعد أزمة الكساد العالمية في بداية الثلاثينيات
من المؤسسات، مما دعا إلى ضرورة دراسة محتويات التقارير المالية للمؤسسات بشكل علمي حتى يتسنى 

لتعرف على أدائها الفعلي والتنبؤ بمستقبلها للجهات المهتمة بالنشاطات الاقتصادية لهذه المؤسسات ا
  الاقتصادي، وهو ما يمكن تحقيقه من خلال تحليل القوائم المالية.

باستخدام الأساليب الرياضية يقوم موضوع التحليل المالي للقوائم المالية على دراسة القوائم المالية و   
شر بالقوائم المالية، أو تكون ل مباغرض الحصول على معلومات غير متاحة بشكب والنسب والاتجاهات

  .المالية فية وراء زحمة الأرقام đذه القوائمتمخ
تشمل كل  الية وفق النظام المحاسبي الماليالقوائم المإلى أن  في الفصل السابق سبقت الإشارةلقد و 

لى بالإضافة إ ةالميزانية، حسابات النتائج، قائمة التدفقات النقدية، قائمة تغيرات الأموال الخاص من:
محللي القوائم ا كثيرا من قبل ميعول عليه نجد أن الميزانية وحسابات النتائجهذه القوائم  . ومن جملةالملاحق
كذلك عن للمؤسسة و  "الوضعية المالية"عن  تساعدهم في تكوين فكرة معلومات مننظرا لما تحتويه  المالية،

حول "تغيرات المعلومات عات المستقبلية، هذا بالإضافة إلى سواء في الوقت الحالي أو التوق "أداء" المؤسسة
 . التي توفرها قائمة التدفقات النقديةالأوضاع المالية" 

  على النحو التالي: ساسيينومن هذا المنطلق، تم تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين أ
  ،للقوائم المالية الإطار النظري للتحليل المالي :المبحث الأول -   

     .لماليةالتحليل المالي للقوائم اوأبعاد  مجالات :المبحث الثاني -   
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  للتحليل المالي للقوائم المالية المبحث الأول: الإطار النظري
تزايد الاهتمام بالتحليل المالي للقوائم المالية خلال العقود الماضية، خاصة في ظل اقتصاديات السوق 

قد تعاظم ذلك الاهتمام في السنوات الأخيرة، لذا . و المتعددة الجنسيات وظهور الشركاتوأسواق رأس المال 
أن ارتباط إذ نجد  ،الأنشطة الهامة لإدارة مالية المؤسسةبين من  التحليل المالي للقوائم المالية فقد أضحى

تخطيط المالي وكونه الكونه إحدى أهم أدواēا في يكمن في   لقوائم المالية بالإدارة الماليةالتحليل المالي لتطور 
  .العديد من الأطراف منها أداة يستفيد

  للقوائم المالية ماهية التحليل المالي المطلب الأول:
من خلال استعراض الإطار  للقوائم المالية بموضوع التحليل المالي بالتعريفيهتم هذا المطلب        

، للقوائم المالية المتعلقة بتعريف التحليل المالي المفاهيمحليل المالي للقوائم المالية، مجموعة من المفاهيمي للت
بالإضافة إلى مقومات  أهداف التحليل المالي للقوائم المالية ،للقوائم المالية التطور التاريخي للتحليل المالي

 .للقوائم المالية ومحددات التحليل المالي

  للقوائم المالية لتحليل الماليلالمفاهيمي الإطار .1
  : التاليالية من خلال الجدول يمكننا استعراض الإطار المفاهيمي للتحليل المالي للقوائم الم   

  .للقوائم المالية للتحليل المالي مفاهيمي:الإطار ال07رقم الجدول 
  المخرجات  مصادر المعلومات  مراحل

 غرضتوضيح -1
  سياق التحليل.و 
  
  

أو  ،قييم أسهمكت  المالي طبيعة وظائف المحلل-
  تصنيف القروض. وأ ،ديون الاستثمارات

  
 من أجل معرفةلزبائن أو المشرف التواصل مع ا-
  .مخاوفهماجاēم و تيحا

  بيان الغرض من الهدف أو التحليل.-
 من  قائمة (مكتوبة أو غير مكتوبة)-
المحلل  التي ينبغي على اصةالخسئلة الأ

  .الإجابة عليها المالي
  .الواجب تقديمه طبيعة التقريرمحتوى و  -

 البيانات المالية الأخرى، القوائم المالية،-  جمع البيانات.-2
  .الاقتصاديةالبيانات و ات الاستبيان

 الزبائن الموردين، المناقشة مع المسيرين،-
  المنافسين.و 
، ورشة خزنالم(مثلا  ؤسسةقع المازيارة مو -

  .....).الإنتاج

  .تنظيم القوائم المالية-
  
  .البيانات الماليةجداول -
  
قابلة  تإذا كان ،اتالاستبيانإكمال -

  .للتطبيق
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معالجة -3
  البيانات.

  

  
  البيانات من المرحلة السابقة.-

  القوائم المالية المعدلة.-
  مقارنة البيانات وتغيرات الاتجاه.-
  لخطط البيانية.االنسب و -
  .اتالتنبؤ -

تحليل/ترجمة -4
  .المعالجة بياناتال

  

بيانات المدخلات البيانات بالإضافة إلى -
  المعالجة.

  تحليلية.النتائج ال-

 إيصالو  تطوير-5
 والنتائج لتوصياتا
  ). اليالمتقرير ال(

  

  السابقة.النتائج التحليلية والتقارير -
  
ة من أجل التقارير المؤسس )تعليمات (توجيهات-

  المنشورة.
  
  

 الأسئلةالتقرير التحليلي يجيب على -
  في المرحلة الأولى. ةالمطروح

  
مثل  التوصيات بشأن غرض التحليل،-
  ستثمار أو منح قرض. لقيام بعملية الاا

  
ة الخطوات المذكور  وتكراردوريا  جمع المعلومات-  متابعة.-6

تغيير ضروري ال من إذا كانأعلاه لتحديد ما 
   .التوصيات

  التوصيات.عصرنة التقارير و -

       
Source: Thomas R Robinson and others , International Financial Statement Analysis.  jhon wiley & son Inc, CFA 

Institute, Hoboken, New jersey, USA, 2009, p19. 

  التحليل: (نطاق) سياقتوضيح غرض و .1.1
 المرتقب يختلف من فئة مستفيدة إلى أخرى، فالمستثمر مالي للقوائم المالية الغرض من أي تحليل إن

ك بسياسات توزيع الأرباح ليهتم كذت المتوفر فيها فرص الاستثمار، و يرغب بالتعرف على ربحية المؤسسا
سي بالتعرف على سيولة المؤسسات المقرضون يهتمون بشكل أسابينما البنوك و  ،المتبعة في هذه المؤسسات

بعد والأقسام. و  الإدارات في مختلفتقييم الأداء اهتمام خاصا ل الإدارة توليبينما  ،Ĕاقدرēا على سداد ديو و 
هل سيشمل التحليل مؤسسة أو عدة ( لتحليلا نطاقو غرض من التحليل يجب معرفة مدى تحديد ال

 .1)هل سيشمل سنة واحدة أم عدة سنوات؟و مؤسسات؟ 
 
  

                                                
 .77-  76ص  -مؤید راضي خنفر غسان فلاح المطارنة، مرجع سابق، ص 1
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  جمع البيانات:    .2.1
حيث   ،الملائمة لأهداف تحليلهالكافية و  تالبيانا بتحديد وجمعفي هذه المرحلة يقوم المحلل المالي 

لبيانات التي تم جمعها كلما توصل المحلل إلى تحليل شامل تتحقق منه كل كلما توفرت هذه الخصائص با
غير المالية بيانات المالية و قدر ممكن من ال الأهداف المرجوة، لذا يتحتم على المحلل المالي أن يجمع أكبر

الفترة أو الفترات التي سيغطيها التحليل كما يجب أن  البيانات. ويجب أن تغطي الخ...الكمية.و  الإحصائيةو 
  .1المتعلقة بالمؤسسة أو المؤسسات التي يستهدفها التحليل البياناتتتوفر 

  معالجة البيانات:.3.1
تلك البيانات المحلل المالي  يعالج لومات الأخرىوالمعبعد الحصول على القوائم المالية اللازمة 

: النسب على سبيل المثال نذكرالأدوات المستخدمة  بين تلك منو  المناسبة، يةالتحليل مستخدما الأدوات
إلى   بالإضافة الرافعة المالية، معدل دوران المخزون السلعي، معدل دوران النقدية، المالية، معدلات النمو،

  :2مل فهم التحليل المالي في هذه المرحلة على ما يليتشي حيث ،الأدوات التحليلية الأخرى
قائمة  الميزانية، حسابات النتائج، قراءةخلال من  المالية لكل مؤسسة خاضعة للتحليلالقوائم قراءة  -

 ،الملاحقو قائمة تغيرات الأموال الخاصة  التدفقات النقدية،
الطرق في حالة وجود اختلافات في  م المالية لتسهيل عملية المقارنةاللازمة للقوائإجراء التعديلات  -

 ،غيلية بين المؤسسات محل المقارنةالقرارات التشو المحاسبية 
يم ربحية يقمن ت المالي المحلل لتي تمكنا النسب الماليةو  المقارنةإعداد أو جمع بيانات القوائم المالية  -

 الخ....سيولتها.و  ؤسسةالم

  تحليل/ترجمة البيانات المعالجة:.4.1 
 ،تحتاج إلى استعمال مقدار كبير من العمل الذهني حيثالأكثر أهمية، تعتبر هذه الخطوة الأصعب و         

تفسير المخرجات لدعم  إلىēدف  كما .3الجهد لتقييم ما يقف خلف الأرقام من حقائقو  المهارة ،الحكمة
  .4التوصياتالنتائج و 

  
  

                                                
  .77، ص مرجع سابقمؤید راضي خنفر غسان فلاح المطارنة،   1

2 Thomas R Robinson and others, OP.Cit.,  p21.   
  .241، ص 2009. مكتبة المجتمع العربي، عمان، الأردن، مقدمة في الادارة المالیة والتحلیل الماليمفلح محمد عقل،   3

4 Thomas R Robinson and others, OP.Cit,  p21..  
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  إيصال التوصيات والنتائج: و  تطوير.5.1
بعد و  على المحلل المالي من الضرورييكون  حيثوظيفة المحلل هي وظيفة استشارية وليست تنفيذية، 

موجها للجهة ، نتائج التحليل على يحتويالذي  التقرير كتبيالتحليل أن  اتليانتهائه من كل عم
. ويجب أن يبذل المحلل المحلل للقيام بعملية التحليلالمختصة، وهي في الغالب الجهة التي قامت بتكليف 

العناية التامة في كتابة التقرير النهائي حتى لا يغفل عن ذكر كل النتائج المهمة التي تم التوصل إليها، كما 
 .1يجب أن يعد التقرير بشكل مرتب وبأسلوب واضح مدعما بالجداول والرسوم البيانية كلما أمكن ذلك

  :2من المناسب أن يتضمن التقرير البنود التاليةو 
والمحيط الاقتصادي الذي  ،موضوع التحليل والصناعة التي ينتمي إليها معلومات عن خلفية المشروع -

 ،يعمل فيه
 ،في التحليل ةستعمللمالمعلومات المالية وغير المالية ا -
ديرات إليها التق الظروف الأخرى التي وضعت استناداضات الخاصة بالظروف الاقتصادية و الافترا -

 ،الخاصة بالتحليل
 المحلل في عناصر التحليل أساسية، النوعية التي يراهاو  تحديد الايجابيات والسلبيات الكمية -
 عمل التحليلي الذي قام به،النتيجة الاستنتاج الذي يخرج به المحلل  -
 الحلول المقترحة والتوصيات اللازمة. -

  لمتابعة:ا .6.1
من الضروري تكرار جميع الخطوات  ، حيث نجد أنهلا تنتهي عملية التحليل المالي بكتابة التقرير       

  . 3التوصيات الأصلية لازالت صالحةكانت الاستنتاجات و  ماتحديد إذا المذكورة أعلاه على أساس دوري ل

   :للقوائم المالية تعريف التحليل المالي.2
  لكننا نسوق فيما يلي بعض من هذه التعاريف: ،التحليل المالي للقوائم الماليةتعددت تعريفات    
 دف إلى تق جرائية لنظام المعلومات المحاسبييعرف التحليل المالي للقوائم المالية بأنه:" عملية إēيم د

đدف مساعدة  غير مالية،ن واقع القوائم المالية المنشورة ومعلومات أخرى مالية و ممعلومات 
 . 4المستفيدين من اتخاذ قراراēم الاقتصادية"

                                                
  .29ص  ،2009الطبعة الثانیة، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، دار المریخ للنشر،  .التحلیل المالي شركات وأسواق مالیةمحمد المبروك أبو زید،   1
  .241مفلح محمد عقل، مرجع سابق، ص   2

3 Thomas R Robinson and others, OP.Cit., p 22. 
  .71مؤید راضي خنفر  غسان فلاح المطارنة، مرجع سابق، ص  4
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  لقوائم المالية المنشورة وفهمهالكما يمكن تعريف التحليل المالي للقوائم المالية بأنه: "عملية تفسير، 
  .đ1دف تشخيص وتقييم أداء المؤسسة في ضوء الفهم الكامل لأسس القياس والاعتراف المحاسبي"

  عملية بحث واستسقاء وتفسير واستنتاج تبنى على  التحليل المالي للقوائم المالية بأنه: "كما يعرف
ثم  ،تجميع وتصنيف البيانات والأرقام التي تعكسها الحسابات والقوائم المالية في الوحدة الاقتصادية

الأوضاع المالية يث يمكننا دراسة بحف العلاقات التي تربط فيما بينها، اشتكا مقارنتها وقياسها بقصد 
 .2للوحدة الاقتصادية"

  بأنه :" دراسة القوائم المالية بعد تبويبها وباستخدام الأساليب  للقوائم المالية التحليل المالي كما يعرفو
بين عناصرها والتغيرات الطارئة على هذه العناصر وحجم  الارتباطاتوذلك đدف إظهار  ،الكمية

من الناحية  المؤسسةواشتقاق مجموعة من المؤشرات التي تساعد على دراسة وضع  ،وأثر هذه التغيرات
وكذلك تقييم المعلومات اللازمة للأطراف المستفيدة  ،ؤسساتم أداء هذه الميالتشغيلية والتمويلية وتقي

  . 3من أجل اتخاذ القرارات الإدارية السليمة"

دراسة القوائم المالية بعد "هو  للقوائم المالية اليويتضح من خلال التعاريف السابقة بأن التحليل الم
 والمتوسطات والاتجاهات والمعاييرالرياضية والإحصائية والنسب  الأساليبواستخدام  تبويبها التبويب الملائم،

 كانية الحكم على الأداء والربحيةبقصد التعرف على القيمة المالية للمؤسسة في تاريخ معين، بالإضافة إلى إم
   ".والقدرة على الاستمرار في المستقبل

   :للقوائم المالية التطور التاريخي للتحليل المالي.3
كانت القوائم المالية مجرد دليل أو برهان على عمل ماسك الحسابات وإن    حتى بداية القرن العشرين

كانت تحتوي على معلومات هامة يمكن استخدامها في تقييم أداء المشروع. ولكن حدث أن أوصت جمعية 
ة لمقترضين بضرورة تقديم القوائم الماليمن ابأهمية الطلب  1895عام  في فيفري نيويورك ولاية رجال البنوك في

وكانت التوصية الموجهة إلى أعضاء  ،الخاصة بمشروعاēم كجزء أساسي من البيانات المدعمة لطلب القرض
م ببيانات Ĕلها أن يزودو ضون المال من المؤسسات التي يتبعون تر ممن يق ن يطلبوا"أ هذه الجمعية تنص على:
đا لجنة البيانات الموحدة ي اصة đم، وذلك بالصيغة التي توصالالتزامات الخمكتوبة حول الأصول و 

      .4"وعات المختلفةمللمج

                                                
 .72مؤید راضي خنفر  غسان فلاح المطارنة، مرجع سابق، ص 1

  .21-20ص -، مرجع سابق، صالتحلیل المالي شركات وأسواق مالیةمحمد المبروك أبو زید،   2
  .12، ص 2005.  دار وائل للنشر، الطبعة الثانیة، عمان، الأردن، التحلیل المالي مدخل صناعة القراراتمنیر شاكر محمد وآخرون،   3
 .648محمد أحمد العظمة یوسف عوض العادلي، مرجع سابق، ص  4
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ومنذ ذلك الوقت ازداد استخدام القوائم المالية كمستندات أساسية في دراسة وتقييم طلبات 
أوصت جمعية رجال المصارف بولاية نيويورك  1900القروض وخاصة من قبل البنوك الكبيرة، ففي عام 

تمت  1906في عام . و 1ت الاقتراض، والتي تحتوي على بيانات الميزانيةباستخدام صورة نمطية موحدة لطلبا
وبشكل يسمح بمعرفة المقترضة  ؤسسةالتوصية باستخدام هذه البيانات لأغراض التحليل الشامل لوضع الم

تمت التوصية باعتماد القياس الكمي بواسطة  1908في عام نقاط القوة والضعف في تلك البيانات، و 
  .    2النسب للبيانات المقدمة من قبل المقترضين đدف تحديد الجدارة الائتمانية

 كثيرة في العالم  ؤسساتبما أفرزته من إفلاس لم ،)1933-1929(ولقد فرضت أزمة الكساد العالمية 
  :3هما ؤسسات في المبقضيتين أساسيتينفي التحليل المالي توجه الاهتمام إلى 
التي أعلنت إفلاسها كان بسبب  ؤسساتالم غالبيةخاصة أن و ؤسسات هي دراسة سيولة المو  :لأولىا -

 ،لتزاماēا المالية عند استحقاقهاحيث أĔا لم تستطع تسديد ا ،وضع السيولة لديها
 الدخل بقائمة متزايد بشكلو  الاهتمام ىهي الربحية والمقدرة على المنافسة، وهكذا تنامو  :الثانية -

   .وفاقت في أهميتها الميزانية

والجدير بالذكر هنا أن عمليات الاستثمار كانت من عوامل تطور التحليل المالي أيضا، حيث أن 
التفكير بالاستثمار يتطلب بالضرورة تكوين رأي عن الوضع المالي للمؤسسة بناء على تحليل بياناته المالية، 

 1911"مبادئ الاستثمار في السندات" المنشور لأول مرة سنة برلين في كتابه متشولقد استخدم لورنس 
نسبة مصاريف  )، نسبة النقل (نسبة مصاريف التشغيل إلى الإيراداتنسب مثل: نسبة التشغيل ( عدة

الفترات السابقة (قبل العوامل التي ساهمت في تطور التحليل المالي خلال  منو . 4)النقل إلى إيرادات التشغيل
  :5نذكرالحرب العالمية الثانية) 

 ،تطور المؤسسات المساهمة والرأسمالية الشعبية -
 ،أهمية دور البنوك في تمويل الاقتصاد -
 ،الدور المتنامي لهيئات مراقبة الأسواق المالية -
  تطور بنوك الأعمال. -

                                                
 . 649-648ص -محمد أحمد العظمة یوسف عوض العادلي، مرجع سابق، ، ص 1

، 2008. دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل و التخطیط المالي اتجاھات معاصرةعدنان تایھ النعیمي أرشد فؤاد التمیمي،   2
  . 17ص

 .11منیر شاكر محمد وآخرون، مرجع سابق، ص  3
  .11المرجع، ص نفس 4

5 Nacer Eddine Sadi, OP.Cit., p.p14-15. 
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 بصفة أموالهم اهتمامهم بتحديد خطر توظيف المقرضونأظهر المصرفيون و  بعد الحرب العالمية الثانيةو 
ح تطورت العديد من تقنيات التحليل المالي التي تسم ،وسائل التمويلو  تطور المؤسساتوب .1حزمأكثر دقة و 

من بينها: قدرة التمويل الذاتي، نسبة القروض إلى و  ،مركزها الائتمانيبتحديد الوضع المالي للمؤسسة و 
   .2لعامل، رأس المال احقوق الملكية

منافسة مرتفع للمؤسسات و  نموبأسعار فائدة حقيقية جد منخفضة و تميزت فترة السبعينات و 
 المؤسسة فأصبحت إلىالنظرة  تغيرت كما .مما أدى إلى إدخال عنصر التضخم في التحليل المالي ،شديدة

. كما والخصوم بالأصولالمتعلقة المفاهيم الساكنة بدلا من  الاستخداماتمجموعة من الموارد و عبارة عن 
احتياجات رأس المال العامل، الميزانية من ناحية  تقنيات التحليل المالي بعين الاعتبار نمو المؤسسةأخذت 

  .3الاستخدامات -جدول المواردو  يفيةالوظ
معدلات ملحوظا أدى إلى ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية وانخفاض  تغيرا بداية الثمانينات قد عرفتو         

الملاحظ في هذه الفترة هو التحول التدريجي من التمويل المباشر إلى التمويل عن طريق نمو المؤسسات، و 
ئج لقياس ربح السهم وقيمة السهم. سابات النتابح زيادة الاهتمامالأمر الذي أدى إلى  ،الأسواق المالية

نتيجة الاستغلال، الأصول  لاستغلال،: الفائض الخام لالفترة بظهور بعض المفاهيم أهمهاتميزت هذه و 
  . 4الرافعة الماليةو  نقطة التعادل، الاقتصادية والربحية الاقتصادية

ؤسسات يلزم جميع الم FASBصدر بيان عن مجلس المعايير المحاسبية الأمريكية  1987في عام و 
عليها  أكد ثم بعد ذلك ،الأمريكية بإصدار قائمة التدفقات النقدية كواحدة من القوائم المالية الأساسية

لحصول ا قائمة على مساعدتنا فيالهذه  يكمن دور حيث ،19935مجلس المعايير المحاسبية الدولية عام 
وتقييم التغيرات في صافي  على توليد النقدية أو ما يعادلها ؤسسةقياس قدرة الم نا منعلى معلومات تمكن

 .  6لسيولة والملاءة المالية)هيكلها التمويلي (بما في ذلك او  ؤسسةموجودات الم
القيمة الحالية للتدفقات المستقبلية   وتم التركيز في التسعينات على الاتفاقيات المحاسبية التي جعلت

قد ساهمت و . 7القيمة على أساسليل كل القرارات المالية تح إثرها أين تم على ،كأساس للتحليل المالي
استخدام أدوات التحليل المالي التقليدية بسهولة  إلىالتطورات التكنولوجية المتسارعة في مجال الإعلام الآلي 

                                                
  .14،،ص 2000دار المحمدیة العامة الجزائر،  ،تقنیات مراقبة التسییر تحلیل ماليناصر دادي عدون،   1
  

2 Pierre vernimmen , finance d’entreprise. Dalloz, 8 édition, paris, France, 2010, p 337.  
3 Idem.  
4 Idem. 

  .196-195ص  -مؤید راضي خنفر غسان فلاح المطارنة، مرجع سابق، ص  5
  .14، ص2008 ،، الطبعة الأولى، رام الله، فلسطینSME FINANCIAL. التحلیل الماليفھمي الشیخ مصطفى،   6

7 Pierre vernimmen, OP.Cit.,  p 337.  
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الية مهما كانت معقدة بأقل جهد ووقت التحليلات المصبح بالإمكان إجراء الدراسات و حيث أ ويسر،
 .1بدقة متناهيةممكنين و 
 المؤسساتفي  للقوائم المالية ساهمت في زيادة أهمية التحليل الماليهناك العديد من العوامل التي و
  :2يمكن إبرازها فيما يلي ،المعاصرة

 ،وتقنيات البورصة ةتطور الأسواق المالي -
 تطور المعلومة المالية، -
 يكلة المؤسسات (تنازل، إدماج...)،ة وإعادة هالخوصص -
 تطور تكنولوجيا الإعلام والاتصال، -
 ار مفاهيم ومبادئ حوكمة المؤسسات،انتش -
 من طرف العديد من دول العالم. IAS/IFRSتبني المعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة المالية  -

  :للقوائم المالية أهداف التحليل المالي.4
بكيفية و  ،يم أداء المشروع من زوايا متعددةبشكل عام إلى تقي للقوائم المالية يهدف التحليل المالي       

وذلك بقصد تحديد جوانب القوة  في المشروع تخدم أهداف مستخدمي المعلومات ممن لهم مصالح مالية
من ثم الاستفادة من المعلومات التي يوفرها التحليل المالي لهم في ترشيد قراراēم المالية و  ،ومواطن الضعف

  :4فيما يلي للقوائم الماليةتحليل المالي . ويمكن حصر أهداف ال3ذات العلاقة بالمشروع
 ،سسة محل التحليل وتقييم ربحيتهااختبار مدى كفاءة عمليات المؤ  -
 ،وتحديد مركزها الائتماني تقييم الوضع المالي للمؤسسة -
 أداء الإدارات المختلفة بالمؤسسة،تقييم  -
أداء ) أو مع التنافسية في نفس القطاع (وضعها تقييم أداء المؤسسة بالمقارنة مع المؤسسات المماثل -

 ،المؤسسة في السنوات السابقة
 ،ات الكمية التي تساعد في التخطيط والتنبؤ بالمستقبل لمختلف الأغراضالمؤشر توفير البيانات و  -
 توفير وسيلة من وسائل الرقابة على نشاط المشروع. -

  

                                                
  .14مفلح محمد عقل، مرجع سابق، ص   1

2 Nacer eddine saadi, OP.Cit., p 15. 
  .3، ص2006عمان، الأردن،  وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الثانیة، دار  .الاتجاھات الحدیثة في التحلیل المالي والائتمانيمحمد مطر،   3
  .22، مرجع سابق، ص التحلیل المالي شركات وأسواق مالیةمحمد المبروك أبو زید،   4
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  للقوائم المالية: مقومات التحليل المالي.5
لا بد من توفر  ،أغراضها المنشودةفي تحقيق أهدافها و  للقوائم المالية تحليل الماليكي تنجح عملية ال

التي تشكل في مجموعها ركائز أساسية لا بد من مراعاēا. فإذا ما اعتبرنا  مجموعة من المتطلبات أو الشروط
أن الهدف النهائي للمحلل المالي هو توفير مؤشرات واقعية تعطي صورة عن جوانب نشاط المشروع هي 

على رص الحومات نجاحه في تحقيق هذا الهدف وذلك بقرب ما تكون إلى الحقيقة، فيجب إذن توفير مقأ
وأدوات التحليل التي  ومنها ما يتعلق بمنهج وأساليب نفسه،  مجموعة من الشروط منها ما يتعلق بهيرتوف

فيما  صر هذه المقوماتويمكن ح .1ومنها كذلك ما يتعلق بمصادر المعلومات التي يعتمد عليهايستخدمها، 
  :2يلي
معقول من المصداقية أو أن تتمتع مصادر المعلومات التي يستقي منها المحلل المالي معلوماته بقدر  -

 الموثوقية،
كما   ،أن يسلك المحلل المالي في عملية التحليل المالي منهجا علميا يتناسب مع أهداف عملية التحليل -

لملائمة للأهداف بقدر متوازن بين سمتي الموضوعية واو أن يستخدم أساليب وأدوات تجمع هي الأخرى 
 ،التي يسعى إليها

المحصور في كشف الحقائق كما المحلل المالي نفسه بالموضوعية وذلك بالتركيز على فهم دوره و أن يتسم  -
 تقديمذلك في  بعدذلك ليقوم الشخصي، و بعيدة عن التحيز ة مجردهي قبل أن يقوم بتفسيرها بصورة 
 بدائل تخدم متخذ القرار مع مراعاة التوصية بما يراه البديل الأفضلتقريره بما يتضمنه من مؤشرات و 

  .  منها

  للقوائم المالية: محددات التحليل المالي.6
على المركز المالي عرف على المساعدة في الت وقدرته للقوائم المالية بالرغم من أهمية التحليل المالي

على القدرة الاستثمارية لديها، إلا أن هناك كثير من كفاءة عمليات المؤسسة المختلفة و مدى  للمؤسسة و 
  :     3هيل الجهود اللازمة للتغلب عليها و التي يتعين على المحلل بذ للقوائم المالية المحددات للتحليل المالي

 لتحليل المطلوب،لمؤسسة ومدى عمق ادرجة اهتمام المحلل با -
 الأثر المباشر على نتيجة التحليل،المعلومات ذات  يةنوعكمية و  -

                                                
 .4محمد مطر، مرجع سابق، ص 1

مكتبة المجتمع العربي  .التحلیل الائتماني ودوره في ترشید عملیات الإقراض والتوسع النقدي في البنوكیر عشیش إشراف ظافر الكبیسي، حسین سم  2
  .26، ص 2010للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، 

،رسالة مقدمة لمتطلبات الحصول على  القوائم المالیة للتنبؤ بأسعار الأسھمدور التحلیل المالي للمعلومات المالیة المنشورة في حلیمة خلیل الجرجاوي،  3
 www.4shared.com/office/YtWPx-Xj.html. 45، ص2008درجة الماجیستر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة غزة، فلسطین، 

)05/02/2012-14:30.(  
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ئع لاك وتقييم البضاتهل الأحكام المتعلقة بالادخول بعض الأحكام الذاتية في إعداد القوائم المالية مث -
 واحتياطي الديون المشكوك فيها،

إذ أن تغير الأساليب سيؤدي إلى تغير في  ،القواعد المحاسبيةدى استمرارية استعمال الأساليب و م -
 ،النتائج

المالية وبشكل خاص حول  القوائمغياب الملاحظات حول الأساليب المحاسبية المستعملة في إعداد  -
 مبدأ محاسبي متعارف عليه إلى آخر،تقييم الصناعة والاستهلاك والانتقال من 

 المقرضين.دين و العلاقات مع المور وسع و قوائم المالية لنشاطات الإدارة وخطط التعدم إظهار ال -
  التحليل المالي للقوائم المالية المطلب الثاني: استعمالات واستخدامات

ن أهمية التحليل المالي للقوائم المالية لا تقتصر على الإدارة المالية للمؤسسة وحدها، بل إن هذا إ
وموظفيها وغيرهم، لما لهذه اĐموعة من الموضوع أصبح يعني إلى جانب إدارة المؤسسة مالكيها ودائنيها 

سلامة  ذلك دىومؤ ، مصالح يتطلب الحفاظ عليها للحصول على أدق معلومات عن المؤسسة وأدائها
  أوضاعها المالية. 

  :للقوائم المالية مجالات التحليل المالي.1
  :1في اĐالات التالية للقوائم المالية يستعمل التحليل المالي

  المالي: التخطيط .1.1
وذلك بسبب التعقيدات الشديدة التي  ،للمستقبل لكل مؤسسة تعتبر هذه العملية أمرا ضروريا

عن وضع تصور لأداء تشهدها أسواق المنتجات المختلفة من سلع وخدمات. وعملية التخطيط هي عبارة 
المؤسسة المتوقع بالاسترشاد بالأداء السابق لها. وهذا بطبيعة الحال يجعل تركيز هذه العملية على شقين هما: 

    وتقدير الأداء المتوقع. ،الأداء السابق
  تحليل تقييم الأداء: .2.1

المستثمرين الإدارة، لها علاقة بالمؤسسة، مثل هذا النوع من التحليل ēتم به معظم الأطراف التي 
لما لها من قدرة على  ،مثالية لتحقيق هذه الغاية أدوات للقوائم المالية والمقرضين. وتعتبر أدوات التحليل المالي

  تقييم ربحية المؤسسة وما يتعلق بكافة مجالاēا.
  

                                                
. دار البدایة ناشرون وموزعون، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل الماليأیمن الشنطي زھیر الحدرب عامر عبد الله،  1

 . 128-127ص  -، ص2010
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  التحليل الائتماني: .3.1
 يواجهها المقرض في علاقاته مع المقترضيهدف هذا التحليل إلى التعرف على الأخطار المتوقع أن       

يقوم بتقييمه وبناء قراره بخصوص هذه العلاقة ف ،وبالتالي الذي يقوم đذا التحليل هو المقرض (المدين)،
     هذا التقييم. نتيجةاستنادا إلى 

  التحليل الاستثماري:.4.1 
، وتكمن هذه الأهمية ائم الماليةللقو  يعتبر هذا التحليل من أفضل التطبيقات العملية للتحليل المالي

لجمهور المستثمرين من أفراد ومؤسسات ينصب اهتمامهم على سلامة استثماراēم وكفاية عوائدها. وقدرة 
هذا التحليل تمتد لتشمل تقييم المؤسسات نفسها والكفاءة الإدارية التي تتحلى đا والاستثمارات في مختلف 

  اĐالات.  
  الشراء:تحليل الاندماج و .5.1 

تكوين وحدة اقتصادية واحدة نتيجة لانضمام  من (الاندماج والشراء) ينتج عن هذا التحليل
  وال الشخصية القانونية لكل منهما أو لأحدهما.وز  ،وحدتين اقتصاديتين أو أكثر معا

  :للقوائم المالية الأطراف المستعملة والمستفيدة من التحليل المالي.2
نظرا لما يقدمه هذا التحليل من إجابات على تساؤلات  بتحليل القوائم الماليةتتعدد الأطراف المهتمة         

، ويمكن أن مختلفة لهذه الأطراف، حيث الاختلاف من طرف لآخر كل حسب أهدافه من عملية التحليل
ائنون، البنوك.....إلخ. كما نورد هنا أهم هذه الأطراف وهي: الإدارة، المستثمرون الحاليون والمرتقبون، الد

  . 1: أطراف من داخل المؤسسة نفسها وأطراف أخرى من خارجهايمكننا تقسيم هذه الأطراف لقسمين

  الأطراف الداخلية:.1.2
، ويلاحظ أن اهتمامات كل مستوى من ؤسسةيقصد đم المستويات الإدارية المختلفة في الم   

نظر لاختلاف المسؤوليات الملقاة على عاتق كل  آخرالمستويات الإدارية يختلف نسبيا من مستوى إلى 
 يمكن تصنيفها إلى ما يلي:، و 2منها

 
  

                                                
  .73-72ص  -مؤید راضي خنفر غسان فلاح المطارنة، مرجع سابق، ص  1
  .26، ص2009. إثراء للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، الاتجاھات الحدیثة في التحلیل الماليلحیالي، ولید ناجي ا  2
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  :ؤسسةإدارة الم.1.1.2
ēتم إدارة المؤسسة بمختلف مستوياēا الإدارية بالتحليل المالي đدف قياس كفاءēا والتعرف على          

نواحي الضعف والقصور في نشاطها خلال الفترة المالية أو فترة التحليل المالي، وذلك من خلال دراسة 
ة ومعنى بين بنود أو لالاتجاهات ومؤشرات تطورها المئوية، أو من خلال إيجاد علاقات منطقية ذات دلا

والنوعية التي  ،أو كليهما معا باستخدام المؤشرات الاقتصادية الكمية فقرات حسابات النتائج أو الميزانية
ثم تفسيرها أو استخدامها بشكلها البسيط أو المركب في  تعرف في أدبيات الإدارة المالية بالمؤشرات المالية

بالتالي تفسيرها تفسيرا مسببا بغية التوصية بمعالجة نواحي و  اذج معينةمعادلات رياضية أو إحصائية في بناء نم
   .   1وتطوير جوانب القوة منهاالقصور 
  :ؤسسةأصحاب الم.2.1.2

ة بشكل رئيسي ؤسسالفردية، ويرتبط هؤلاء بالم ؤسساتهم المساهمون أو الشركاء أو أصحاب المو 
ينصب على تحليل الهيكل المالي العام وطبيعة التمويل الداخلي  لذا نجد أن اهتمامهم بنتائج التحليل المالي

على سداد التزاماēا المالية كذلك مدى قدرة المؤسسة العائد على الأموال المستثمرة و الربحية و والخارجي و 
كما يهتم أصحاب المؤسسة بمدى قدرēا في توفير السيولة النقدية لدفع حصص الأرباح   ،الجارية بانتظام

   .2تحقة لهمالمس
 :اتحاد العمال.3.1.2

تستخدم تقنيات التحليل المالي من قبل اتحادات العمال لتقييم الوضع المالي والربحية  يمكن أن
على الاستمرار في مزاولة نشاطها  ؤسساتللوقوف على قدرة هذه الم ت الواقعة في نطاقها،مؤسسالل

 .3وإيجاد مواقع شغل جديدة ،في توظيف العاملين الحاليين الاستمرار، ومن ثم والتوسع

  :الأطراف الخارجية.2.2
وبالتالي تتعامل مع نتائج التحليل  معها، الحالذين لهم مص ؤسسةهم كافة الأطراف من خارج الم

 مثل ئج التحليلمصلحة بنتا لهمإلا أنه يمكن أن يكون  ا،حسب درجة علاقتها đ ؤسسةالمالي الخاص بالم
بالإضافة إلى أطراف  والدائنون التجاريون، ،المقرضون على اختلاف فئاēمو  المتوقعونو المستثمرون الحاليون 

                                                
 . 41-40ص  -حلیمة خلیل الجرجاوي، مرجع سابق، ص 1
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  .33، مرجع سابق، ص مالیة التحلیل المالي شركات وأسواقمحمد المبروك أبو زید،   3



التحليل المالي للقوائم المالية، إطاره النظري مجالاته وأبعاده                                  الفصل الثاني:         

79 
 

إلا أن لهم مصالح واهتمامات بنتائج  أو بشكل مباشر، بدقة، ايصعب تحديده ؤسسةأخرى لهم علاقة بالم
 إلى ما يلي: مهويمكن تصنيف ،1اشرالتحليل المالي ويتخذون بناء عليها قرارات تؤثر على عملهم بشكل مب

  سماسرة الأوراق المالية:.1.2.2
  :2إلى التعرف على ما يلي ،يهدف سماسرة الأوراق المالية من التحليل المالي

أو نتيجة  ،التغيرات التي يمكن أن تطرأ على أسعار الأسهم نتيجة للتطورات المالية في المؤسسة -
 سهم،الأ هالأمر الذي يساعد على اتخاذ قرارات التسعير المناسبة لهذ ،للظروف الاقتصادية العامة

التي يمكن أن تشكل فرص استثمار جيدة يمكن استغلالها أو تقديم النصح بشأĔا  ؤسساتأسهم الم -
 للعملاء.

  المستثمرون الحاليون والمتوقعون:.2.2.2
للتعرف على سلامة أمواله والحصول على ربح معقول في الأجل يهتم المستثمر بالتحليل المالي 

سلامة المركز المالي للمؤسسة وقدرēا على تحقيق الأرباح في  حولتركز اهتمامات المستثمرين تالطويل، لذا 
مقدار ما يتم توزيعه منها بالأرباح التي تحققها المؤسسة و  ومن الطبيعي أن يتم الاهتمام .الآجال المختلفة

ا تماثل أرباح المؤسسات التي هيرضى المستثمر عن أرباح المؤسسة يجب أن تكون أرباح لكيى أصحاđا، فعل
 داخل نفستواجه نفس درجة المخاطرة وهذا ما يحققه التحليل المالي من خلال مقارنة أرباح المؤسسات 

  . 3الصناعة
 العملاء:.3.2.2

الشروط  تيمكن للعميل معرفة ما إذا كان منافسيه،باستخدام البيانات التي ينشرها المورد وكذلك 
وتتطابق مع فترة الائتمان التي يمنحها هو  ،مماثلة لما تمنح لغيره ،خاصة فترة الائتمان ،التي يحصل عليها

  .4الائتمانوتتم هذه المقارنات باستخدام القوائم المالية بحساب متوسط فترة  لعملائه،
 الموردون:.4.2.2

من الناحية  فالعميل واستقرار الأوضاع المالية، التأكد من سلامة المراكز المالية لعملائهيهم المورد 
وعلى  ،وتطور هذه المديونية ويعني هذا دراسة وتحليل مديونية العميل في دفاتر المورد ،العملية مدين للمورد

 المورد وبذلك يستفيد مل،يستمر في التعامل معه أو يخفض هذا التعاسضوء ذلك يقرر المورد ما إذا كان 

                                                
  .18، مرجع سابق، ص الاتجاھات الحدیثة في التحلیل الماليولید ناجي الحیالي،   1
 .236مفلح محمد عقل، مرجع سابق، ص  2
 .42حلیمة خلیل الجرجاوي، مرجع سابق، ص  3
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التي  الائتمانفترة  تفيهمه مثلا التعرف على ما إذا كان من البيانات التي ينشرها العملاء بصفة دورية،
الممنوحة ويمكن للمحلل حساب متوسط فترة الائتمان  مماثلة لتلك التي يمنحها المنافسون، يمنحها لعملائه

 .1القوائم المالية باستخدام بيانات للعملاء (عملاء المورد)
 الدائنون:.5.2.2

يقصد بالدائن كل من يكتتب في السندات الخاصة للمؤسسة أو المحتمل شراؤه للسندات المصدرة أو 
الاكتتاب في القرض الجديد أو أقرض أو بصدد إقراض الأموال للمؤسسة، وقد يكون الدائن بنكا أو 

بالقروض وفاء الب المؤسسة مدى إمكانيةبالتعرف على  لذلك فهم يهتمون بصفة عامة مؤسسات مالية.
  : 3. فالدائنين تختلف وجهة نظرهم تبعا لنوع الدين2ين آجال الاستحقاقتحعندما 

والهم وحصولهم على فوائد إن ما يهم الدائنون هنا هو ضمان استرداد أم الأجل: طويلةالديون  -
يتعلق بمعرفة القيمة الحقيقية للأصول الثابتة، مستوى وبالتالي فإن اهتمامهم بالتحليل المالي  أموالهم،

 فايتها في تغطية الفوائد السنوية،الربحية وك
إن ما يهم الدائنون هنا هو ضمان قبض مبلغ الدين في تاريخ استحقاقه،  الأجل: قصيرةالديون   -

  في الوحدة.لذا نجد الدائنون هنا يهتمون بتحليل رأس المال العامل والمركز النقدي والسيولة 
 الغرف التجارية:.6.2.2

تستخدم الغرف التجارية التحليل المالي في الغالب لغرض الحصول على بيانات عن نشاطات العديد 
لتقوم بتجميعها في شكل  ومعدلات أدائها وربحيتها، تتعلق بأوضاعها المالية، الصناعاتو  ؤسساتمن الم

مؤشرات تعد منها النسب الوسطية و ذلك بعد أن تحللها و مجموعات صناعية أو تجارية أو خدمية أو غير 
  .4وغالبا ما تقوم بنشر هذه الدراسات تكون مفيدة لإجراء المقارنات والتحليل،

  المصالح الحكومية:.7.2.2
ولأسباب  ،بتحليل أداء المؤسسات لأسباب رقابية بالدرجة الأولى يعود اهتمام الجهات الحكومية

  :5ضريبية بالدرجة الثانية، بالإضافة إلى الأهداف التالية
 القوانين المعمول đا،التأكد من التقيد بالأنظمة و  -
 ركزي للبنوك التجارية،تقييم الأداء كرقابة البنك الم -
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 مراقبة الأسعار. -
  بيوت الخبرة المالية:.8.2.2

بمبادرēا الخاصة أو بناء على تكليف من إحدى الفئات تحليلاēا المختلفة تقوم بيوت الخبرة المالية ب
تقدم خدماēا في هذه الحالات مقابل أجور و  ،المهتمة بأمر المؤسسة سواء من داخلها أم من خارجها

  . 1تتقاضها وتركز في تحليلاēا على الناحية التي ترغب فيها الفئة المشترية بتلك الخدمات
حسب الشكل  للقوائم المالية ضوء ما سبق يمكن توضيح الأطراف المستفيدة من التحليل المالي فيو 

  التالي:
  : الأطراف المستفيدة من التحليل المالي للقوائم المالية.05الشكل رقم 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 .100، ص 2008الطبعة الأولى، عمان، الأردن، للنشر والتوزيع،  إثراء ، الإدارة المالية.علي عباسالمصدر: 
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  :للقوائم المالية نتائج التحليل المالي.3
  ،الفحص الدقيق للمعلومات المالية للمؤسسة ومعالجتها باستعمال وسائل معينة إجراءبعد 

  .1خارجيأو  داخلي :نستخلص نتائج تختلف حسب وضعية المحلل بالنسبة للمؤسسة

  نتائج التحليل المالي الداخلي: .1.3
بناء  ،المشروعمن خارج يقوم به موظف أو قسم أو إدارة بالمشروع أو المؤسسة أو فرق متخصصة 

على تكليف من إدارة المشروع أو المؤسسة، وغالبا ما يهدف التحليل المالي الداخلي إلى الحصول على 
   : 2ــــــــــالمتعلقة ب معلومات تساعد في اتخاذ قرارات

 ،موضع التحليل تقييم أداء الوحدات الاقتصادية التابعة للمؤسسة -
 (مثلا)،التحقق من المركز المالي للمؤسسة والأخطار المالية التي قد تتعرض لها بواسطة المديونية  -
 إعطاء أحكام على مدى تطبيق التوازنات المالية في المؤسسة، وعلى المردودية فيها، -
 ،وزيع الأرباح أو تغيير رأس المالأو ت ،أو التمويل ،قرارات حول الاستثمار اتخاذ -
 ،المراقبة العامة لنشاط المؤسسة وضع المعلومات المتوصل إليها للاستفادة منها في -
لوضع البرامج (الميزانية التقديرية  وضع المعلومات أو النتائج المتوصل إليها كأساس للتقديرات المستقبلية -

 .للاستثمارات أو الخزينة.....الخ)

  نتائج التحليل المالي الخارجي: .2.3  
يهدف هذا التحليل  حيث، أو المؤسسة يقصد به التحليل الذي تقوم به جهات من خارج المشروع

  :  4ما يليالمتمثلة في، و 3إلى خدمة هذه الجهات وتحقيق أهدافها
 ،في الميدان الماليم đا المؤسسة ملاحظات حول الأعمال التي تقو  -
 ،تحمل نتائج القروضى لعتقييم الوضعية المالية ومدى استطاعة المؤسسة  -
 ،معينبنك  منقرض الحصول على  طلبيم المؤسسة دعند تق قرض الموافقة أو الرفض لعقد -
 ،للمؤسسةاقتراح سياسات مالية لتغيير الوضعية المالية والاستغلالية  -
 وإظهار أحسنها أو أضعفها. الوضعية العامة للمؤسسة مع المؤسسات من نفس القطاع، مقارنة -
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