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 : تمهيد       
: وهى ةتلعب الهندسة المالية دورا بارزا في الأسواق المالية حيث انها غطت ثلاثة مجالات رئيسي      

استحداث  أنظمة وعمليات مالية جديدة من شأنها تخفيض تكاليف المعاملات  ،ابتكار أوراق مالية جديدة 
 .يجاد سبل لحل المشكلات التي تواجه المؤسساتتخدام الكفء للموارد المالية تم إو أساليب مبتكرة للاس

 :ويمكن التعرض للعناصر التالية        
  .المالية الهندسة مفهوم-1
 . المالية الهندسة لظهور التاريخية الظروف -2

 .الهندسة المالية أسس-3
 . المالية الهندسة أهداف-4
 .المالية الهندسة تطور على المساعدة العوامل -5
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لفهم الهندسة المالية يجب أولا فهم عملية الابتكار المالي، الذي كان له الفضل الكبير في تحول النظام 
فالصناعة الماليةة مللهةا كملةل الصةناعات الأيةر  يجةب العمةل علةى بيةا منتجاتهةا لكسةب . المالي العالمي

في السوق وعليها أن تطةور المنةت   لمنتجاتهاهناك حاجة  شركة مللا يجب عليها أن تدرك بانالالأرباح، ف
وحتةةى أن تطةةور منتجاتهةةا  لملائمةةة الحاجةةة، وبةةنفي الطرييةةة لتسيةةد المؤسسةةات الماليةةة مةةن أرباحهةةا عليهةةا

، وبكلمةةة أيةةر  هةةو المتسايةةدة  السبةةائن جديةةدة بشةةحاج حاجةةات المنتجةةات الماليةةة ،أو ايجةةاد منتجةةات جديةةدة
: بةذل  نسةتطيا التعبيةر عنهةا بأنهةا و. ورفاهيتهوتنميته اببداج الذي يكون مفيدا للاقتصاد وييود إلى بياءه 

 (.المؤسسات المالية على اببداج الذي يكون ذو ربحية عاليةأي تغيير في المجال المالي والذي يحفس "
  :الابتكار المالي-أ

 الةذي  أبةرز الاقتصةاديين  أن نتجاهةل واحةدا مةن  وإذا مةا تحةدثنا عةن الابتكةار المةالي فلةيي بوسةعنا     

 الأمريكةي   الاقتصةادي وهةو  الابتكةار   مصةطل   باسةمه الاقتصةاد، وييتةرن  علةم  سةاهموا فةي إثةراء 

 ،صةاحب نظةري التنميةة الاقتصةادية والةذي دعةا إلةى الابتكةار shenpeter" جوزيف شةومبيتر  النمساوي 
 .صاحب مؤلف الخبرة والابتكار Robin Finshman وروبن فانشمن

أن يجلةةب إلةةى السةةوق منةةت  جديةةد متميةةس عةةن غيةةره، ولةةه وزنةةه فةةي  -:والابتكةةار عنةةد شةةومبيتر ييصةةد بةةه
 .الأهمية

. وليد ساد الاعتياد يلال العيود الأييرة أن بإمكانية تكنولوجيا المعلومات تغيير أسةلو  عمةل المنشة ت
. فسةةه، ولهةةا تأثيرهةةا علةةى ايكةةل وأداء المنشةة تتأن التكنولوجيةةا كةةالهواء الةةذي ن روبةةن فانشةةن " ری يةةلةةذل  

لمعلومات بل ولصناعة الحاسحات ولطالما كانت شركات التأمين والبنوك المستخدمين الرئيسين لتكنولوجيا ا
ذاتهةا وتحةدث هةذه اببةةداعات الماليةة للححةث عةةن  ةرق جديةدة لتحييةق الأربةةاح و تيليةل المخةا ر، فاببةةداج 

أو ..( البنةةةوك)أو المؤسسةةةات ..( الات الةةةدفا الالكترونةةةي)المةةةالي قةةةد يتضةةةمن تغيةةةرات فةةةي ا لات الماليةةةة 
...( المشةةتيات الماليةةةالتوريةةق و )، أو فةةي المنتجةةات الماليةةة ..(ابلكترونةةيفةةي الأسةةواق والتةةداول  تممارسةةا

ويخفض اببداج المالي من كلفة صفية تحويةل الأمةوال بةين الأرصةدة وبةذل  تدنيةة ألحةاء الخةدمات كمةا أن 
   .التميس عملية مستمرة لتحييقعملية اببداج المالي مللها ملل أي إيداج في مكان آير، فهي 

 من انطلاقا مالية ادوات تطوير و ابتكار و بخلق يهتم المالية علم فروج من فرج المالية الهندسة     
 .معينة مالية لمشكلات حلول ايجاد اجل من تركيبها و تيليدية ادوات
ق مصةةطل  الهندسةةة الماليةةةة علةةى العديةةد مةةن التينيةةات المطحيةةةة والتةةي تعتمةةد علةةى الححةةةث بةةيطكمةةا       

ت ماليةةة جديةةدة تملةةل حلةةولا ابداليةةة لمشةةكل ابدارة ويجةةري او لأدا ابتكةةاروالتطةةوير، ويرتكةةس اهتمامهةةا علةةى 
 .توظيفها في مجال التحوط وإدارة المخا ر

 :تعريفات الهندسة المالية-ب
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مفهةوم قةديم قةدم التعةاملات بأنهةا  :Financial Engineeringالهندسةة الماليةة وهنةاك مةن يعةر       
المالية، لكنه يبدو حديلا من حيث المصطل  والتخصص، ومعظم تعاريف الهندسةة الماليةة مستخلصةة مةن 

ؤسسةةات وجهةةات نظةةر الحةةاحلين الةةذين يطةةورون النمةةاذ  والنظريةةات، أو مصةةممي المنتجةةات الماليةةة فةةي الم
  .ساوية التي يمكن النظر منها إليهالمالية، لهذا نجد ايتلا  تعريفات هذا المصطل  بحسب ال

التصةميم، والتنفيةذ، لأدوات واليةات ماليةة مبتكةرة، ": نهةاأب الباحثين الهندسة الماليةةيعر  بعض -    
ويشةةير بةةذل  إلةةى أن الهندسةةة الماليةة تتضةةمن ثةةلاث أنةةواج مةةن  والصةياغة لحلةةول إبداليةةة لمشةةاول التمويةل،

 :الأنشطة وهي

 .، ملل بطاقات الائتمانابتكار أدوات مالية جديدة -

من شانها تخفيض التكاليف ابجرائية لأعمال قائمة، ملل التحادل من يلال  ابتكار اليات تمويلية جديدة -
 .الشحكة العالمية

 . رة التمويلية، ملل إدارة السيولة أو الديون، أو إعداد صيغ تمويلية للمشارياللإدا ابتكار حلول جديدة -
والابتكةار الميصةةود لةةيي مجةرد الايةةتلا  عةةن السةةائد، بةل لا بةةد أن يكةةون هةذا الايةةتلا  متميةةسا إلةةى      

يليةة المبتكةرة درجة تحقييه لمستو  أفضل مةن الكفةاءة والملاليةة، ولةذا فةلا بةد أن تكةون الأداة أو ا ليةة التمو 
  .تحيق ما لا تستطيا الأدوات وا ليات المساندة تحقييه

 العامةل عتبةر الابتكةاريو  ،عملية يلق منتجةات ماليةة جديةدة بانها: ) Don M Chanceوعرفها -       
 (.  إلى تحسين فرص إدارة المخا رالذي أد

  .(الأصول والخصومقد عرفها بانها بناء اياول مبتكرة بدارة :) Smith  أما-     
في مصطل  الهندسة المالية يستعمل لوصف تحليل البيانةات  الأسواق الماليةأما من وجهة نظر  -    

المحصلة من السوق المالية بطريية علمية، ويأيذ ملةل هةذا التحليةل عةادة شةكل الخوارزميةات الريا ةية أو 
، ياصة في تجارة العملات، تسعير الخيارات (هاما إجراء تعديلات علي)النماذ  المالية في السوق المالية 

الةةةةي، ويسةةةةم  اسةةةةتعمال أدوات وتينيةةةةات الهندسةةةةة الماليةةةةة للمهندسةةةةين المةةةةاليين لفهةةةةم ...وأسةةةةهم المسةةةةتيبليات
 .الأفضل

 : المالية الهندسة لظهور التاريخية الظروف -2

 الماليةة لكةن يمكةن تلخيصةها و الهندسةة هناك عدد مةن النظريةات حةول أسةحا  وجةود ونشةوء الابتكةار      
        . في أنها استجابة لييود معينة تعوق عن تحييق الأهدا  الاقتصادية، كالرب  والسيولة وتيليل المخا رة

هةةذه الييةةود قةةد تكةةون قانونيةةة، ملةةل منةةا عيةةود أو تعةةاملات معينةةة قانونيةةا، أو قيةةود تينيةةة ملةةل صةةعوبة      
إلةى أيةر ، أو قيةود اجتماليةة، ملةل تفضةيل نةوج معةين مةن المنتجةات  نيل منتجات معينة، أو تحويل مواد

و الحاجةةة  الماليةةة منطلةق الحاجةة أم الايتةراج،هندسةة السةبب الرئيسةي لظهةور ال ويعةد. الماليةة علةى أيةر  



 1 ةرضاحملا
  ةيلاملا ةسدنهلل لخدم

 داعس يقيدص ةذاتسلاا

- 4 - 
 

لتجاوز هذه الييود لتحييق الأهدا  الاقتصادية هي التي تيا المتعاملين للابتكار والايتةراج، كمةا هةو شةأن 
ومةةن وجهةةة نظةةر ميرتةةون ميليةةر أن الفتةةرة مةةن منتصةةف  النشةةاط الحشةةري فةةي سةةائر أوجةةه الحيةةاة ابنسةةانية

فةي الستينات إلةى غايةة منتصةف اللمانينةات كانةت فتةرة فريةدة مةن نوعهةا فيةد شةهدت العديةد مةن الابتكةارات 
 .المالية أولر من أي فترةالهندسة 

المنتجةةةات الماليةةةة الجديةةةدة لنيةةةل المخةةةا ر و تجةةةارة تحةةةادل قةةةد  ةةةورت الأسةةةواق الماليةةةة العديةةةد مةةةن  و     
للهندسةةة المالسةةة و التةةي بةةدورها سةةاهمت فةةي تطةةور ي اليةةوة الدافعةةة هةةمةةوال، ويةةر  بةةان الابتكةةار المةةالي الأ

لنظام المالي العالمي لرفا مستو  الكفاءة الاقتصادية من يلال اقتسام المخا ر وتخفيض تكاليف وتغير ا
 .وماتالخدمات والمعل

ومن بين هذه الابتكارات التي ظهرت يلال هذه الفترة الأورودولار وسندات أوروباونةد، وابتكةار بطاقةات    
فةةي ومةةا ذلةة  فةةإن عمليةةات الابتكةةار .الائتمةةان يةةلال السةةتينات وهةةو الأمةةر الةةذي بعةةث الحيةةاة فةةي البنةةوك

ية هو عمليةة ائر المالي في الصور البدل الابتكاالتي ترجا إلى العصور اليديمة ناول أشكاالهندسة المالية 
ولهةا اليروض الأحادية من شخص  ير، وهناك أدلة على أن اليروض استخدمت في الحضارات اليديمةة 

 .تطور  بيعي لاقتسام المخا ر
. وفي روما اليديمة تطورت الأعمال المصرية إلى مد  بعيةد، فيةد عرفةت قبةول الةوداج وإقةراض النيةود     

ل الظنيةة التةي تحتةا  إلةى إقامةة الةدليل علةى صةحتها فمةن اللابةت مةن ئرفة لم تكن من المساوظهور الصيا
الوثةةةائق التاريخيةةةة للعصةةةور الوسةةةطى أن الكنةةةات كانةةةت تةةةدير مكنةةةس مةةةن النيةةةود المعدنيةةةة والحلةةةي والةةةذهب 

الحرو  او والفضةةة، وكةةان يجةةري إقرا ةةها للمةةراء والحكةةام الةةذين كةةانوا فةةي حاجةةة إلةةى النيةةود إمةةا للقيةةام بةة
 .للتخفيف من آثار المجاعات

 كلاهمةا اقتةرن ظهورهةا بظهةور شةركة المسةاهمة وفوهما الأسهم والسةندات  المهمة ةالمالي واتأما الأد     
وسةةةية وتةةةم الفةةةن ابنتةةةاجي وتةةةم تطويرهةةةا فةةةي اليةةةرن السةةةادم عشةةةر، فةةةأول شةةةركة مسةةةاهمة كانةةةت ر  ان تيةةةا

بيةر فةي الأسةهم وبةذل  توسةا سةوق الطةرح العةام الأولةى بعةةد التوسةا الك ت الةىو أد. 3591تأسيسةها عةام 
فظهةرت أسةواق جديةدة فةي العديةد . الحر  العالمية اللانية إلى اليدرة على تمويل التصنيا على نطاق واسا

فةةا تا جعةةل الولايةةات المتحةةدة تنمةةن مجةةالات كةةالطيران والسةةيارات والترميةةه، والمطةةاط الصةةناعي والةةنف  ممةة
هةا الاقتصةادي نحةو الاسةتلمارات الرأسةمالية الضةخمة ومةا بدايةة اللمانينةات كافحةت الشةركات للتعامةل لمار ب

أن التيلحات في سةعر الصةر  يمكةن وجدوا المصنعون  لأن. ما ثحات سعر الفائدة ومخا ر سعر الصر 
فةةي إفةةلام  أن تمحةةو مسايةةا الأسةةعار بسةةبب عةةدم وجةةود آليةةات للتحةةوط، ويمكةةن لهةةذا الو ةةا أن يكةةون سةةبحا

 بعلةى مبلةغ مةن نسة لتوفير قدرة على الدفا او للحصةول، و  الشركات فجاءت العيود المشتية لسعر الفائدة
السةةةوق  بفائةةةدة معينةةةة، وذلةةة  لمحةةةت لهةةةا اليةةةدرة علةةةى التحةةةوط مةةةن أيطةةةار تيلحةةةات سةةةعر الصةةةر ، وتعتبةةةر

 .ن الأوبر في العالمالمشتية بمعدل الفائدة ا 
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ولخلةةق ادوات ماليةةة  ويلةةة الأجةةل ذات معةةدل ثابةةت، ظهةةرت سةةندات الشةةركات  ذات العائةةد المةةالي       
وكانةت هةذه السةندات مفيةدة بشةكل يةاص للشةركات التةي . وذل  لتمويل نمةو الشةركات والصةناعات الناشة ة

نتيجةةة و . عانةةت مةةن صةةدمات التغيةةر فةةي سةةعر الفائةةدة يةةلال السةةحعينات، وعةةدم قةةدرة البنةةوك علةةى إقرا ةةها
 )للتدفيات النيدية الكبيةرة باعتحارهةا شةركات ذات إمكانيةات مسةتيبلية عاليةة حيةث تحولةت اسةماء بةارزة ملةل

McCaw, Celluar Cabevision,Barnes & Noble…..)  الى السوق ذات العاند المالي لتمويل
 .نموها

العلمةةي والأوةةاديمي انحةةه بج مفهةةوم جديةةد فةةي عةةالم المةةال  الأييةةرة  ظهةةرت فةةي السةةنوات الما ةةيةو ليةةد 
وظهةرت اسةتجابة لحاجةة المؤسسةات ، Financial Engineeringوهو ما يطلةق عليةه الهندسةة الماليةة 

الماليةةةةةة والمصةةةةةرمية والشةةةةةركات والحكومةةةةةات فةةةةةي صةةةةةورة ادوات و اليةةةةةات ماليةةةةةة جديةةةةةدة تفةةةةةي باحتياجةةةةةات 
المخةةا ر التةةي تواجههةةا مختلةةف المؤسسةةات و الهي ةةات، فهةةي لحةةارة عةةن حلةةول  المجتمعةةات والسةةيطرة علةةى
 وأسةةعارالتحةةوط  ةةد مخةةا ر تيلحةةات اسةةعار الفائةةدة والصةةر   المخةةا ر و وإدارةإبداليةةة لمشةةاول التمويةةل 

 .السلا لم يعد موائما لظرو  العصر والتطورات التي تشهدها المجتمعات

بالمهنةةةدم المعمةةةاري وادوات الهندسةةةة  ماريةةةة والمهنةةةدم المةةةاليهندسةةةة المعوشةةةبهت الهندسةةةة الماليةةةة بال
يجةاد العديةد مةن التشةكيلات والمراوةس لاالمالية بأدوات الهندسة المعمارية، التي يمكةن مةن يةلال اسةتعمالها 

المالية المختلفة، وكذل  الاعتمةاد علةى النمةاذ  والأسةاليب الكميةة المدروسةة بعنايةة وإمكانيةة تصةميم وبنةاء 
 وييةةةوم المهنةةدم المةةةالي بهةةةذه العمليةةة مةةةن يةةةلال. كيلات المختلفةةةة باسةةةتعمال الأدوات الماليةةة الجديةةةدةالتشةة

 متعةاملين فةي الأسةواق الماليةةاستراتيجيات معينة ياصة بالهندسة المالية تعتمد على تشةخيص متطلحةات ال
مةن أجةل تحديةد  ر  ت في هذه الأسواق مةن جهةة أيةايدحتمن جهة، وتحليل وتشخيص الفرص والوقدراتهم 

    . استراتيجية الهندسة المالية من وجهة نظر المتعاملين
 نظام انهيار هي و الاقتصادي التاريي في مفصلية نيطة الى المالية الهندسة ظهور يرجا تاريخياو     

 فرض حيث اللالث العالم لدول الخارجية الديون  لازمة نتيجة وحتمية هدا و  1791افريل في وودز بريتن
 و الدولار بين الارتحاط ف  في تمللت التي و الرأسمالية الدول في دايلية حلول ايجاد  رورة الازمة تفاقم
 .الامريكية الفدرالية البنوك في الذهب ومية

 متيلحة اي معومة الدولار قيمة بدل  اصححت و وودز بريتن نظام اي اللابت الصر  نظام بدل  فانهار   
 سعر رايطأ بدل  ظهر و الاير   العملات اسعار تيلب الى اد  مما الاير   العملات بالتالي و

 المواد يطر و اليروض يطر و الفائدة سعر وخطر اير   مالية مخا ر حدة في زاد ما هو و الصر 
 .الي....الاولية
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 النمو بعث الى يهد  الدي 1711 عام اسي الدي الدولي النيد صندوق  وجود من بالرغم و    
 لوجود الحاجة فر ت دوليا اللابت الصر  نظام انهيار فر ها الدي السعرية التيلحات ان الا الاقتصادي

 . المالية الهندسة ادوات في تمللت المخا ر هده من للحماية ادوات
 :الهندسة المالية أسس-3

 :التاليتتميس الهندسة المالية أنها تخضا لمجوعة من الأسي يمكن إبرازها على النحو    
 :للهندسة المالية ةس العامالأس  -3-1

معينة أو افكار ثابتة، و لكنه يتجه بفكرة  امحدودو مفاده أنه لا ينحغي أن يكون الفكر ابنساني مييدا       
إلى مساعدة متخذي اليرارات و ذل  من يلال السيادة في عدد البدائل المتاحة أمامهم و ما يوفره كل بةديل 

ف مختلفةةة ليختةةاروا مةةن بينهةةا مةةا يناسةةبهم، و لةةذل  فةةإن مجةةال عمةةل الفكةةر ابنسةةان هةةو يوتکةةال مةةن مسايةةا
 .ااشتياق أدوات و وسائل جديدة منه اببداج وابتكار بدائل هجينة ميما بينهما أو

 :الأسس الخاصة للهندسة المالية  -3-2
الذي تيوم عليه الهندسة المالية، هناك مجموعةة مةن الأسةي الخاصةة و  ةي العامباب افة إلى الأس     

  : التي نذكر منها
يجةب أن يكةةون الةةرب  حقيقيةةا و بعيةةدا عةةن الأنشةةطة الوهميةةة أو غيةةر الفعليةةة مةةن مضةةاربات و تضةةخم  -3

  .في الأسعار و ممارسات مالية غير عادية
بغةةرض ابنتةا  والتشةةغيل لتحييةق عائةةد مناسةةب يعتبةر التمويةةل فةي مشةةروعات الأعمةال نشةةا ا وسةيطا  -2

 .يفوق تكلفة التمويل و يغطي المخا ر و عناصر التكلفة
 .البنوك و مؤسسات التأمين و صناديق الاستلمار في النظام الاقتصادي)وجود مؤسسات مالية  -1
لنيةةةدي تةةةوازن فةةةي السةةةوق ا وجةةةود أجهةةةسة وسةةةيطة لخدمةةةة عجلةةةة ابنتةةةا ، إذا مةةةن الضةةةروري أن تحيةةةق -4

و كةةذل  أسةةواق العمةةل ممةةا يةةؤدي فةةي النهايةةة إلةةى تشةةغيل ( السةةلعي)لتةةوازن فةةي السةةوق الحقييةةي لالميابةةل 
 .اقتصادي كامل الموارد الدولة

ملةة بمةا تالبي يةة المح بالشةركة والأبعةاديجب أن تدار الوظيفة المالية بالتركيس علةى المتغيةرات الدايليةة  -9
ربحيةةةة و الةةتحكم فةةةي المخةةةا ر الماليةةة و تخفةةةيض تكلفةةة التمويةةةل و تنميةةةة يحيةةق التةةةوازن و الاسةةتيرار و ال

 .مصادر بديلة للتمويل واستخداماته الاقتصادية
الوظيفةةة الماليةةة هةةي المةةرآة الفعليةةة لةةدورة حيةةاة المشةةروج، و ترشةةيد اليةةرار المةةالي فةةي كةةل مرحلةةة يعكةةي  -6

 و(.المصةةةدر)مراحةةةل النمةةةو بيةةةرار التمويةةةل  النجةةةاح المةةةالي فةةةي المرحلةةةة التاليةةةة، وتةةةرتح  كةةةل مرحلةةةة مةةةن
يظهر ذل  وا حا في دراسات جدو  المشروعات، وفي دراسة التصفية والاندما   ،(الاستخدام)الاستلمار 

 .أو الانفصال
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يجةةب قيةةام النتةةائ  المترتحةةة عةةن اليةةرار المةةالي مةةن حيةةث العائةةد و المخةةا رة و التكلفةةة فةةي الأجلةةين  -7
 .وسةواء كانةت تلة  النتةائ  ماديةة أو معنويةة، اجتماليةة( تغير النتائ  بدلالة الةسمنأي )اليصير و الطويل 

لأربةةةاح، و تتطةةابق أهةةدا  المنظمةةات مةةةا أهةةدا  ابدارة الماليةةة بهةةا، فتهةةةد  إدارة الأعمةةال لتحييةةق ا -8
  .التخصةةةةةةةةةيص الةةةةةةةةةدقيق لعوامةةةةةةةةل ابنتةةةةةةةةةا  مةةةةةةةةةن أمةةةةةةةةةوال و قةةةةةةةةةوة عاملةةةةةةةةةة تحييةةةةةةةةق الأربةةةةةةةةةاح عةةةةةةةةةن  ريةةةةةةةةةق

 .سياسةةةات الاسةةةتلمار التةةةي يختارهةةةا أصةةةحا  رأم المةةةال لتحييةةةق الأربةةةاح فةةةي الأجةةةل الطويةةةلتهةةةد   -5

يمكن تيسيم قرارات ابدارة المالية لعدد من المجالات، ملل قرارات تحديد ايكل رأم المال من حيث  -31
ة، الحجةم و مصةةادر التمويةةل، تخصةيص الأمةةوال المتاحةةة علةى الاسةةتخدامات مةةن الأصةول لضةةمان الربحيةة

 .حل المشكلات المالية و تحليل النشاط المالي
 : المالية الهندسة أهداف-4

 :هي و ثانويين هدفين و اساسي الاول الهد  اهدا  ثلاثة لتحييق المالية الهندسة جاءت      

 : المالية المخاطر من التحوط -4-1

 المالية الهندسة ادوات الاقتصادية المنظمات تستخدم حيث المالية للهندسة الاساسي الهد  هو و     
 . تواجهها ان يمكن التي المالية المخا ر مختلف من المالية مراوسها لحماية

 : المالي الاستثمار -4-2

 التنويا استراتيجية تحييق على تعمل حيث المالي الاستلمار في  المالية الهندسة ادوات  تساهم       
   .المحفظة يطر درجة تيليص الى يؤدي مما المالية للمحفظة الكفء

 : المضاربة -4-3

 المالي الاستلمار وفاءة رفا و المالية المخا ر من التحوط في دورها المالية الهندسة تز تجاو  ليد     
 راسمالية ارباح من المالية الاسواق في بها المتعاملون  يحييه لما هدا و المالية ادواتها على المضاربة الى

 . الادوات تل  اسعار على بالفروقات تتحدد

 : المالية الهندسة تطور على المساعدة العوامل -5

 المنظمات تواجهها التي المالية المخا ر  د للحماية الحاجة لتلبية اساسا المالية الهندسة جاءت    
 :وهي تطورها على ساعدت عوامل هناك و الاقتصادية

 : المتعاملين احتياجات تغطية -5-1

 المختلفة الحاجيات ما تتلاءم مالية منتجات يلق  رورة الاقتصاديين المتعاملين حاجة اوجدت    
 احتياجاتهم تغطي مالية منتجات يلق الضروري  من كانف ،التمويلية الحاجة دوي  الاقتصاديين لمتعاملينل

 ،الي...السيولة و الاستحياق تواريي و التكلفة حيث من التيليدية المنتجات من فعالية اولر بصفة التمويلية
 عوائد تحييق من تمكنها مالية منتجات ايجاد الضروري  من فكان المالية الفوائض دوي  المتعاملون  اما

 تيليل و رمالمستل منفعة تعظيم حيث من التيليدية المالية الادوات في بالاستلمار ميارنة هامة استلمارية
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 عبر بسرعة المالية الهندسة ادوات تطور و ابتكار على شجا ما هو و،الي...المحفظة تنويا و الخطر
 .السمن

 : الاتصال تكنولوجيا و الالي الاعلام وسائل تطور-5-2

 الى ديولها و الانترنت شحكة تطور و الاعلام تكنولوجيا و الحاسو  لجهاز السريا التطور ان    
 ان وما ،المالية الهندسة ادوات فيها بما عامة المالية بالأدوات التعامل تكليف على شجا المالية الاسواق

 و يلق على شجعت المالية الاسواق في التداول سهولةوب .التداول عمليات سهل الالكترونية النيود ظهور
 .المالية الهندسة ا ار في مالية منتجات ابتكار

 : المالي السوق  تطور -5-3

 السوق  ففاعلية ،المالية الهندسة تطور في ساعد الكفاءة و الفاعلية حيث منالمالي  السوق  تطور ان    
 هو و.  ميه المتعاملين لمختلف المختلفة المالية الحاجات تلبية على السوق  قدرة مد  في مضمونها يتملل

 على شجا ما هدا الخاصية هده تحييق من يتمكن حتى للسوق  المالية الادوات في تنوج وجود يفرض ما
 .المالية الهندسة ا ار في اولر مالية ادوات ابتكار

 اسعارهاب المالية الادوات حول المعلومات ول ادرا  على قدرته مد  في فتتملل السوق  وفاءة اما    
 تكاليف انخفاض حيث من هدا و المالية  بالادوات التعامل تسهيل بضرورة دل  يتحيق و ،السوقية

 .المالية الهندسة ا ار في جديدة مالية ادوات يلق على شجا ما هدا و  المالية التعاملات
 : المالية العولمة -5-4       

 ما هو و قيود بدون  العالم عبر الاموال رؤوم انتيال حرية في المالية العولمة مضمون  يتملل        
 . المالي الاستلمار امام الدول بين الحدود الغاء و المالية الاسواق تحرير استدعى

 و  للتداول جديدة مالية ادوات  رح على ساعد ما هو و المالي الاستلمار على شجا الا ار هدا      
 .المالية الهندسة ا ار في هدا

 
 
 
 
 
 

 


