
1



برنامج المقياس

أسواق رأس المالالاقتصاد النقدي

عموميات حول النقود

الكتلة النقدية

ية النظريات الكلاسيك☜

والحديثة
الوساطة المالية

يالجهاز المصرفي الجزائر
السياسة النقدية

السوق المالي وتقسيماته

السوق النقدي

سوق رأس المال

المشتقات المالية

 سوق رؤوس الأموال الدولي

عملة-الأوروسوق 
الساحات المالية الدولية
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النظرية النقدية الكلاسيكية• أولا

الكينزيةالنظرية النقدية • ثانيا

النظرية النقدية المعاصرة• ثالثا

(غير مدرج)التحديثات • رابعا
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والذيم،1568سنةبودانجونأفكارإلىالنظريةجذورتعود
دنالمعاكميةفيالتغيراتبينوثيقةمباشرةعلاقةوجودإلىتوصل

.للأسعارالعامالمستوىفيوالتغيراتالواردةالنفيسة

:الكلاسيكيةالنقديةالنظريةفرضيات

والخدمات؛السلععلىالطلبمنمشتقالنقودعلىالطلب

؛(فقطوسيطوهيالاقتصاديالنشاطعلىتؤثرلا)النقودحيادية

ثابتة؛النقودتداولسرعة

؛(لالكامالتوظيف)الكاملالتشغيلمستوىعندالمبادلاتحجمثبات

؛(عليهالطلبيخلقالعرض)للأسواقسايقانون

سبباوليسنتيجةوهوتابعكمتغيرللأسعارالعامالمستوىإلىالنظر
الأخرى؛العواملفيللتغير

للأسعارالعاموالمستوىالنقديالإصداربينطرديةعلاقة.
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1911فيشر لايرفنمعادلة التبادل 

النقدي،التفضيلمعادلةوهي

اروالاختيالتحكمأنالنظريةوخلاصة

والأرصدةالنشطةالأرصدةبين

المستوىفييؤثرالذيهوالعاطلة

:حيثللأسعار،العام

M=K*Y*P

M:النقودعلىالطلب

Y:الحقيقيالدخل

P:للأسعارالعامالمستوى

K:الأفراديرغبالتيالنسبة

ةنقديأرصدةشكلفيبهاالاحتفاظ

محاولةعلىالنظريةهذهترتكز

دالنقوكميةعلاقةوتفسيرشرح

لشكفيللأسعارالعامبالمستوى

Md=Ms:رياضيةمعادلة (D=S)

P*T=M*V

P=MV/T

M:المتداولةالنقودكمية

P:للأسعارالعامالمستوى

V:متوسط)النقودتداولسرعة

منالنقودوحداتانتقالمراتعدد

(معينةزمنيةفترةخلالليديد

T:المبادلاتحجم

ال  معادلة الأرصدة النقدية لألفريد مارش
بيجووتبعه 1928
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تطورات النظرية
بحجم Tبتعويض حجم المبادلات لفيشرتم تعديل معادلة التبادل 

خلال فترة معينة وذلك ( الدخل الحقيقي)Yالإنتاج الإجمالي 

(الدخل النقديPY)MV=PY: كالتالي

:وذلك لمج من الانتقادات

نسبة التشغيل الكامل لا يمكن أن تكون ثابتة؛

سرعة دوران النقود يمكن أن تتغير في الأجل القصير؛

اهين؛العلاقة بين كمية النقود ومستوى الأسعار تعمل في اتج
P لا يؤثر وحده فيMلكن توجد عوامل أخرى؛ ،

تم إهمال الفائدة في هذه النظرية.
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.كينزأفكارمعانطلقت

:الكينزيةالنظريةأسس

؛الكلاسيكلأفكارانتقاداتقدم

مكوناته؛بجميعالاقتصادتحليلضرورةفكرةمنانطلق

السياسات؛مختلفخلالمنالدولةبتدخلأقر

؛(اتهالذتطلبالسلعكباقيسلعةالنقودبمعنى)الحياديةفكرةرفض

؛(درةالق+الشراءرغبة)الفعالالطلبفكرةعلىوركزسايقانونرفض

أنوالكاملة،العمالةمستوىعندوالمستمرالدائمالتوازنسيادةرفض

.الكاملالتشغيلمستوىدونيكونأنيمكنالتوازنهذا
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:دوافعبثلاثةكينزحددها

تياجاتالاحلتلبيةالنقودعلىالطلبزادالنفقاتزادتكلما:المعاملاتدافع

.الحقيقيالدخلفيدالةالمعاملاتبدافعالنقودعلىفالطلبثمومن

L1=KY

غيروأمتوقعة)المستقبليةالنفقاتلمواجهةالأفرادادخار:الاحتياطدافع

دالةينبالجمعيمكنولذلكالحقيقيالدخلفيبدالةعنهاويعبر،(متوقعة
Lt=F(Y):فيوالاحتياطالمعاملاتبدافعالنقودعلىالطلب

بغرضالأسواقفيالماليةالأوراقوبيعشراءعملية:المضاربةدافع

علىنزكيركزوقدالمستقبلية،التوقعاتعلىمبنيةوهيالربح،تحقيق

.لهاالفائدةوأسعارالسندات

الطلب على النقود↑  اتبيع الأفراد للسند قيمة السند↑  سعر فائدة↓
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iسعر الفائدة 

M/p

مصيدة السيولة
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عنكينزأفكارعجزتحيثالتضخمي،الركودأزمةظلفيبرزت

طلقتن.النقودعلىللطلبالمحددةالعواملأساسبشكلوتبحثالأزمة،حل

الجوانبويهملالأفراد،لثروةالمكونةالموجوداتإحدىالنقودكونمن

راسةدحوللديهالنقديالطلبويتمحور،كينزدرسهاالتيالسيكولوجية

.فيهاالتحكموكيفيةالثروةمفهوم

فرضيات النظرية

عدم افتراض التوازن عند مستوى التشغيل التام؛

 اعتبار العلاقة بينMوPسببية وليست تناسبية؛

ابتة؛غير ثابت، وسرعة تداول النقود غير ثحجم الإنتاج

ى عدم حيادية النقود، حيث تمارس أثرا مباشرا وهاما عل

الإنفاق الكلي ومن ثم على الدخل؛

يولة؛استقرار دالة الطلب على النقود ورفض مصيدة الس

استقلالية العرض النقدي على الطلب عليه. 10



كلفةتالأصل،تكلفة:العواملبنفسيتأثرالأصولمنأصلالنقود

ائدةالفتأثيرمنقلصتأنهافريدماندالةعلىويلاحظ.البديلةالفرصة

.المعادلةخلالمنيتضحماوهذاالنقود،علىللطلببالنسبة

فريدماندالة الطلب على النقود عند 

M/P=F(Y,RB-RO,RA-RO,µ-RO)

Y : (القيمة الحالية للدخل المتوقع في المستقبل)الدخل الدائم

RB-RO : معدل العائد على النقود–معدل العائد على السندات

RA-RO : معدل العائد على النقود–معدل العائد على الأسهم

µ-RO :يثمعدل العائد على النقود ح-معدل العائد على الأصول الطبيعية :

غيرمعدل العائد على الأصول الطبيعية هو مقلوب السعر ضرب معدل ت

µ=1/P*dP/dt.          السعر بالنسبة للزمن
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