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برنامج المقياس

أسواق رأس المالالاقتصاد النقدي

عموميات حول النقود

الكتلة النقدية

 النظريات الكلاسيكية

والحديثة

الوساطة المالية

يالجهاز المصرفي الجزائر
السياسة النقدية

السوق المالي ☜

وتقسيماته
السوق النقدي

سوق رأس المال

المشتقات المالية

 سوق رؤوس الأموال الدولي

عملة-الأوروسوق 
الساحات المالية الدولية
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المؤسساتداخلوالمهامللوظائفالأساسالمحركتمثلالأموال

تالوقوفياللازمبالقدرتتوافرأنلابدثمومنككل،الاقتصادوداخل

عة؛المتوقوغيرالمتوقعةللاحتياجاتتلبيةالممكنةوبالآجالالمناسب

للتشغيلالممكنةالروافدكإحدىالماليةالأسواقظهرتلذلكونتيجة

.المجالاتجميعوفيوالأساليبالصيغمنالكثيرحسبوالتمويل

ركةحوتنشيطتفعيلفيوهاماحيويادوراالماليةالأسواقتلعب

أصبحتبحيث.مباشروبشكلالمتعددة،المشاريعوإلىمنالنقديةالتدفقات

منإماطرفاتكونبأنالسوقداخلفاعلانفسهاالماليةالمؤسسات

طةالوسافيالحالهوكمامالياوسيطاوليستالفائضأوالعجزأصحاب

.(مباشرغيرتمويل)المالية
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مفهوم السوق المالي• أولا

نشأة الأسواق المالية• ثانيا

وظائف وأهمية الأسواق المالية• ثالثا

عناصر الأسواق المالية وأنواعها• رابعا
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الوساطة المالية

سواق المالية
أ
ال

صحاب الفائض
أ
ا صحاب العجز

أ
ا

التمويل المباشر
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تيالالاقتصاديةالوحداتبينالالتقاءفيهيتمالذيالمجالهي”

ذاتالاقتصاديةالوحداتإقراضهافيترغبفائضةماليةمواردلديها

“يةالمالالأصولالتنظيميإطارهاداخلوتتداولتنشأثمومنالماليالعجز

ولتدافيهايتمالتيالآليةتلك”:بأنهاالماليةالأسواقتعرف

“الأجلطويلةأومتوسطةأوقصيرةكانتسواءالماليةالأدوات

خلالهامنيلتقيالتيالآليات”:بأنهاالماليةالأسواقتعرف

منوالإداريونالآخرونوالمتعاملونوالوسطاءوالمستثمرونالمدخرون

أوالنقديةالرأسماليةبالأدواتالمهتمينأوالماليةالاهتماماتذوي

بغرضوذلكنقدية،أوماليةأوحقيقيةكانتسواءالأجنبي،بالصرف

وإلى،اتوتعليموأنظمةقوانينإلىاستناداالمختلفةالأصولوتعزيزتداول

“ودوليامحلياالمعتمدةوالأعرافوالتقاليدالعاداتحتىماحد
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و رضينتالمقفئة 
أ
ا
المستثمرين

و 
أ
فئة المقرضين ا
المصدرين

فئة الوسطاء 
و 
أ
الماليين ا
الوكلاء

فرادهم
أ
عنةالنقديدخولهمتزيدالذينال

والستهلاكيةاحتياجاتهم
أ
اتالمؤسسا

ركاتوشالسماسرةومكاتبالبنوك:المالية
.ستثمارالعلىالقادرةالستثمار

فرادهم 
أ
و المؤسساتال

أ
قل التي تا

هم احتياجاتعن دخولهم النقدية 
موال اللازمة

أ
عن طريق. من ال

وراق مالية قابلة للتداو
أ
صدار ا ل ا 
يشترط في مصدر الورقةولكن

و مك ت
أ
ن تكون مؤسسة ا

أ
ب المالية، ا

و 
أ
.استثماري بنك سمسرة ا

جمهور بينالوصلحلقةهم
توالجهاجهةمنالمستثمرين

وراقالمصدرة
أ
هةجمنالماليةللا

خرى 
أ
دةعاالوسيطبدور ويقوم.ا

وطبيعيشخص
أ
رطبشمعنويا

ن
أ
قانونبموجبمرخصايكونا

نظمتهالماليالسوق
أ
وا

ونيقومالذينوهم.وتعليماته
وامربتنفيذ
أ
ويعبفيالعملاءا

أ
ا

وراقشراء
أ
وقالسفيالماليةال
ينالحالتكلتاوفي.الثانوية
.ةكعمولمبلغعلىيحصلون
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واستثمار،بنك)الوسيطوهو•
أ
وراقبشراءيتعهد(وساطةشركةا

أ
صدرهاممنالماليةال

ول
أ
عادةبهدفال هممعينة،عمولةمقابلبيعهاا 

أ
نوهالوسيطبهايلتزمشروطوا

أ
يقوما

صداراتاهذهمنوبيعهتسويقهفييفشلالذيالجزءذلكالخاصلحسابهبالشراء ل 

متعهدو تغطية 
صدارات المالية ال 

وراقاوشراءبيعخلالمنالثانوي،الماليالسوقفينشاطهيمارسماليوسيطوهو•
أ
ل

ماالمالية وعملائهلصالحا 
أ
صانعو السوقالخاصلحسابها

سواقفيوسيطهو•
أ
وشراءعندللمستثمرينكوكيلويعملالمالية،ال

أ
وراقابيعا

أ
الماليةل

مقابلثمرينالمسترغباتوبينالبائعينرغباتبينالمقابلةعلىتقتصرفوظائفهم
الصفقةمةقيمنمئويةنسبةغالباعليهاالمتفقالعمولةوتكونعمولةعلىالحصول
المبرمة

السماسرة

9



من وحدات الفائض التمويلي• تعبئة المدخرات

كلما زاد عارضي وطالبي الأموال ساعد على •
وقالتسعير العادل ومن ثم تحقيق كفاءة الس

التخصيص الأمثل 
للموارد

دل تستطيع الدولة اللجوء للأسواق المالية ب•
الاقتراض الخارجي في المشاريع الكبرى

تمويل خطط التنمية 
الاقتصادية

بقياس أداء الشركات والمؤسسات من خلال •
النشر الدوري لأسعار القيم المنقولة

يةقياس قيم الأصول المال

تمكن حاملي الأوراق المالية من تحويلها إلى•
نقدية عند الضرورة من خلال بيعها

تنظيم السيولة

خاصة مع ظهور المنتجات المالية المشتقة •
مخاطرومن ثم انتهاج سياسة التنويع لتقليل ال

تداول المخاطرة
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الأسواق 
المالية

أسواق 
رأس المال

د أسواق النق

القروض والأدوات تداول 

الأجل ةقصيرالمالية 

(اقل  من سنة )

القروض والأدواتتداول 

الأجل ةطويلالمالية 

(أكثر من سنة )
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