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 )المحاضرة الثالثة(
 .النظريات النقديةالثالث:  محورال

النظرينت  التنح وتولن  تر نير توديند  أولن من  النقود تعد كمية  :الكمية للنقود ةالنظريأولا: 
من  الرنروت تتعلن  وتتمثن  فنح مومو نة  ، عتر ومت يودث فيه م  تقلبنت الم توى العتم للأ

ويعنود  ،ثير  لن  ييمتانتأغيرهنت من  العوامن  فنح التنلن  إهمية تغينرا  كمينة النقنود بتلن نبة أب
 طن  لتلن  أولقند . 20فح الدفتع  ل  النظرية الكمية فنح القنر   "يرفينج فيشر"إل  إالرض  

دخننت  النقننود الميننرفية و ننر ة تننداولات فننح معتدلتننه إالنظرينة يننيغتات الوديثننة  نن  طرينن  
 المعروفة بمعتدلة التبتد .

د نظريننة كميننة النقننود فننح توضننيوات للعييننة بنني  كميننة النقنننود تعتمنن معادلةةة الادةةاد  : .1
 . ت ية أ عتر  ل  مت ي م  بمعتدلة التبتد  بيرة للأوالم توى العتم 

 ننعتر م للأته المعتدلننة التنح تلخننل مختلننم العوامن  التننح تدنتر  فننح تودينند الم نتوى العننذهن
 وتودهت  ل  الدك  التتلح :

M.V=P.T 

 . ةفترة زمنية معين الايتيتد خي ود المتداولة فح  : تمث  كمية النق M  :أويث 

                 V  تمث   ر ة تداو  النقود خي  نرس الرترة الزمنية :. 
                 T   هح مووع المبتدلا  التح توقق  خي  تل  الرترة :. 
                P   هو الم توى العتم بتلا عتر :. 

 و نقود الودائع.أو بنكنو  أنواع النقود  واء كتن  وكومية أتدم  وميع  Mوكمية النقود 
فتعبنر  ن  متو نط  ندد المنرا  التنح انتقلن  فيانت كن  ووندة من   Vمنت  نر ة تنداو  النقنود أ

 .فح ت وية المبتدلا  خي  فترة معينة م  الزم خرى أل  يد إوودا  النقود م  يد 
M.V  فنراد والمدننرو ت  فنح معننتميتام ينندا اأأ: تمثن  المقندار الرعلننح للنقنود التننح تنداولتات

 . (وهح  بترة    العرت النقدا خي  مدة)ل  خي  فترة زمنية معينة ذو
P.T  الطلننا النقنندا  وهننح  بنترة  نن ):تمثن  مقنندار المنندفو ت  النقديننة الكلينة فننح المعننتمي

 .(وي توا القيمة النقدية للمبتدلا 
  أا )أ  مومنوع النقنود المدفو نة ت نتوا فنح القيمنة ال نلع والخندمت  المتبتدلنة أمعننته وهذا 
 . (رت النقدا يت توى مع الطلا النقدا  ند م توى التواز الع

  تدة ترتيا الدك  ال تب  للمعتدلة  ل  النوو التتلح :إويمك  
P=(M.V)/T 
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 لن  العييننة بني  كمينة النقننود مضنروبة فننح  يننم نعتر يتو  الم ننتوى العنتم للأأا ذومعنن  هن
ا هننت  ثنيث  وامن  تنمثر مبتدنرة أ .لن  الوونم الوقيقنح للمبنتدلا إبة و ن ر ة دورانات م
  عتر وهح كمية النقود،  ر ة تداولات، الووم الوقيقح للمبتدلا .للأ فح الم توى العتم
تقننوم النظريننة الكميننة فننح يننيغتات القتئمننة  لنن  المبننتدلا   لنن   ة الكميةةة:فرضةةيات النظريةة
 الررضيت  التتلية .

وم ننتوى  (المعننتمي )بتدلا م  ووننم الأ: ترتننرت النظريننة (T)ثدةةاث ح ةةم المدةةادلات -1
وونم المخنزو  من   ،كم نتوى التدنغي (تودينده بعوامن  موضنو ية  ت مي  الإيتيتداالندتط 
لي ن  لانت  يينة بكمينة النقنود أو بنتلتغيرا  التنح  )الاوراق المتلينة .. من الموونودا  وال لع 

 تودث فيات.
   نر ة دورا  النقنود ثتبثنة فانح أه النظرينة ذترترت هن: (V) ثدات سرعة دوران النقود-2

 ننتدا  الموتمننع بتلن ننبة ليدخننتر )تتونندد بعوامنن  بطيئننة التغيننر وم ننتقلة  نن  كميننة النقننود 
ناننت متغيننر خننتروح تتونندد ييمتننه خننتر  أ ننتس ألياننت  لنن  إثننم ينظننر  ومنن (، والا ننتاي ...

 المعتدلة ويعتم  كثتبث .
ثر الرئي ح لوندوث تغينر فنح   اأأل  ذ: ومعن   (P)سعار ماغير اادع المساوى العام للأ-3

  ينوثر  لن   ننر ة أدو   P نعتر نوم يقننع كنتمي  لن  الم نتوى العننتم للأ Mكمينة النقنود 
 .و  ل  ووم المعتمي  أالتداو  

ث فياننت لتغيننرا  التنح تونندوا  ننعتر  كمينة النقننود  ننوم توندد تطننور الم ننتوى العنتم للأأا أ
  عتر .ل  ودوث تغيرا  بنرس الدروة وفح نرس الاتوته للم توى العتم للأإتمدا 

ا زينتدة فنح كمينة أتات فنت  ت نتس توقين  كتفنة افتراضنأه النظرينة و لن  ذوم  ثنم فو نا هن
  ترترنع أ نعتر لابند   اأإبن بة معيننة فن ا زاد  كمية النقودإذف ،د تخل  ضغطت تضخميتالنقو

  عتر .ا ووود تنت ا طردا بي  كمية النقود والم توى العتم للأذومعن  ه .بنرس الن بة
كمينة النقننود  نظرينة : تعرضن  )معادلةة الادةاد ( الاناقةادات المو ةةة لنظريةة كميةة النقةود

ه الانتقنتدا  ذمثن  هنتوت ،ليانتإوينل  تالنتنتئ  التنح و تس النظرا لانتقتدا   ديدة تنتول  اأ
 يلح : فيمت
ينوى ال نوق فنح توكمانت فنح الم نتوى العنتم  )معتدلة التبنتد ( نظرية كمية النقود  توتهل -

  عتر و عر ال لع والخدمت .للأ
فتلويننتئع  Tوووننم المعننتمي   Vالنقنود  ندم يننوة الرننرت القتئن  بثبننتث  ننر ة تننداو   -

فننح المندى القيننير، فترترنع كمينة النقننود فنح فتننرا  زينتدة النقننود  نانت يتبلننة للتغينرأتبني  
 .ل   م  انخرتت فح القوة الدرائية للنقود ذب با مت يرتبط ب وارترتع اأ عتر

بنه تنرتبط نمنت إو ،ترترت النظرية ثبتث ووم الانتت  وا نتقيله  ن  وونم التنداو  النقندا -
 .ارتبتطت مبتدرا 
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لن  إثير معني  من  طنرم ينوى معيننة ينمدا أتن ونداثإ  تنزداد كمينة النقنود وبأيد يودث  -
  عتر .ثيرا انعكت يت  ل  م توى اأأوداث تإ
 مدخ  الأرصدة النقدية دصياغة مدرسة )كامدردج(: -2

د  إلن  إدخنت  بعنت إ  الانتقتدا  التح ووان  إلن  ينيتغة فيدنر لنظرينة كمينة النقنود يند أ
التعديي  الاتمة  ل  معتدلنة فيدنر و كنت  من  أهنم هنذه التعنديي  تلن  التنح ونتء   لن  يند 

 وأ ضتء مدر ة كتمبرد  فح مطلع القر  الوتلح.  "ألفرد مارشا "
ويرى هملاء بوتنا كو  النقود كو يط للتبتد ، فإنات تنمدا وظيرنة ثتنينة كمخنز  للقيمنة، أا 

وديندا فنح تر نير ييمنة النقنود، و هنو  نر ة  االآولة، و بتلتتلح أدخ   نيركأداة للمدفو ت  
 تداو  النقود الذا كت   نيرا ثتبتت فح معتدلة التبتد  التح  ب  وأ  تعرضنت لات .

تر نر التغينر فنح كمينة النقنود من  وتننا العنرت دو  الطلنا  فمعتدلة التبنتد  لريدنر،
تغينر فنح كمينة النقنود من  وتننا الطلنا  ليانت وهنو بينمت ير ر أنيتر مدر ة كتمبرد  هذا ال

وم  هنذا المنطلن  ركنز تولين  مدر نة)كتمبرد  (  ،بتلترضي  النقدا "متردت "مت يطل   ليه 
 لن  العوامنن  التننح تونندد طلننا اأفننراد  لنن  النقننود ليوترننتظ باننت  لنن  دننك  أرينندة نقديننة 

 نقود. تطلة، ويد ييغ  هذه المعتدلة فح دك  دالة للطلا  ل  ال
= Kpyd M 

K .مقلوا  ر ة تداو  النقد = 
Md .الطلا  ل  النقود = 

Y .الدخ  الوقيقح = 

P .متو ط اأ عتر = 
توديند الطلنا  لن  النقننود أا  لن  اأريندة النقدينة تبعنت للندخ ، نظننرا بووفقنت لانذه المعتدلنة 

يندة نقدينة أ  هنت  ن بة معيننة من  الندخ  يرغنا اأفنراد فنح الاوترنتظ بانت فنح ينورة أر
 تئلة وتتويم هذه الن نبة  لن  العنتدا  ال نتئدة فنح الموتمنع بوينث يمكن  القنو  بأنانت بطيئنة 

 التغير وتتمتع بنوع م  الثبت  الن بح.
وم  خي  المعتدلة ال تبقة ن تنت  أنه إذا تغير  ن بة الترضي  النقدا مع بقنتء كن  من  وونم 

  يتغير م توى اأ عتر. النقد الداخلح للموتمع وكمية النقود ثتبتي 
فترترتع الترضي  النقدا للموتمع يينتوبه انخرنتت فنح م نتوى اأ نعتر إلا إذا تندخ  النظنتم 
الميرفح ويتم بإمداد الموتمع بكمية إضتفية م  النقود تتنت نا منع الزينتدة الختينة الوتينلة 

 فح تغير ترضيلام النقدا.
ي  فح الطلنا  لن  النقنود نتيونة ارترنتع ن نبة أمت إذا لم ي توا النظتم الميرفح للتغير الوت

الترضي  النقدا للموتمع، وبقي  كمية النقود المعروضة ثتبتنة ف نوم يتونه اأفنراد إلن  تقلين  
طلننبام  لنن  ال ننلع و الخنندمت  )رغبننة فننح زيننتدة كميننة النقننود لننديام(، أا يونندث توننو  فننح 

أ نعتر بتلتنتلح وتقن  المبيعنت  ترضي  اأفراد والمدرو ت  من  ال نلع إلن  النقنود فتننخرت ا
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ويتكنندس المخنننزو  لنندى التونننتر والننذي  يتوانننو  بننندورهم إلنن  تقليننن  طلننبام  لننن  ال نننلع، 
 فينخرت الإنتت  بتلتتلح وينخرت الدخ  القومح الوقيقح والنقدا.

وفنح وتلننة انخرننتت الترضني  النقنندا أا انخرننتت الن نبة التننح يرغننا اأفنراد الاوترننتظ باننت 
النذا يعننح ارترنتع كمينة النقنود المخيينة لدنراء ال نلع والخندمت  ترترنع  ل  دك   تئ  و

اأ ننعتر، إلا إذا  منن  النظننتم الميننرفح  لنن  تخرننيت فننح كميننة النقننود المعروضننة ممتثنن  
 لينخرتت النتت     تدنح ن بة ترضي  ال يولة لدى اأفراد.

يوننترظ بننه الموتمننع منن  وإذا تغيننر  كميننة النقننود المعروضننة بتلزيننتدة ولننم تتغيننر ن ننبة مننت 
أريدة نقدية  نتئلة فانذا يعننح أ  هننت  نقنودا فتئضنة  ن  وتونة الموتمنع ليوترنتظ بانت فنح 
يورة  تئلة، وبتلتتلح ي تخدم هذا الرتئت النقدا فح دنراء ال نلع والخندمت  ممنت ينمدا إلن  

  مننع ارترنتع اأ نعتر، وفنح هنذه الوتلنة  نوم يقنع تنت نا بني  التغينر فنح اأ نعتر والخندمت
 التغير فح كمية النقود.

وي ننتند هنننذا التولينن  إلننن  افتننرات التوظينننم الكتمنن  للعنتينننر الإنتتويننة الموونننودة داخننن  
الايتيتد، وهذا يعننح أننه من  غينر الممكن  فنح ظنروم اأون  القينير زينتدة كمينت  المننت  

ت فننح المنندة الناننتئح منن  ال ننلع الا ننتايكية والا ننتثمترية، ومنن  ثننم يظنن  النننتت  الوقيقننح ثتبتنن
 القييرة.

و ل  هذا فإ  الزيتدة فح كمية النقود، إذا كنت فح الرترة القييرة، لن  تنمثر فنح الننتت  القنومح 
الوقيقح، ومع ثبت  ن بة الرييد النقندا كمنت افترضننت فنإ  أثنر هنذه الزينتدة  نوم ينينرم 

 بأكمله إل  م توى اأ عتر الذا يأخذ فح التزايد.
الطويلنة، وينث يمكن  أ  ينزداد الإنتنت ، فنإ  الزينتدة فنح كمينة النقنود ومنت يننت  أمت فح الرترة 

  نات م  زيتدة فح إنرتق العنتير الايتيتدية تتوزع بي  م توى اأ عتر والإنتت  الوقيقح.
 و  ليه ن تنت  م  خي  توليلنت ال تب  لمعتدلة كتمبرد  مت يلح:

ضني  النقندا  يينة  ك نية، بينمنت تكنو  العيينة العيية بني  م نتوى اأ نعتر ون نبة التر -1
 طردية بي  م توى اأ عتر و كمية النقود.

يعد الترضي  النقدا فح تولين  متردنت   لن  درونة كبينرة من  اأهمينة، يمكن  القنو  أنانت  -2
العتم  الرئي ح الذا ينت   نه تغينر م نتوى الندخ  واأ نعتر، ويند يننت  التغينر المرنتو  فنح 

وندوث تقلبنت  مرتوئننة فنح التوينع أو الوتلنة النر نية للأفنراد وغيننر  د  النقندا  ننهنذا الترضني
 ذل  م  العوام  التح لا تق  أهميتات    كمية النقود.

لن  إدنترة ننه يتعني  الإألا إ ،لن  نظرينة كمينة النقنودإ   الإنتقنتدا  التنح ووان  ل  الرغم مو
خيوينت  نندمت يكنو   ،ت  الندو وينت  كثينرة  لن  بعنت ايتينتديأ  تنطب  فنح أانه يمك  

فنت  زينتدة كمينة النقنود المعروضنة التنح  .ز الانتتوح لا يتمتع بدروة  تلينة من  المروننةتالوا
و لينه يمكن   . نعترلا يينتوبات زينتدة فنح الانتنت   نوم ت نام فنح زينتدة الم نتوى العنتم للأ

  فنح ولنا الانتبنته فلونأه النظرية تعتبر خطوة فنح تطنوير التولين  النقندا وينث ذ  هأالقو  
كمنت ماند  الدرا نة لنبعت  ،الكلينة التنح تنمثر فنح الايتينتد تيتديةالموتميع الايفح والبوث 
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الوواننا الايتيننتدية الكلينة التننح تنمثر فننح الايتينتد كتلعوامنن  المتوكمنة فننح النقنود و ننر ة 
  .تداولات 

 النظرية الكينزية :نيا : اث
بمثتبننة ثننورة وقيقيننة فننح الركننر النقنندا الايتيننتدا  "كينز"لةة تعتبننر النظريننة الكينزيننة  
التولينن  (تخننتلم الرنروت التننح يتمن   لياننت النظرينة الكميننة  فنروت ناننت يتمن   لنن أوينث 

ا تلعبننه النقننود  لنن  م ننتوى ذهميننة النندور الننأفتلنظريننة الكينزيننة تركننز  لنن   .)الكي ننيكح
  تنمثر  لن  ومينع المتغينرا  أ  التغينرا  فنح كمينة النقنود يمكن  أالندتط الايتيتدا بمعن  

 ننعتر وير نر التغيينر فنح الم نتوى العنتم للأ ،الايتينتدية ممنت ينمثر  لن  التنواز  الايتينتدا
 .لنة وم نتوى الندخ  القنومحتالنتت     تغير كمية النقود  ل  انه مورد انعكنتس لم نتوى العم

 ت نح للندخ  ومن  ثنم اأا يعتبنر المونور ذنظريته بتولي  الطلا الكلح الرعنت  الن أفقد بدل  ذل
 التواز  الايتيتدا.

 :  لن  ينوة دنرائية إا يتنروم فعني ذيمكنننت تعريرنه  لن  اننه الطلنا الن الطلب الكلي الفعا
نرننتق ولا يقتينر  لنن  مونرد الرغبننة فنح الدننراء ومن  ثننم فنت  الطلننا الكلنح الرعننت  يمثن  الإ

 ة خي  فترة زمنية معينة .الكلح للوودا  الايتيتدية  ل  ال لع الا تايكية الا تثمتري
 نرتق القومحالإ =الطلا الكلح الرعت  

 :ونزاء لن  اأإالطلنا  لن  النقنود يمكن  تق نيم  الطلب على النقود فةي النظريةة الكينزيةة
 التتلية:

 رت المعتمي  .غالطلا  ل  النقود ل -
 رت الاوتيتط .غالطلا  ل  النقود ل -
 .تربةضرات المأغالطلا  ل  النقود  -
ويقيد به رغبة العنتير الايتيتدية فنح الاوترنتظ  غراض المعاملة :الطلب على النقود لأ-أ

الوترينة  لن  ريندة نقدينة  نتئلة لرنرت مواوانة نرقنتتام أبقدر معي  م  النقنود فنح ينورة 
 ال لع والخدمت  خي  فترة معينة 

  :  تملي غرات المعتمي   ل  فراد أظ به اأرا يوتذويتويم الرييد النقدا ال
 .ووم الدخ   -
 .طو  الرترة التح تمر بي  دخلي  متتتبعي   -
فننح الاوترننتظ بريننيد نقنندا لتووينن   مليننتتام  )المدننرو ت ( مننت  روننت  األ  يرغننا ذكنن
نتتوية خي  الرترة التح تمر بي  البدء فح العملينة وبني  الوينو   لن  ثمن  البينع ويتوينم الإ

  تملي  .ا الغرت  ل  ذالرييد النقدا لا
 .نتت ييمة الإ -
  .غرات المعتمي  ر ة تداو  النقود أ -
فنراد  نتدة بريننيد نقندا لدنراء بعننت يوننترظ اأ الطلةب علةى النقةةود لغةرض الاحايةاط :-ب
 .يو  ليوترتظ بات لمواواة الالتزامت  التح يتعرضو  لات فح الم تقب اأ
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النندخ ، و لن   وامن  أخنرى أينن   ويتوينم الطلنا  لن  النقنود بنندافع الإوتينتط  لن  م نتوى
أهميننة كطبيعننة الرنننرد ودروننة النمنننو وتنظننيم رأس المنننت ، ومنندى ا نننتقرار ظننروم يطنننتع 

 .اأ مت  والظروم ال تئدة فح الموتمع، وهذه الظروم تعتبر ثتبثة فح المدا القيير
وممت  ب  يتضح أ  الطلا  لن  النقنود بندافع المعنتمي  والاوتينتط و نا كيننز يكوننت  من  

 أو  المعتمي  العتولة والآولة ولا يتعلقت  بتغيرا  أ عتر الرتئدة.
وراق يقينند بتلمضننتربة  مليننة بيننع ودننراء اأ الطلةةب علةةى النقةةود لغةةرض المضةةاردة :-ج

ا يتوينم  لن  يندرة المضنترا  لن  ذالمتلية فح ال وق المتلح بادم الويو   ل  ربح والن
 التنبم بم تقب  البورية .

 ،غنرات المضنتربة و نعر الرتئندةربنط كيننز بني  الطلنا  لن  النقنود أطنتر ا الإذفح ه
يتوه اأفراد والمدرو ت  إلن  ا نتثمتر كن  اأمنوا  التنح لنديام فنح فعندمت يرترع  عر الرتئدة 

 نندمت و ،دراء ال ندا ، وم  ثنم يكنو  الطلنا  لن  النقنود لغنرت المضنتربة  نديم المروننة
رض  اأ نوا  الايتينتديو  الاوترنتظ بنأموالام فنح دنك  تكو  معدلا  الرتئدة منخرضة ودا ي

 يولة، فيكو  الطلا  ل  النقود وينئذ مر  مرونة لا ناتئينة بتلن نبة ل نعر الرتئندة ، منت يعننح 
أ  اأفننراد والمدننرو ت  لا يونندو  فتئنندة منن  ا ننتثمتر أرينندتام ال ننتئلة فننح دننك   ننندا  

 )فخ ال يولة(. ولةدمصيدة السيوهح الوتلة التح أدتر إليات كينز 
 :التغير فح م نتوى الندنتط الايتينتدا يندنت نتيونة لقينتم أيقرر كينز  الاوازن عند كينيز  

ل  تولي  كيننز فنت  التغيينر فنح خطنط إخططام الا تثمترية وا تنتدا  مت  بتولي  موت  اأ
 الا تثمتر يودث نتيوة لتغيير اود العوام  التتلية:

 .)ال يولةترضي  (الترضي  النقدا  -
 .مت الالكرتية الودية لرأس  -
 .تغيير كمية النقود -
را  فننح كميننة النقننود اننت م ننتوى النندخ  منن  وننراء التغييننلثيرا  التننح يتعننرت ألمعرفننة التننو

 نرترت متيلح :
 .ثبتث الكرتية الودية لرأس المت   -
 .ثبتث دالة الترضي  النقدا  -
 .زيتدة كمية النقود المتداولة  -

 ثتر زيتدة كمية النقود وفقت لمت يلح :آالافتراضت  يمك  تبيت    ل  هذهوفقت وبنتءا 
لنم يكنن   نعر الرتئندة ينند  لنن  تخرنيت  نعر الرتئنندة منتإتنمدا زينتدة كميننة النقنود المتداولنة  -1

  . ليهإ  دن  ود يمك  الويوأل  إوي  فعي 
 .ترا نرتق الا تثمل  زيتدة الإإيمدا انخرتت  عر الرتئدة  -2
وهنو لن  م نتوى التنواز  إنرتق الا تثمترا زيتدة الندخ  وتن  يين  يترتا  ل  زيتدة الإ -3

  .ولية فح الا تثمترا ا تتوق  فيه الزيتدة فح المدخرا  تعتد  الزيتدة اأذالم توى ال
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الندخ  القنومح يتوندد فنح الموتمنع  نند النقطنة التنح يتعنتد  فيانت الندخ  فح وبتلتتلح فتلتواز  
  .)ا تاي  و ا تثمتر(نرتق الكلح القومح مع الإ

توديند الدنروط النيزم توافرهنت فنح الم نتوى التنوازنح للندخ   ن   "هنيكس"ولقد وتو  
فننح ننو ي  منن   أه العيينة تندنذوهنن ،طرين  توديند العييننة بني   نعر الرتئنندة و الندخ  النقندا

 .ال وق ال لعح و  واق همت : ال وق النقدااأ
ي  ال ننويي  بننتلتواز   لنن  ا تبنتر انننه لننو ونندث ذهنمنن  ع كنن  تننمت  العننتم هنو دنرط التننوازو

 .ل  فح ال وق الثتنحذ  ينعكس أاختي  فح اود ال ويي  لابد 
فدرط التواز  فح ال وق النقدا هو التعتد  بني  كمينة النقنود والترضني  النقندا )الطلنا  لن  

التعنتد  بني  الادخنتر والا نتثمتر، وبتلتنتلح النقود(. أمت درط التنواز  فنح ال نوق ال نلعح هنو 
 فإ  الم توى التوازنح للدخ  النقدا يتودد  ندمت يتوفر هذا  الدرطت .

 
 يمك  ا تنتت  مت يلح : مت  ب م  خي  و

ا تبر كينز بأ  النقود لي   و يلة للتبتد  فقط وإنمنت تعتبنر كنذل  كمخنز  للقيمنة، وهنذا منت  -
 ع الطلا  ل  النقود.أدى بكينز إل  درا ة دواف

ا تبننر النقننود  ننتمي مننمثرا فننح الندننتط الايتيننتدا الوقيقننح،  كننس الكي ننيكيو  الننذي   -
 ا تبروا النقود ويتدية بتلن بة للندتط الايتيتدا الوقيقح.

انتقد الآلية الميكتنيكية بي  ووم الكتلة النقدية والم توى العتم للأ نعتر، فانو ينرى بأننه وتن   -
هنت  أثر لزيتدة الكتلة النقدية  لن  الم نتوى العنتم للأ نعتر فني يكنو  بننرس الن نبة، ولو كت  

وإنمت بن بة أي  والتأثير الآخنر يكنو   لن  وونم الإنتنت  إذا كنت  الايتينتد فنح وتلنة التدنغي  
 النتيل.

ا تبر كينز  عر الرتئدة ظتهرة نقدينة ولي ن  ظنتهرة وقيقينة، وينث يتوندد  نعر الرتئندة فنح  -
 وق النقدا بت توا الطلنا  لن  النقنود منع  نرت النقنود،  كنس الكي ني  النذي  ينروو  ال

 بأ   عر الرتئدة ظتهرة وقيقية ويتودد بت توا الا تثمتر مع الادختر.
 نتل  كيننز الطلننا  لن  النقننود من  خنني  نظرينة ترضني  ال ننيولة، وينث يننرى بنأ  النقننود  -

معنتمي  والاوتيننتط بتلإضنتفة إلن  المضننتربة، تطلنا لثيثنة أغنرات مامننة، والمتمثلنة فنح ال
  كس الكي ي  الذي  يروو  بأ  النقود تطلا لدافع المعتمي  والاوتيتط فقط.

كت  كينز ورييت فنح ينيتغة معتدلتنه، فنح توديند ييمنة النقنود، وينث فنرق بني  القنيم  
اد يرغبننو  فننح ايتنننتء النقدينة والقننيم الوقيقيننة )القننوة الدننرائية( للنقننود، ويعتقند كينننز أ  اأفننر

 النقود لقيمتات الوقيقية وليس النقدية.
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 (:نظرية النقديون)ثالثا : النظرية النقدية الحديثة 
ة لرتننرة  قنندي  منن  الننزم  يننتم الايتيننتدا يبعنند تراوننع نظريننة كميننة النقننود الكي ننيك 

بوعن  كمينة النقننود المنمثر الرئي نح فنح م ننتوى  ،بوتمعننة دنيكتغو ذ نتتأ "ملاةون فريةدمان"
  الطلننا  لنن  النقننود يتويننم  لنن  أويننث يننرى فرينندمت   ، ننعترالطلننا الكلننح والنندخ  واأ

 الا تبترا  التتلية :
 .فراد و اأأروة التح تووزهت الوودة الايتيتدية ثو الأالدخ   -
  . وترتظ بتلثروةلإليو  المتلية ( خرى )اأوالعوائد م  البدائ  اأ ثمت اأ -

 ه النظرية فيمت يلح :ذوتتمث  الييغة الختية بكمية النقود وفقت لا
,……..) -,pe +,rm -, rs -, rb +d= f (ypM 

 ويث أ  :
Md  .الطلا الوقيقح  ل  النقود: 

yp  .الدخ  الدائم : 

rb  . العتئد المتويع م  ال ندا : 

rs  .العتئد المتويع م  اأ ام : 

rm  وهو يعكس المنتفع والخدمت  التح يوي   ليات المرء م   : العتئد المتويع م  النقود(
 لديه أو فح و تبتته الوترية(. اوترتظه بتلنقد وتضرا

pe  .)معد  التضخم المتويع )وهو بمثتبة ضريبة الاوترتظ بتلثروة : 
ل  ارترننتع ذة وكننوراق المتليننبويننث يقنن  الطلننا  لنن  النقننود  ننند ارترننتع العتئنند منن  اأ 

)أو  فنراديزيد الطلا  لن  النقنود كلمنت زاد مقندار الثنروة المتتونة للأو . عترالم توى العتم للأ
بتلتننتلح فتلطلننا النقنندا هننو دالننة متنتييننة بتلن ننبة العتئنند المتويننع منن  الاوترننتظ بننتلنقود(، 

و الندخ  أ نعتر فنح وني  يعتبنر دالنة متزايندة بتلن نبة للثنروة لتغيرا   عر الرتئدة وم توى اأ
ا ونندده فرينندمت   لن  انننه مومننوع النندخو  الموونودة م ننتقبي والنندخو  المتويننع ذالندائم والنن

هميننة ودور أويند يلن  فريندمت  من   ،فنراد والوونندا  الايتينتديةالوينو   ليانت من  يبن  اأ
ا يعتبنر الطلنا ذالتولين  الكيننزا والن  كنس  ثير  لن  الطلنا النقندا  لنأ عر الرتئدة فح التن

 . ل  النقود غير ثتبث ومر  مرونة كبيرة بتلن بة ل عر الرتئدة
 :فيمت يلح  الاختيم بي  نظرية كينز ونظرية فريدمت  ويمك  تلخيل أهم أووه

ينرى فريدمت  يرى أ  الطلا  ل  النقود لا يعتمد إلا  ل  الندخ  الندائم، فنح وني  أ  كيننز  -أ
 ا تخدم الدخ  الوتلح.نه يعتمد  ل  أ
نزية أ  درونة دورا  النقنود لي ن  ثتبتنة بن  أنانت تتغينر طبقنت للتغينرا  يترى النظرية الك -ا

فننح  ننعر الرتئنندة، أمننت النظريننة النقديننة فتننرى فننح ا ننتقرار الطلننا  لنن  النقننود ا ننتقرارا فننح 
  التغيننرا  فننح  ننرت دروننة دورا  النقننود، ويترتننا  لنن  ا ننتقرار دروننة دورا  النقننود أ

 النقود هح التح تودد ووم الندتط الايتيتدا.
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رأى كينز أ  التقلبت  فح  عر الرتئدة تمدا إلن  تقلبنت  فنح الطلنا  لن  النقنود من  أون   - 
المضتربة وم  ثنم فنح دالنة الطلنا  لن  النقنود، من  وتننا آخنر يلعنا  نعر الرتئندة دور فنح 

 . كس مت افترضه فيدر فح نظريته ريدمت دالة الطلا  ل  النقود التح ايتروات ف
نقدينة ومتلينة( بتلا نتقرار، فنح وني  أ  )ينوه فريدمت  بأهمية أ  تت م ال يت نة الوكومينة  -ث

كينز ينرى أنانت مطتلبنة بتلتيندا للتقلبنت  فنح وتننا الطلنا  لن  النقنود بغينة إبطنت   وايبنه 
 ال لبية  ل  الايتيتد.

 
 
 


